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Tisztelt Elnök Úr!

Az alábbiakban szeretnénk röviden összefoglalni a Magyar Bankszövetség véleményét a monetáris politika kulcsfontosságú kérdéseivel kapcsolatban.

Előrebocsátjuk: a Magyar Bankszövetség semmilyen formában nem tekinti feladatának a jegybank vezetőinek minősítését; ezt eddig sem tettük, s a jövőben sem tesszük. Helytelennek, károsnak tartunk minden olyan véleményt, amely gazdaságpolitikai, pénzpolitikai kérdéseket személyi kérdéssé transzformál, s ezzel esetleg a jegybanki függetlenség fontos alapelvét vonja kétségbe. 

A Magyar Bankszövetség azonban, attól a felelősségétől vezérelve, ami kereskedelmi bankoknak a monetáris politika érvényesítésében, a gazdaság finanszírozásában betöltött szerepéből ered, indokoltnak tartja, hogy az elmúlt években folytatott gyakorlatát követve a pénzpolitika jelenlegi legfontosabb kérdéseiben kifejtse véleményét. Korábban is rendszeresen nyilvánosságra hoztuk véleményünket egy-egy kérdés kapcsán, így: idestova két-három éve rendszeresen felhívtuk a figyelmet a megtakarítási hajlandóság folyamatos csökkenésére; az ebből fakadó makrogazdasági veszélyekre; a vállalati hitelfelvételi – és beruházási – hajlandóság folyamatos csökkenésére; a fiskális politika 1999 végétől kezdődő nagymértékű lazulására; a növekedési ütemnek a világgazdasági környezet kedvezőtlenebbé válásával is összefüggő csökkenésére. A lassuló növekedés, az alacsonyszintű felhalmozás, a megtakarítások csökkenő üteme, és az expanzív költségvetési politika hatása összegeződik a nagymértékben romló pénzügyi mérlegekben. A kisebb mértékben már 2000-ben megjelenő és 2001-ben gyorsan növekvő makrogazdasági feszültségeket tovább súlyosbította az előző – választási – év is, mivel a jelenlegi kormány is jelentős költségvetési többletkiadásokat vállalt. Úgy véljük azonban: az elmúlt évek monetáris politikája is szerepet játszott a makrogazdasági feszültségek növekedésében. A fiskális politika most már közel három éve tartó expanziójának időszakában ugyanis folyamatosan ún. alkalmazkodó pénzpolitika volt a jellemző, a jegybank folyamatosan csökkentette kamatait, s nem adott jelzést a költségvetési politikának az utóbbi kívánatos megszigorítását illetően. Ugyanez elmondható a jövedelempolitikára is. A meghirdetett, a belföldi – főként fogyasztási célú – kereslet élénkítésére alapozó gazdaságpolitika, amit a monetáris politika is e három év során folyamatosan támogatott, csak olyan eredménnyel járhatott, ami mára már nyilvánvaló: a termelés és a termelékenység, a versenyképesség növekedése helyett a gazdaság helyzete romlott, súlyos feszültségek keletkeztek, az államháztartás hiánya az elmúlt 10 év legmagasabb szintjét érte el.


Idén a közel kétszámjegyű GDP arányos államháztartási hiány a forint rendkívül jelentős reálfelértékelődése mellett következett be. Az utóbbi két évben bekövetkezett reál felértékelődés mértékére az utóbbi tizenkét évben nem találni példát; ilyen mértékű versenyképesség  romlást valószínűleg nálunk jóval erősebb gazdaságok sem lettek volna képesek ellensúlyozni.

A reálfelértékelődés mindenekelőtt a rövid lejáratú tőkebefektetéseket ösztönző túl magas jegybanki kamatokra vezethető vissza. A feleslegesen magas kamatok komoly terhet rónak az államháztartásra, elősegítik a külföldiek forintspekulációit, csökkentik a vállalkozók beruházási kedvét, nem segítik elő a gazdaság egészséges élénkülését, visszavetik az exportot, és - hosszabb távon - a banki eredmény ellen is hatnak. A mára felépült rendkívül nagyvolumenű spekulatív pozíciók már komoly kockázatot jelentenek az egész pénzügyi közvetítő rendszer számára.

A Magyar Bankszövetség megítélése szerint az elfogadott 2003. évi költségvetés ésszerű ütemben kívánja korrigálni a megelőző időszak hibás lépéseit; 2003-ban a 2002. évihez képest jelentősen, mintegy a felére csökkenti a GDP - arányos államháztartási hiányt, és vissza kíván térni a fenntartható antiinflációs gazdaságpolitikához. 

A Magyar Bankszövetség is elkötelezettje az alacsony mértékű árszintemelkedésnek; a kereskedelmi bankok messzemenően támogatják a jövő évi költségvetésben kifejezésre jutó kormányzati szándékot; azt, hogy az áremelkedéseket nem mesterségesen és időlegesen szorítják vissza, hanem egy ésszerű, a gazdaság növekedését is segítő költségvetési politikával, illetőleg reményeink szerint egy azt támogató monetáris politikával. Meggyőződésünk: a mesterségesen, pl. egyfajta árfolyamsokk terápiával, azaz a forint jelentős mértékű reál felértékelődésével visszaszorított infláció - mint azt nemzetközi és hazai példák is bőségesen tanúsítják - csak rövid távon tartható, egy ilyen terápiáért később nagy árat kell fizetni.

Mindebből következően a Bankszövetség reményét fejezi ki, hogy a fiskális- és a monetáris politika alakítói mihamarabb megtalálják a közös utat, és a részpolitikák egymás hatásfokát erősítve, és nem gyengítve fogják az ország érdekét szolgálni. Reméljük, hogy a jegybanki irányadó kamatláb úgy változik, valamint az árfolyam olyan módon alakul, ami a későbbiekben ismételten a beruházás- és exportvezérelte pályára segíti vissza a gazdaságot. 

Mindehhez a szükséges döntések nagyon rövid időn belül megtehetők, illetőleg kialakíthatók azok a technikák, amelyekkel elérhető az, hogy az árfolyam a jelenlegi ± 15%-os sávon belül valóban ingadozzon.
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