
Tájékoztató a gyanús ügyletek bejelentési kötelezettségéről

A 2005 évi LXII. törvény 2005. július 1-i hatályba lépésével a tőkepiacról szóló 2001. évi CXX. törvény (továbbiakban: Tpt.) rendelkezései jelentős mértékben megváltoztak. A változtatást többek közt az tette szükségessé, hogy az Európai Unió 2003. februárjában fogadta el új irányelvét (2003/6/EK), amely a bennfentes kereskedelem és a piacbefolyásolás tilalmával kapcsolatban tartalmazott rendelkezéseket. Így a Tpt. változása keretében a bennfentes kereskedelem és a piacbefolyásolás témakörét szabályozó rendelkezések is e szerint módosultak. A Tpt. új szabályai az Európai Unio 2003/6/EK irányelvével összhangban meghatározzák – többek között – a bennfentes személy, bennfentes információ, a bennfentes kereskedelem, a piacbefolyásolás fogalmát, illetve a fentiek értelmezéséhez kapcsolódó kiegészítő fogalmakat is. Az említett szabályokat a Tpt. Hatodik része tartalmazza. A hatékony felügyelet, a tiltott magatartás feltárásának és szankcionálásának elősegítése érdekében a Tpt. – az előzőekben említettek mellett - meghatározta az egyes piaci szereplők számára a követendő magatartási formákat, bejelentési és eljárási kötelezettségeket. 

A fent ismertetettekre tekintettel a befektetési szolgáltatókat is terhelő új feladatokról a következőkben rövid tájékoztatást nyújtunk:

A Tpt. 205. § (1) bekezdése kötelezővé teszi a bennfentes kereskedelemre, piacbefolyásolásra utaló ügyletek bejelentését.
„Bennfentes kereskedelemre, illetve piacbefolyásolásra utaló adat, tény vagy körülmény felmerülése esetén a befektetési szolgáltatási, kiegészítő befektetési szolgáltatási, árutőzsdei szolgáltatási tevékenységet végző személy (a továbbiakban: bejelentésre kötelezett személy) köteles azt a Felügyeletnek a tudomásszerzést követően haladéktalanul bejelenteni. Ha a bejelentés nem írásban történt, azt öt munkanapon belül írásban is meg kell ismételni.”
A Tpt. 205. § (2) bekezdése tartalmazza az előírt bejelentés kötelező tartalmi elemeit:

a)   az ügylet leírását, ideértve a megbízás típusát, és a kereskedés piacának megnevezését;

b)   a bennfentes kereskedelemre, illetve piacbefolyásolásra utaló adat, tény vagy körülmény rövid ismertetését;

c)   megbízó és az ügylet lebonyolításában közreműködő személy azonosítására alkalmas adatokat, azaz természetes személy közreműködő esetében annak

ca) családi és utónevét (születési név), amennyiben van, házassági nevét,

cb) lakcímét,

cc) születési helyét és idejét,

cd) anyja születési nevét,

ce) állampolgárságát;

d)   hogy a bejelentő személy milyen minőségben jár el;

e)   a bennfentes kereskedelemre, piacbefolyásolásra utaló ügyeletek vizsgálata szempontjából fontos minden egyéb adatot
Amennyiben a Tpt. 205. § (2) bekezdésében foglalt adatok a bejelentés időpontjában nem állnak rendelkezésre, a bejelentésnek tartalmaznia kell legalább azt, hogy milyen okból merült fel az a gyanú, amiért az ügylet bennfentes kereskedelemnek vagy piacbefolyásolásnak minősülhet. Minden további információt – mihelyt rendelkezésre áll – haladéktalanul meg kell küldeni a Felügyeletnek.

A Tpt. a fenti említett bejelentési kötelezettséghez kapcsolódóan egyéb kiegészítő feladatokat is előír:

A bejelentésre kötelezett köteles kijelölni egy vagy több személyt, aki az előírt bejelentést a Felügyelet részére továbbítja. A kijelölt személy nevéről, beosztásáról, valamint az ezekben bekövetkezett változásról a kijelöléstől számított öt munkanapon belül szükséges tájékoztatást küldeni a Felügyelet részére. A tájékoztatást kérjük a Piaci Ellenőrzési Főosztály címére vagy fax számára megküldeni (1013 Budapest, Krisztina krt. 39. ,Telefon: 489-9508, Fax:489-9462).
· A bejelentési kötelezettség teljesítéséről, annak tartalmáról és a kijelölt személyről      – kivéve a büntetőeljárás lefolytatására jogosult hatóságot és a bíróságot – harmadik személynek vagy szervezetnek, ideértve az ügyfelet is, tájékoztatást nem adható, és biztosítani kell azt, hogy a bejelentés megtörténte, annak tartalma és a bejelentő személye titokban maradjon.

· A bejelentésre kötelezett köteles gondoskodni arról, hogy alkalmazottai a bennfentes kereskedelemre és a piacbefolyásolásra vonatkozó jogszabályi rendelkezéseket megismerjék, a bennfentes kereskedelmet és a piacbefolyásolást lehetővé tevő, illetőleg megvalósító üzleti kapcsolatokat, ügyleti megbízásokat megtanulják felismerni, és a bennfentes kereskedelem és a piacbefolyásolás gyanújára okot adó esetekben megfelelően tudjanak eljárni.

A Felügyelet a bejelentésre kötelezett, illetve a kijelölt személy személyazonosságát, a bejelentés tényét, illetve annak tartalmát harmadik személynek – kivéve a büntetőeljárás lefolytatására jogosult hatóságot, bíróságot, illetve törvény felhatalmazása alapján a külföldi felügyeleti hatóságot – nem adhatja át. A bejelentések alapján tudomására jutott információt kizárólag a bennfentes kereskedelem és piacbefolyásolás elleni küzdelem céljaira, feladatainak ellátása érdekében használhatja fel, és az adatokat három évig köteles megőrizni úgy, hogy azokból a változás dátuma és a változás előtti adatok is megállapíthatóak legyenek.
A Tpt. által – a fentiek szerint – előírt kötelezettség megfelelő teljesítése érdekében tájékoztatásul ismertetjük az Európai Unió előbbiekben említett irányelvéhez kapcsolódó magyarázatot (iránymutatást), az esetlegesen gyanús ügyletek jeleiről.
Az idézett anyag hangsúlyozza, hogy az említett példák csak arra vonatkozóan kívánnak támpontot adni, hogy könnyebben megítélhető legyen az, miszerint egy ügylet gyanúsnak minősül-e vagy sem; az ügyleteket esetenként szükséges mérlegelni, az iránymutatás nem tartalmazza teljes körűen a bejelentendő ügyletek körét és önmagában az a tény, hogy egy ügylet megfelel egy vagy több felsorolt jelzés kitételének, még nem jelenti azt, hogy szükségszerűen gyanús ügyletnek minősül.
Az iránymutatás szerint a bennfentes kereskedelem vagy piacbefolyásolás megállapítása során a következő jelekre kell fokozott figyelmet fordítani:  

a) Az ügyletek szokatlan koncentrációja egy meghatározott értékpapíron belül (például egy vagy több intézményi befektetőnél, aki köztudottan kapcsolatban áll a kibocsátóval, vagy egy, a kibocsátóban érdekeltséggel rendelkező csoporttal, mint például az ajánlattevő/potenciális ajánlattevő);
b) meghatározott időn belül szokatlan módon ismétlődő tranzakciók kis számú ügyfél között,;
c) az ügyletek szokatlan módon történő koncentrálódása (a megbízások mindig ugyanattól az ügyféltől származnak; vagy egy ügyfél különböző értékpapír számláival kapcsolatos megbízások, vagy meghatározott (kis számú) számú ügyfél vesz részt a tranzakciókban (különösen, ha az ügyfelek valamilyen kapcsolatban állnak egymással). 

Bennfentes kereskedelemre utaló körülmények: 

a) Az ügyfél számlát nyit és azonnal megbízást ad egy jelentősebb ügylet végrehajtására, vagy egy ’továbbértékesítésre jogosult ügyfél’ esetében váratlanul szokatlan, jelentős mennyiségre szóló megbízásra kerül sor egy meghatározott értékpapír tekintetében – különösen ha az ügyfél ragaszkodik ahhoz, hogy megbízása nagyon gyorsan kerüljön végrehajtásra, illetve az ügyfél által előre kikötött időpontot megelőzően kell azt végrehajtani;
b) az ügyfél által végrehajtani kívánt tranzakció vagy az ügyfél addig megszokott magatartása szignifikánsan eltér a korábban megszokottaktól (pl. az értékpapír fajtája, a befektetett összeg, a megbízás értéke, az értékpapír tartásának időtartama);
c) az ügyfél külön kéri a megbízás azonnali végrehajtását a végrehajtható árra való tekintet nélkül ( ez is egy jelzés lehet, amiből feltételezhető, hogy itt többről lehet szó, mint pusztán az ügyfél által „piaci megbízás” elhelyezése);

d) fontos társasági események bejelentését megelőzően többségi részvénytulajdonosok szignifikáns kereskedése;

e) az adott társaságra vonatkozóan ’árérzékeny’ információk közzétételét megelőző szokatlan kereskedés a társaság részvényeivel, az ügyletek hirtelen és szokatlan változást eredményeznek a megbízások volumenében és a részvény árfolyamában a közzétételt megelőzően;

f) alkalmazottak saját számlás tranzakciói és az ezekhez oly módon kapcsolódó megbízások, melyeket közvetlenül az ügyfelek tranzakcióit megelőző időszakra  időzítettek  és ugyanazon pénzügyi eszközre vonatkoznak;  

Piacbefolyásolásra utaló körülmények:

a) Olyan tranzakciók, amelyek nyilvánvalóan az árak emelésére/csökkentésére vagy a kereskedés volumenének növelésére irányulnak - egy adott pénzügyi eszköz esetében, különös tekintettel olyan megbízásokra, amelyek egy adott kereskedési napon kiemelkedő jelentőségű  (pl: záráshoz közeli) – időpontban teljesülnek;

b) az ügyfél olyan megbízásokat ad, amelyek nagyságrendje – az ezen értékpapírnak a piacon szokásos kereskedelméhez viszonyítva – nyilvánvalóan jelentősen befolyásolja a papírra vonatkozó keresletet/ kínálatot valamint az árfolyamot. Ismételten fel kell hívni a figyelmet azon megbízásokra, amelyek egy adott kereskedési napon kiemelkedő jelentőségű – pl:  záráshoz közeli – időpontban teljesülnének;   

c) azon, kifejezetten az ár megemelésére irányuló tranzakciók, amelyeket egy adott pénzügyi eszköz kibocsátását megelőzően a pénzügyi eszközhöz kapcsolódó határidős ügyletként vagy pl. átváltoztatható kötvények formájában kötöttek; 

d) azon, kifejezetten az ár karbantartására irányuló tranzakciók, amelyeket egy adott pénzügyi eszköz kibocsátását megelőzően a pénzügyi eszközhöz kapcsolódó határidős ügyletként vagy pl. átváltoztatható kötvények formájában kötöttek miközben a piaci árfolyamok lefelé mozognak;

e) ügyletek, amelyekkel megkísérlik egy adott pozíció értékelésének módosítását úgy, hogy ezen pozíció méretét nem csökkentik vagy növelik; 
f) olyan tranzakciók, amelyek célja, hogy adott kereskedési napon vagy egy időszakon belül a súlyozott átlagárat növeljék/csökkentsék.

g) olyan ügyletek, amelyek láthatóan arra irányulnak, hogy egy nem megfelelő likviditású papír árát beállítsák/fixálják egy adott kereskedési szakaszon belül (kivéve ha az ilyen jellegű műveleteket a szabályozott piac szabályzatai kifejezetten megengedik);  

h) olyan tranzakciók, amelyek arra irányulnak, hogy megkerüljék a piac biztonságos kereskedésének szabályait (pl.: a mennyiségi limitek, a vételi és eladási ajánlatok közötti eltérésre vonatkozó paraméterek);

i) amikor egy ügylet megkötésre vár, a vételi/eladási ár (ajánlati könyvben szereplőhöz képest történő) megváltoztatása akkor, ha a kétféle ármeghatározás közötti spread fontos szerepet játszik;
j) jelentős mennyiségű ajánlat bevitele az ajánlati könyvbe néhány perccel az aukciós ár meghatározása előtt,  majd ezen megbízások törlése mielőtt az ajánlati könyvet ármeghatározás céljából lezárják, azért, hogy az elméleti nyitóár magasabbnak vagy alacsonyabbnak tűnjön, mint amilyen egyébként lenne;

k) olyan ügyletek, amelyek nyilvánvalóan arra irányulnak, hogy egy adott határidős termék alapjául származó pénzügyi eszköz árát a kötési árfolyam alatt tartsák a lejáratot megelőzően;
l) olyan ügyletek, amelyek arra irányulnak, hogy egy adott határidős termék alapjául szolgáló pénzügyi eszköz ára a kötési árfolyamot meghaladja lejáratkor. 

A CESR (Committee of European Securities Regulators – Európai Értékpapír Szabályozók Bizottsága)  álláspontja szerint megkönnyíti a gyanús ügyletek bejelentését, ha rendelkezésre áll egy erre szolgáló szabvány formanyomtatvány. Ezért az említett ügyletek bejelentésére a CESR  egységes formanyomtatványt hozott létre. Kérjük, hogy az ügyletek bejelentésére az alábbi letölthető formában is elérhető formanyomtatványt használják :
Riport a gyanús ügyletekről
A tranzakció(k) leírása

Kérjük itt tüntessen fel minden részletet, úgy mint a pénzügyi eszköz(ök) leírása, az eszköz ISIN kódjának egyidejű feltüntetése mellett, az érintett piac(ok), az eredeti megbízás bevitelének időpontja, ár és mennyiség, az ügylet(ek) időpontja és nagysága, a megbízás típusa és jellege 



Az indokok megjelölése, amiért a bennfentes kereskedelem/piacbefolyásolás gyanúja felmerült



Az ügylete(ke)t végrehajtó személyek azonosítása
Név, cím, telefonszám, születés időpontja és helye, anyja neve, állampolgársása, számlaszám, (a bef. szolg. által használt) ügyfél azonosító kód, stb.  





Bármely más, olyan személy azonosítása, aki érintett a tranzakcióban (pl.megbízott)
Név, cím, telefonszám, helységnév, születés időpontja, az ügyletet végrehajtó személyhez való kapcsolat, betöltött pozíció, milyen szerepet játszott az ügyletben, stb.



Az ügyletet milyem minőségében hajtotta végre a személy 
(pl. üzletkötő, garanciavállaló, ügynök)
Bármely további információ, amely jelentőséggel bírhat (kérjük, hogy minden anyagot, amelyet becsatol, itt soroljon fel) 



A bejelentést tévő személy adatai 
A személy neve, a cég neve, a bejelentést tévő által betöltött pozíció, elérhetőségek, stb.



Aláírás ……………………A bejelentést tévő aláírása

Dátum……………………..A bejelentés időpontja 







