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KEHL DANIEL-S1POS BELA

Evszazados trendek €s hosszu ciklusok
az Amerikai Egyesiilt Allamokban, Kinaban
¢s a vilaggazdasagban'

Az id0 egységeétdl fiigg a vildg egysége.”
(HARTMANN N.)

Tanulmanyunk célkitiizése a kovetkezokben foglalhat6 6ssze: egyrészt célunk volt an-
nak kimutatasa, hogy a fejlett orszagokban, pontosabban az Amerikai Egyesiilt Alla-
mokban, illetve a vilaggazdasagbhan a nyersanyagok termelésének jelentosége’ hogyan
valtozik, masrészt annak a vizsgalata, hogy a Kondratyev-ciklus létezése a masodik
vilaghabora utani korszakban (napjainkig) is kimutathaté-e. Ez utébbi vizsgalati cé-
lunk esetében arra torekedtiink, hogy ne csak kimutassuk a hosszi ciklusokat az
altalunk vizsgalt idosorokban, hanem megvizsgaljuk azt, hogy ezek mennyiben kovetik
az altalanosan elfogadott tendencidkat, kiilonos tekintettel az 1945 utani idoszakra.
Megjegyezziik, hogy a fejlett orszagok (ezen beliil az Egyesiilt Allamok) az egész fold
természeti eréforrasainak dominians hanyadat hasznaljak fel, tehat példaul az egy fore
juté termelési adatok tendencidja eltér az egy fore juté fogyasztasi adatok tenden-
ciajatol. A hossza adatsorok hidnya miatt csak a termelési adatsorokkal dolgoztunk,
de 2004-ben bemutattuk azt, hogy az USA-ban a termelési és a fogyasztasi adatok
kozott milyen eltérés volt tapasztalhato.

1. EVSZAZADOS TRENDEK ES HOSSZU CIKLUSOK

Elemzésre és elGrejelzésre a gazdasagi élet szamos teriiletén sziikség van, mivel a mai
gyorsan valtozo, bonyolult, turbulens kornyezetben csak akkor tudunk helyes dontése-
ket hozni, ha ismerjiik a jov0 alapvetd fejlodési folyamatait. A tudomanyos megkozeli-
tés a prognosztika teriiletén is azonos, vagy nagyon hasonlit bArmely mas tudomanyte-
rilletéhez. Magédban foglalja mindenekelStt annak megértését, hogy mi tortént a malt-
ban, mi torténik jelenleg, és miért. Csak a vizsgélt jelenség okainak megértése, Ossze-

1 Ez a tanulmany a dr. Sipos Béla altal vezetett T 048581 ,,Konjunktiraelemzés és prognosztizalas” cimi
Orszagos Tudomanyos Kutatasi Alapprogramok (OTKA) palyazatra késziilt.

2 HARTMANN N. [1972], 356. o.

3 LArsoN E. D.-Ross M. H.-WiLLiams R. H. [1986], 12-20. o.
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tevéinek megismerése és elemzése utan nyilik lehet8ség arra, hogy pontosan eldrejelez-
ziik, mi fog torténni a jovGben, és a progndzis fényében dolgozzuk ki a megfeleld valasz-
1épéseket.

Az 1920-as években ismerte fel a tdrsadalomtudomény azt az igazsagot, hogy az
emberek, a tarsadalom élete periodikusan, 6rokosen tjrakezd6d6 mozgasok szerint
hulldmzik és ingadozik. Az eddigi tapasztalatok szerint tobbféle egyensulyi pont is van,
ami koriil a gazdasag ingadozik. A ciklikus mozgast ugyanis az valtja ki, hogy a gazdasa-
gi tényezOk alkalmazkoddsi képessége mas és mas, mivel eltérd a reakciosebességiik.
Ha beindul egy folyamat, akkor ez a kiillonboz6 tényez6k egymésra hatdsdnak ereds-
jeként egy Onmagat erGsit6 mechanizmussa valik. A fordulépontot pedig az idézi elg,
hogy minél tavolabb keriil a gazdasig az egyensulyi helyzettdl, annal erdsebb ellenerdk
is miikodni kezdenek, hatasuk egyre inkabb érezhet6vé valik, és arra kényszeritik a gaz-
dasagot, hogy djra egyensulyi helyzetbe keriiljon, illetve azon tdllendiiljon.

A gazdasagi ciklusok esetében sajnos még nem tudjuk pontosan prognosztizilni a
recessziok idejét és mélységét, vagy a fellendiilések kezdetét és erdsségét. Nem minden
vallalatot befolyasolnak azonosan a ciklusok. Altalaban a termel§ vallalatokat jobban
befolyasoljak, mint a szolgaltaté vallalatokat; a luxus (rugalmas) arukat termelS vagy
szolgaltato vallalatokat erGsebben érintik, mint az alapvetd sziikségleti cikkeket (rugal-
matlan termékeket vagy szolgaltatisokat) termelSket vagy szolgaltatokat; a ter-
melSeszkdzoket gyarto vallalatokat jobban befolyasolja, mint a fogyasztési cikkeket ter-
mel&ket; jobban érinti az olyan 4gazatokban miikodé vallalatokat, ahol erSs verseny van,
mint ahol kisebb a verseny. A tervezésben vagy prognosztizalasban egy dolog biztos:
hosszu fellendiilés utdn elkeriilhetetlen a recesszio. Egyetlen dolog nem ismert csak:
mikor kezdddik, és milyen mély lesz?* Ugyanez igaz a recesszio folyaman. A megélén-
kiilés biztos. Az egyetlen kérdé€s, hogy pontosan mikor kezdddik, és milyen erds lesz.
Nyilvdnval6an mindig lehetséges, hogy a recesszié nagyon hosszu ideig tart, vagy dep-
resszioba fordul. Azonban valamikor véget kell érnie.

Az elbrejelzések terén sok problémat okoznak az évszazados trendek €s az ennél
rovidebb konjunktiraciklusok, mivel ezek szabélytalan mozgésok, és a ciklusok perio-
dusa is véltozik a néhany éves periddustol az évszazados, vagy annal hosszabb perio-
dusig. Azonositasukat sokszor korlatozza és neheziti a megfelel6en hosszu, legalabb
100 év tartamu, vagy azt meghalad6 adatsorok hidnya.

Lényeges szempont, hogy a ciklus milyen id6kdzonként ismétlddik. A ciklusokat
ezért osztilyozhatjuk idStartamuk szerint, amely nem mads, mint egy ciklus visszatér$
id6koze, vagyis az idG, amely alatt a ciklus lefut. Ezt az id6t periddusnak hivjuk. A kii-
16nb6z6 periddusok 1€trejotte a gazdasagi életben azt jelenti, hogy kiilonb6z6 egyensi-
lyi pontok vannak, aminek az az oka, hogy az aruk és javak nagyon kiilonb6z6 id6tar-
tamon keresztiil teljesitik a maguk gazdasagi funkcidit, igy 1étrehozésuk is igen eltérd
1d6t és eszkozoket igényel. Kondratyev® és Kuznets® rovidebb és hosszabb tava egyensuly-

4 S. MAKRIDAKIS-S. C. WHEELWRIGHT-R. J. HYNDMAN [1998], 553-556. o.

5 Ld.: KonjeaTeeB H. J1.[1925], 28-79. o., KONDRATIEFE, N. D. [1926], 573-609. 0., KONDRATIEFE, N. D.
[1935], 105-115. o., KONDRATIEFE, N. D. [1979], 519-562. o., KONDRATYEV, N. D. [1980], 241-269. o.,
KONDRATYEV, N. D-OPARIN, D. 1. [1989], 291. o.

6 KuzNETs, S. [1930], 536. o.
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tipusokat kiilonboztettek meg. Az els6 szinten Kondratyev a piaci kindlatot tekinti val-
tozatlannak. Egyes aruk és javak ugyanis atalakitas nélkiil rovid ideig funkciondlnak.
Ide sorolhaté nagyon sok fogyasztasi cikk, szdmos nyersanyagféleség és termelési
eszkoz. Ezen javak alloményanak cseréje és bovitése folyamatosan és rovid (1-4 év)
idGszak alatt megtorténhet. A masodik, mar hosszabb periddusban az all6tSke gépi
alloményat tekinti Kondratyev véltozatlannak. Ide tartozik a termelési eszk6zok
(gépek, berendezések) nagy része. A szintén orosz szarmazasu, Nobel-dijas Kuznets
megallapitotta, hogy a lakod- és termelGiizemi célokat szolgalo épiiletek eldallitasi ideje,
cseréje, illetve élettartama lengéseket okoz, amit nem tekintett ciklusnak. Ez az idGtar-
tam véleménye szerint 21-23 évre tehet. Igy harmadikként egy kozéptavi egyensilyi
tipus alakul ki. A negyedik egyenstlyi tipus, a hosszu ciklus anyagi bazisat Kondratyev
szerint az alapvetd, évtizedekig funkcionald tékejavak alloményanak értékcsokkenése,
potlasa €s novekedése teremti meg. Ide olyan tSkejavak sorolhatdk, mint a hatalmas
épitmények, a jelentSs vasutvonalak, a csatornaépités, a talajjavitd berendezések, a
kvalifikalt munkaerd képzése stb.

1.2. N. D. Kondratyev pdlyafutasa és kutatdsi eredményeinek osszefoglalasa’

Nyikolaj Dimitrijevics Kondratyev® (1892-1938) rovid, 16 éves (1912-1928) tudoma-
nyos munkdassidga meghatarozo hatast gyakorolt a 20. szdzad kozgazdasigi gondolkodé-
sénak fejlédésére.

Kondratyev az oktdberi forradalom utdn 1918 elején Moszkvaba koltozott, rovid
ideig a Moszkvai K6zponti Bankban dolgozott, majd 26 éves kordban az akkor Nagy

20

Péterrdl, kés6bb Tyimirjazevrdl elnevezett Moszkvai Mez6gazdasagi Akadémia egyete-
mi tandra lett. Itt szervezték meg 1920 oktdberében a Szovjetunid els6 Konjunktira-
kutaté Intézetét, ami rovid id6n belill a Pénziigyi Népbizottsdg irdnyitdsa ald keriilt.
Mint az intézet els6 igazgatoja, fejlesztette az intézményt, és 1923-ban mar 51 elismert
kutat6 dolgozott a konjunktdrakutatds teriiletén. Kondratyev a hosszu ciklusok problé-
makorét eldszor 1922-ben, Vologdaban kiadott konyvében fogalmazta meg. Konyvének

cime: ,,A vildggazdasdg konjunktirai a hdboru alatt és utdn”.’ Ezt az elméletet fejlesz-

tette tovabb legjelentGsebb munkdjaban, amelyet ,A konjunktdra nagy ciklusai”

7 KONDRATYEV teljes publikdcids jegyzéke a kovetkezd internet cimen elérhetd. (2007. januéar 15.):
http://www.prometeus.nsc.ru/biblio/lists/kondratev.ssi

8 Eletrajzét 1d.: KONDRATIEFE, NIKOLAI, DMITRIEVICH, Who’s Who in Economics [1982], 209-210. o.,
Ficurovszkaia N. K.: KONDRATYEV N. D. [1975], 212. 0., Asaskun JI. U. [1992], 4-17. o., KovAcs JA-
NOs MATYAS. [2000], 68-72. o.

9 KoHJIPATHEB H . 1. [1922], 258. o.

10 KonyeatheB H. [T . [1925], 28-79. o. Ezt a munkajat roviditve 1926-ban német nyelven, Kondratyev letar-
toztatasa utan 1935-ben angol nyelven, majd az 1973-1978-as olajvalsag utan — ami igazolta a hosszu cik-
lusok 1étezését — tjra angol nyelven [1979] kozolték. Ez utébbit — az eredeti, orosz nyelvii tanulmany kis
mértékben roviditett és korrigdlt angol nyelvii valtozatanak magyar forditasat — publikdlta 1980-ban a
Torténelmi Szemle ,,A gazdasagi fejlédés hosszi hullamai” cimmel. Angol nyelven munkajat 1984-ben
djra kiadtak (1. a hivatkozasi listat).
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cimen kozolt. ,,Az ipari és mez6gazdasigi termékek drdnak dinamikdja”" cimi tanul-

manya 1928-ban jelent meg. Kondratyev észreveszi, hogy az ipari termékek arindexei
hosszi tavon csokkend trendet mutatnak, amit a késdbbi vizsgdlatok igazoltak.
Kondratyev kovetkeztetése: a 19. szdzad elejétdl az arindexek alakuldsat a fejlett t6kés
orszdgokban dont6en a miszaki haladds hatdrozta meg, aminek az eredménye a
munkatermelékenység novekedése és a termelési koltségek csOkkenése volt. A
kozlekedés rohamos fejlodése miatt csokkentek a szdllitdsi koltségek is. Egyik utolséd
munkdja, ami a Szovjetunidban megjelent, a Kondratyev, N. D. és Oparin, D. 1. kdz6t-
ti vita a konjunktira hosszua ciklusairdl™.

1928-ban Sztrumilin, Sz. G., a Goszplan egyik vezetGje ,,A narodnyiksag epigonja”
cimen tdmadast intézet Kondratyev és kutatotarsai ellen. A tuddst 1928-ban levaltjak a
Konjunktarakutatd Intézet é1érdl, majd hamarosan a Konjunktdrakutatd Intézetet is
felszamoljak. 1930 juliusédban letartoztattdk Kondratyevet tObb tarsaval, és harc indul a
Dolgozé Parasztsdg Partja ellen. Az Iparpart perében mar 1931-ben hivatkoztak a
Dolgozé Parasztsag Partja elnevezésii szervezetre mint ,létezd és miikods” partra. A
nyilt pert tobb ezer résztvevivel tervezték meg, de végiil Sztdlin lemondott a nagy nyil-
vanos per rendezésér6l. Kondratyevet, Csajanovot €s a tobbi, Osszesen tizenot kozgaz-
daszt a Dolgozé Parasztsdg Partja megszervezésével vadoltak, és zart targyaldson itél-
ték el 1932-ben. A part vezetSje Kondratyev volt, mint ,Jleendd miniszterelndk”.
Kondratyev és tarsai ellen a per elkezdddott, de nem fejezddott be; nyilvanos itélethir-
detésre nem keriilt sor. Az 1931-ben, 1932-ben és 1935-ben hozott itéleteket, amelyek
tobb agrarkozgazdaszt elmarasztaltak, csak utdlag, levéltarbol lehetett megismerni. A
perben vadolt kozgazdaszokat 1938-39-ben végezték ki. Kondratyev el8sz0r a moszk-
vai Butirka bortonben raboskodott, ahol folytatni tudta tudomanyos tevékenységét, és
megirta ,,A kozgazdasagi statika és dinamika alapvetd problémadi. El6zetes vazlat” cimi
monografidjat, amelyet feleségének adott at, majd lednya publikdlta orosz nyelven ezt
a kéziratot 1991-ben.” Kondratyev bortonévei a ,,szuzdali levelekb61”* " rekonstrudl-
hatéak, Kovdcs Jdnos Mdtyas 0sszefoglaldja alapjan.'

11 KowyieatheB H. J1. [1928a], 1-85. o.

12 KownyteaTheB H. JT. [1928b], 288. o.

13 KonyieatheB H. J1 . [1991], 570. o.

14 NyikoLATs DMITRUEVICS KONDRATYEV: Szuzdali levelek [2000], 68-72. o.

15 Tucema H. JT. KonjpateeB E . JI. Konjpatbesoit (1932-1938 rr) [1991], 535-561. o.
16 KovAcs JANOS MATYAs [2000], 68-72. o.
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2. A KONJUKTURACIKLUSOK OSSZEFUGGESEI ES OKAI TUDOMANYTORTENETI
MEGKOZELITESBEN

Az 1. fejezetben leirtak alapjan alapjan a kovetkezd négy konjunktiraciklust kiilon-
bozteti meg a nemzetkdzi szakirodalom:

a. a Kitchin"- vagy leltar- [készlet-] ciklus, 3-5 éves;

b.  aJuglar’- vagy alléeszkdz-beruhizasi ciklus, 8-10 éves;

c. aKuznets”- vagy épitési ciklus, 15-20 éves;

d. a Kondratyev- vagy hosszu ciklus, 45-60 éves.

Az a.—d. ciklusokat a felfedez8ikrdl nevezték el: Kitchin 1923-ban, Juglar 1862-ben,
Kuznets 1930-ban, Kondratyev 1922-ben, majd 1925-ben publikalta ez irdny( kutatasi
eredményeit. Minden ciklust — kivéve a Kuznetset — Schumpeter® latott el névvel.
Schumpeter az évszdzados trend valtozasatdl eltekintett, s ugy vélte, hogy az a., b., d.
ciklusok kapcsolédnak egymashoz. Az 6 szemléletében egy Kondratyev-ciklus (57 év)
tartalmaz 6 Juglart (9,5 év), és egy Juglar tartalmaz 3 Kitchint (3,16 év). Ha példaul a
Kondratyev-ciklus hosszat (periédusat) atlagosan 54 évnek vessziik, és a Kuznets-cik-
lust (amit Schumpeter nem emlitett) 18 évesnek allitjuk, a Juglar ciklust 9 évesnek, a
Kitchin ciklust 4,5 évesnek vessziik, akkor a kapcsolat teljesen tiszta:

1 Kondratyev-ciklus = 3 Kuznets-ciklus = 6 Juglar-ciklus =12 Kitchin-ciklus.

A maésik vélemény (pl. Forrester) szerint a négy ciklus egymastol fiiggetlendl hat.
Jelenlegi ismereteink szerint nem lehet megmondani, hogy a két szemlélet koziil melyik
kozeliti meg jobban a valdsagot. A befektetések hullimzasa gyakran a gazdasagi ciklus
motorjanak latszik. Lathatd, hogy a ciklusok idGtartama (periddusa) duplazddik.
Ugyanakkor a kiilonboz¢ idStartamu ciklusok egyidejtiek, keverednek, mozgasukkal
csokkentik vagy novelik az egész hullimzds amplitadojat. Ha példaul az évszazados
trend felszalld 4ga taldlkozik a Kondratyev-ciklus leszallé dgaval, akkor ez a valsagot
mérsékli, ellenkezd esetben erdsiti. Itt is érvényesiil a fizikdbdl ismert interferencia
jelensége, illetve torvénye.

A Kondratyev-ciklusok jellemz&je még a globalités, tehat egyrészt az, hogy az egész
vilaggazdasagra kihatnak (illetve, hogy a nagyobb gazdasagokban, orszdgokban szig-
nifikdnsabban kimutathatdk), masrészt az, hogy nem maradnak a gazdasag keretei
kozott, hanem megjelennek a demogréfidban, a politikdban, a blin6zésben®, a divat-
ban, a miivészeti és irodalmi irdnyzatokban és iskoldkban is. A globalitdsbol adddik a
téma Osszetettsége, bonyolultsdga, s az, hogy a Kondratyev-ciklusok kialakuldsanak
okaira vonatkozdan csak hipotézisek vannak. A ciklusok jellege nemzetkozi, mint azt
Artis—Kontolemis—Osborn [1997]* kimutatta a gazdasagilag legfejlettebb G7-csoport és
a tobbi eurdpai orszag, valamint Eszak-Amerika és Japan gazdasaganak elemzésével.

17 KrrcHIN, J. [1923], 10-16. o.

18 JUGLAR, C. [1862]

19 KuznETS, S. [1930], 536. o.

20 SCHUMPETER, 1. A. [1939]

21 FORRESTER, J. W. [1982], 95-108.

22 Pusztal LAszLO [1987], 34-42. o.

23 ARTIS, M. J.—KONTOLEMIS, Z. G.—OsBORN, D. R. [1997], 249-279. o.
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A ciklus altaldban aszimmetrikus, azaz a leszall6 4g hosszabban tart és mélyebb, mint a
felszall6 szakasz.”

Kondratyev szerint a kapitalista gazdasdgban hosszti hullimok 1éteznek, amelyek
atlagosan 50 évig tartanak, de akar 25 szdzalékos idGtartam-eltérést is megenged-
hetének tartott. Kondratyev harom hosszu ciklust mutatott ki, és a tovabbi vizsgilatok
igazoltak azt, hogy a ciklusok folytatddtak 1928 utén is:

o Az els6 ciklus emelked6 hullama 1780-1790-t61 1810-1817-ig, az esés 1810-1817-

to] 1844-1851-ig tartott.

e A masodik ciklusban az emelkedés 1844-1851-t61 1870-1875-ig, az esés

1870-1875-t61 1890-1896-ig tartott.

e A harmadik ciklus 1890-1896-t61 1929-1933-ig emelkedett, majd 1945-1948-ig

stillyedt.

e A negyedik ciklus 1945-1948-t6]1 1973-1978-ig emelkedett, majd 1996-2000-ig

stillyedt.

o Az 6todik ciklus 1996-2000-t61 emelkedik, a csdcspont 2020 koriil varhato.

Ezen kivill a torténészek (pl. Braudel F, Simiand, F.», Imbert G., Labrousse E.*) év-
szazados (szekuldris) trendvaltozasrdl is irnak, vagyis a Kondratyev-ciklus hossza is
duplazédik. Brédy Andrds” véleménye szerint az évszazados trend is duplazdodik, ami-
nek kimutatdsa a sziikséges adatok hidnya miatt még nehezebb.

Az évszazados (szekularis) trend az alabbiak szerint alakult Eurépdban az elmult
260 évben (I1I. és IV. trendciklus):

1740 (1817) 1896
1896 (1973)

Kondratyev négy empirikus szabdlyszeriiséget allapitott meg, ezek a kovetkezGk:

e A hosszu ciklusok emelkedS hullaimanak kezdete el6tt vagy kezdetekor 1ényeges
véltozasok mennek végbe a gazdasagi életben: taldlméanyok sziiletése és alkalma-
zasuk, véltozasok a termelési viszonyokban, a vildggazdasagi kapcsolatok kiszéle-
sedése, a pénzforgalom valtozésai, az aranytermelés felfutasa.

e A hosszu ciklusok emelkedd hulliménak id&szakdban sokkal gyakoribbak a tar-
sadalmi megrazkddtatasok €s fordulatok (forradalmak, haboruk).

e A hosszi ciklusok csokkend hullimédnak idGszakdban a mez8gazdasag is tartos
vélsadgban van.

e A hosszu ciklusok hanyatld periddusdban a 8-11 éves kozepes ciklusok depresszios
szakaszai hosszabbak és mélyebbek, mig a fellendiilés rovid és gyenge.

A hosszu ciklusok attekintése utin vizsgaljuk meg kialakuldsukat, el6idéz8 okaikat.

A kiilonboz6 periddusi gazdasagi hulldimzasok dsszekapcsolhatdk a befektetések egye-
di tipusaival: a Kitchin a készletbefektetéssel, a Juglar a gépekbe és az eszkdzokbe
torténd befektetéssel, a Kuznets az épitési befektetéssel és végiil a Kondratyev az alap-

24 Ennek oka az, hogy 1973 6ta az évszazados trend és a hosszu ciklus is leszall6 agban van.
25 SiMIAND, F. [1932]

26 LABROUSSE, E. [1984]

27 BRODY ANDRAS [1983]
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tékejavak létrehozédsaval. Természetesen mas tényezGk is szerepet jatszanak a kiilon-
b6z6 periddusu ciklusok 1étrejottében; példaul az alapinnovacidk a hosszd ciklusok
megjelenésében.

A bézisinnovaciok elmélete szerint a Kondratyev-ciklusok leszallé d4gdban torténnek
a korszakalkot6 felfedezések, amelyek éltalaban gyokeresen atalakitjak a kozlekedést,
de a bevezetésre akkor keriil sor, amikor a leszallo 4g megfordul, és elkezdddik az
emelkedés. Ezek a bazisinnovaciok a felszallé dgban jelentds technikai-gazdasdgi val-
tozdsokat eredményeznek, ami az oktatasi rendszert is atalakitja. Schumpeter® a tech-
nikai véaltozasokra vezette vissza a Kondratyev-ciklusok mozgasat. Bevezette a ,, miisza-
ki forradalom” kategdridjat mint a Kondratyev-ciklusok huzéerejét, 1étrehozta az
»innovéaciocsalddok” elméletét, s harom nagy hullimot kiilonboztetett meg a gdzgép
(1790-1842), a vasut (1843-1897), valamint a villamos energia és a gépkocsi
(1898-1949) felhasznalasahoz és elterjedéséhez kotve. Ezt fejlesztette tovabb Gerhardt
Mensch”?, aki szerint a negyedik hosszu ciklus felszallé agat a kovetkezd béazisinnova-
cidk segitették: szamitogép, televizid, repiils, atomenergia, elektronika, miianyag, bio-
technika stb. (1950-2000). Az alabbi abra® mutatja a jelentds, in. bazisinnovaciok és a
hosszu ciklusok Osszefiiggését. 1800 Gta tehat négy technoldgiai hullam volt, sszefiig-
gésben a Kondratyev-ciklusok felszall6 dgaival. Az elsd ipari forradalomtdl kezdve ten-
dencia, hogy hozzavetSlegesen 50 évenként megujul a technika, ahogy ezt 1925-ben
Kondratyev prognosztizalta.

1. dbra
A MENSCH-FELE ATALAKULASI MODELL ES A KONDRATYEV-CIKLUSOK
SCHUMPETER-FELE INNOVACIOS CSALADOK
ES A MENSCH-FELE ATALAKULASI MODELLEK
1. bazisinnovacid 2. bazisinnovacio 3.bazisinnovacid 4 _bazisinnovacid
1
' I
(1790-1842) (1843-1897) (1898 —-1949) (1950 -2000)
gbzgép vasat villamosenergia repiils, atomenergia,
é8 gépkocsi elektronika mianyag,

biotechnika stb.

/\ /\ /\/’

A Kondratyev-ciklusok

o+

4 } 4 } 4 4 4 i I I I I

" 1800 = 1850 1900 T 190 2000

28 SCHUMPETER 1. A. [1939]

29 MENScH, G. O. [1975]

30 L.: DUDN VAN [1982]

31 SCHUMPETER 1. A. [1939] és MENSCH, G. O. [1975] felhasznélasaval készitették a szerzok.
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Mensch az innovacidk eltérd tipusait kiillonbozteti meg. Alapinnovacidk azok, ame-
lyek teljesen 0j ipardgak megalkotdsat okozzak. A tokéletesitd innovacidk tovabbi fej-
lesztésként jelennek meg 1étezd tevékenységek teriiletein. A harmadik kategéria az
ugynevezett pszeudoinnovaciok, amelyek valdjaban egyaltalan nem innovéciok.
Mensch az alapinnovaciok megjelenésével foglalkozott: ezek felel6sek a fellendiilés
id8szakaiért, amelyek a hosszi hulldimu ndvekedés fazisaiként is ismertek. A vizsgéla-
tok tapasztalatai szerint a fejl6dési szakaszhoz tobb téke sziikséges, mint amennyit a
hosszu tava egyensulyi dllapot megkovetelne. Pontosabban szdlva, a névekedés évtize-
deiben a t8kebefektetések az Osszgazdasigban afolé a sziikséges €s indokolt mérték
folé emelkednek, amit a hosszabb tavi felhaszndlhatdség indokol. Ez a tal nagy, f6los
beruhdzas vezet végiil is a depresszidhoz. Végss soron a vildggazdasag arapalya hozza
létre azt a ,,klimat”, amely az alapvetd technikai valtozasokat elGsegiti. Az egymast kol-
csondsen hordozo technikak az arutermelésben, a felhasznalas szektoraiban allandéan
tovabb integrdlddnak, de veliik véltozik a gondolkoddsmadd, a szaktudds és az életvitel
is. A mozgdas irdnya a magasabb életszinvonal elérése és az életminGség javitasa. Elindul
a f6los beruhdzasok likvidalasa, az elkérgesedett struktirdk megtisztitisa €s a sziikséges
innovativ tevékenységek gyakorlati alkalmazdsa. Az életminGség javitdsdhoz sziikség van
szocidlis, jogi, oktatdsi €s nevelési, kulturalis €s politikai innovacidkra. Ez is lehet annak
az oka, hogy a hosszu ciklusok nem maradnak meg a gazdasag keretei kozott.

Felmeriil a kérdés, hogy mi lesz a kdvetkezS olyan bazisinnovacid, amely az 6todik
ciklust elinditja. Varhatd, hogy bekovetkezik a technoldgiai konvergencia, ami az Gn.
NBIC?* (nano-bio-info-cogno szinergia) technol6gidk sszeolvadasat, és ebbdl kovetke-
z8en egészen 0j technoldgiai teriiletek megjelenését eredményezi majd. A szinergia
eredménye az egymadst gyorsitd, erdsitd folyamatok 1étrejotte, ugyanis a kutatds egy gj
teriiletének és minGségének kibontakozasaval taldlkozunk a 21. szdzad elején.

Ami a szolgaltatasokat €s az 4j termékeket illeti, a f6 célpontok a bioldgiai, infor-
macids és orvosi technoldgidk teriiletei és metodikdi, ott vannak azonban az agrar és
allategészségiigyi alkalmazdsok is. Masok ugy fogalmaznak, hogy két csticstechnoldgia
A fentiek szerint négy diszciplina — a bioldgia, a fizikakémia, az elektronika és informa-
ci6s technoldgia — az orvostudoménnyal kiegészitve, abba beépiilve 1 kapcsolatrendsz-
ert alakit ki, amelynek kutatdsi eredményeit egy-két éve mar nemcsak 1€élegzetelallitd
tudoményos eredmények, de Gj termékek és szolgaltatdsok sorozata jelzi. Az alkalma-
zasok az allategészségiigyben és az agrartechnoldgidkban is megjelennek. Az 1j tech-
noldgidk, amelyek a hatodik technoldgiai hullim részei lehetnek, megjelentek. Példaul
a nanotechnolégidk jelenlegi felhasznalasa (1-100 nanométer tartomdny): integralt
aramkorok, vegyi katalizdtorok, égéstermékek kezelése, konnyebb és erdsebb anyagok,
specifikus gyogyszerek, viztisztitas, polimerek készitése, kiilonleges anyagtulajdonsa-
gok elGallitasa stb.

A kovetkezSkben empirikus kutatdsaink eredményeit mutatjuk be.

32 http://www.itk.ppke.hu/a020204.html (2007. 05. 24.) felhasznalasaval.
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3. EMPIRIKUS VIZSGALATOK EREDMENYEI TERMEKENKENT

Kondratyev vizsgalati mddszerének az a 1ényege, hogy az arakat egyszer( statisztikai
indexszel abrazolja, egyes pénziigyi (kamatrata, bérek), a vegyes jellegii (kiilkereskedel-
mi forgalom), illetve tisztan naturalis sorok esetében a trendt6l valé eltérés szamitasi
moédszerét alkalmazza. Az utdbbiaknal (kiilkereskedelem és termelés, valamint
fogyasztas) mindig egy fore jut adatokat hasznal, és a legkisebb négyzetek mddszeré-
vel szdmitott trendtdl vald eltéréseket vizsgélja tigy, hogy 9 éves mozgdatlagoldssal
megprobalja kisziirni a rovidebb ciklusti mozgasokat. Additiv (0sszegszer(i) kapcsolat
esetén kivonta, multiplikativ (szorzat) kapcsolat esetén osztotta az eredeti idGsort és a
trendet. Kondratyev francia, angol, német, amerikai (USA-beli) és a vilaggazdasagra
vonatkoz6 sorok felhasznalasaval empirikus adatbazison — az ismertetett mdodszerrel —
bizonyitja a hosszd hulldimokra vonatkoz6 elméletét. A 21 naturélis mutatd koziil csak
6 esetében nem tudta kimutatni a hosszi hullimzasokat. Ez utébbiakat is ismerteti, ami
tudoményos objektivitdsara jellemz8.” A késGbbi vitdkban viszont kritikusai és tdmadoi
éppen ebbdl a 6 naturdlis mutatébdl indultak ki, €s birdltdk a hosszd hullimok elmé-
letét. Kondratyev a hosszi hulldmok kimutatdséra, illetve elkiilonitésére szolgdld
eljarasat az 1920-as évek elején dolgozta ki. A matematikai statisztika az elmult kozel
egy évszdzadban sokat fejlodott, de a mdodszertani alapok azonosak maradtak. Termé-
szetesen a matematikai-statisztikai modszertan is fejlodott, mas médszereket (spektral-
analizis, dinamikus faktoranalizis, termelési fiiggvények stb.) is kidolgoztak. Mindez
nem valtoztat azon, hogy Kondratyev mddszere igen jo kozelitését adja a hosszu hulld-
moknak, és eljarasa logikai (matematikai) szempontbdl is korrekt.

A gazdasagi élet hosszu hulldimzédsdnak tanulmédnyozasakor tehét tobb nehézséggel
kell szembenézniink. A téma természetébdl addddan, hossza iddszak megfigyelésére
van sziikkség. Ha megbizhatd és Osszehasonlithaté adatokat kivinunk nagy tdmegben
feldolgozni — ami alapvetd kovetelmény —, akkor az 1860-as évekig nytlhatunk vissza a
legtobb esetben. A 18. szazad vége és a 19. szdzad kozepe kozotti idészak adatai ugyan-
is igen hidnyosak, és sokszor megbizhatatlanok.

A kutatdsunk az Amerikai Egyesiilt Allamok (USA), Kina és a ,vilag osszesen”
adatbdzisait dolgozta fel. Az adatbazisok drutermelési idGsorok, amelyek dsvanyi- €s
nyersanyag-idésorokbdl dllnak. Rendelkezésiinkre alltak — els6dlegesen internetes for-
rasok felhaszndldsaval — az ismertetett drucikkek fogyasztdi drainak idGsorai az USA-
ban, 2000-es alland6 dollarban, altalaban az 1900 és 2005 kozotti id6szakban. A rézarak
esetében viszont 1800 és 2005 kozotti idGsorral dolgozhattunk. Ezen kiviil naturélis
sorokat is feldolgoztunk, amelyek esetében az adatsorokat korrigaltuk a népességi ada-
tokkal, igy az egy fGre jutd termelési adatokkal végeztiik el a szdmitdsokat. Bemutattuk
tovabba a nyersolajarak hosszu ciklusait €s évszdzados trendjeit az USA adatai alapjan.
A naturélis és népességi adatsorok nyersanyagfajtanként eltérd hosszusigu iddsorok,
az USA esetében 1900 és 2004 kozott vannak altalaban, de szamos esetben ennél hosz-
szabbak, igy pl. az aranytermelésnél 1860-2006, a nyersacéltermelésnél 1867-2005
kozotti idGsorokat vizsgalhattunk. A vildg Osszesen sorok esetében altaldban 1900 és

33 KOVER GYORGY [1980], 127-136. o.
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2004 kozotti idésorok alltak rendelkezésiinkre, de az aranytermelésnél az idGsorok
hosszabbak voltak: 1876-2006, az acéltermelésnél pedig 1890-2005.

A rendelkezésiinkre all6 adatbazis lehet&vé tette a hosszu tava trendek €s a hosszi
(45-60 éves) konjunktiraciklusok kimutatdsat és becslését. Kindra vonatkoz6an a ko-
lajra 1949 és 2005 kozotti, a nyersvas esetében 1900-2005 kozotti, az acél esetében
1907-2005 kozotti, mig a kGszéntermelésre szintén 1900-2005 kozotti idészakra ren-
delkeztiink adatokkal. A termékeken kiviil megvizsgaltuk a Dow Jones Industrial
Average indexét a kezdetektsl napjainkig.

A fogyaszt6i arindexeket egy fogyasztoi drindex (Consumer Price Index, CPI) kal-
kuldtorral az altalunk megadott év, vagyis 2000-es $-ban tudtuk kifejezni.** Kondratyev
kiemelten kezelte a fémek kdzott az aranyar és aranytermelés alakuldsinak vizsgalatat,
ezért mi is ezzel kezdjiik a vizsgélataink bemutatdsat. A tobbi vizsgélt termék: réz, vas-
érc, aluminium, acél, k§olaj, barna-, illetve kGszén.

3. 1. Arany

ElsGként az arany arat, illetve egy f6re es6 termelését vizsgaltuk. A 2. dbrdn az arany-
arak trendje 1925 és 1995 kozott ndvekvd, 1925 el6tt és 1995 utan csdkkend, a konjunk-
turalis hulldmzasok jelentGsek, amit mutat az eredeti adatoknak a trend koriili erStel-
jes ingadozasa.

2. dbra
Az arany fogyasztéi aranak alakuldasa az USA-ban 2000-es $-ban
(1900-2005)
Eredeti adatok és trend
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Evek: 1900-2005

Forrds: http://pubs.usgs.gov/of/2002/0f02-335/ és
http://minerals.usgs.gov/minerals/pubs/mcs/2006/ mcs2006.pdf (2007. januar 15.)

34 http://stats.bls.gov/data/home.htm (2007. janudr 15.)
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Az eredeti adatok és a trend kiillonbsége alapjadn a ciklusok az aldbbiak szerint
alakultak:
mélypont csticspont mélypont periédus (év)
1920 (1934) 1970 51 (fel: 15, le: 36)
1970 (1980) 2001 32 (fel: 11, le: 21)

A periddus 51 évr6l 32 évre csokkent. A leszalld szakasz 21, illetve 10 évvel hosszabb volt,
mint a felszall6 szakasz. Az arany ara jelentGsen n6tt az 1979-es olajarrobbanas utan, amikor
megkezd6dott a Kondratyev-ciklus és az évszazados trend leszall6 dga. Az armaximum 1980-
ban volt. A minimalis arat pedig a megfigyelt id6szakban (1900-2005) 1970-ben mérték.
1980-ra 1970-hez képest az arany ara kozel nyolcszorosara emelkedett, aminek kovet-
keztében jelent&sebb lett a konjunkturalis hullimzas, mint az 1929-1933-as valsag idején volt

A 3. dbra az egy fére® jutd aranytermelés™ alakuldsat mutatja az USA-ban (1860-2006).

3. dbra
Az egy fére juté aranytermelés alakuldasa az USA-ban (1860-2006)
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35 A népességadatok forrasa: USA ezer f6ben, megfigyelt évek: 1830-2006.
http://www.census.gov/dmd/www/resapport/states/unitedstates.xls
www.census.gov/compendia/statab/tables/07s0874.xls
http://www.census.gov/population/censusdata/
http://www.census.gov/dmd/www/resapport/states/unitedstates.xls

Az USA hivatalos népszamlalasi honlapja:

http://quickfacts.census.gov/qfd/states/00000.html (2005) (2007. januar 15.)

1866-t61 2005-ig minden év adata megtalalhato a forrasokban, viszont 1866 elStt nem volt ismert az USA
népességének nagysaga minden évben, hanem csak az egyes évtizedek (cenzusok) adatai (azaz 1830, 1840,
1850, 1860). Ezért a hidnyz6 adatok kiszdmitdsdnal a demogréafidban alkalmazott egyenletes relativ
novekedést feltételeztiink, vagyis azt, hogy az évenkénti novekedési rata allandd. Ez 1830 és 1840 kozott

3%, 1840 és 1850 kozott 3,25%, 1850 és 1860 kozott szintén 3%/év volt.

36 Az aranytermelés adatainak forrasa: USA http://minerals.usgs.gov/ds/2005/140/#data 1900-2001

Vildggazdasagi idGsorok 1860-1960 [1965], 74. 0. 1860-1899
http://minerals.er.usgs.gov/minerals/pubs/commodity/gold/gold_mcs07.pdf 2002-2005
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A 3. dbra alapjan meghatarozhatd a trendtdl megtisztitott idGsor és annak 9 tagu
mozgdatlaga. A reziduum és a reziduum 9 tagd mozgdatlaga kozott gyakorlatilag nincs
kiilonbség a mélypontok és a csucspontok esetében. Az eredeti adatok és a trend
kiilonbsége, a reziduum 9 tagi mozgdatlaga alapjan a ciklusok az aldbbiak szerint
alakultak:

mélypont cstcspont mélypont periddus (év)
1886 (1908) 1925 40 (fel: 23, le: 17)
1925 (1938) 1979 55 (fel: 14, le: 41)
1979 (1993) ? ? (fel: 15,1le: ?7)
4. dbra
Az aranytermelés alakulasa az USA-ban (1860-2006)
400000
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A 4. dbrdbol lathatd, hogy az aranytermelés volumene a hosszd ciklusok két
emelkedd (1890, 1933 utani) szakaszaban novekvd tendenciat mutat. Az 1945 utani
hosszu ciklus emelkedd szakaszaban viszont az aranytermelés volumene 1980-ig csok-
kent, ezutdn viszont igen jelentGsen emelkedett: a csics 1998-ban volt, amikor az USA
aranytermelése 366 000 kilogramm volt.

Kondratyev els6 empirikus Osszefiiggésében megfogalmazta azt, hogy a hosszu cik-
lusok emelkedd hullimédnak kezdete utdn az aranytermelés volumene emelkedik,
ugyanis emelkednek az aranyéarak. Ez a tendencia az USA-ban 1945-ig igazolhat6 volt,
ezt kovetGen viszont nem (1. 2-4. dbrdk).
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A vilaggazdasdgra®” vonatkozo elemzéseinket az 5-6. dbrdk tartalmazzak.

5. dbra

Az egy fore juté aranytermelés alakulasa a vilaggazdasagban (1876-2006)
Eredeti adatok és trend
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Evek: 1876-2006

Az eredeti adatok és a trend kiildnbsége, a reziduum 9 tagd mozgdatlaga alapjan a
ciklusok az alabbiak szerint alakultak:

mélypont cstcspont mélypont periodus (év)
1892 (1909) 1924 33 (fel: 18, le: 15)
1924 (1938) 1954 31 (fel: 15, le: 16)
1954 (1966) 1979 26 (fel: 13, le: 13)
1979 (1996) ? ? (fel: 18, le: ?)

A periddusok rovidebbek a Kondratyev-ciklusoknal altaldnosan elfogadott 45-60
évnél.

37 Az adatok forrasa: http://minerals.usgs.gov/ds/2005/140/#data 1900-2004
Vildggazdasagi idgsorok 1860-1960 [1965], 73. 0. 1876-1899
http://minerals.usgs.gov/minerals/pubs/mcs/2006/mcs2006.pdf 2005-2006
Vilagnépesség 1790-2006 forrasai:
Nemzetkozi Statisztikai Evk(")nyvek 1960-2001
http://www.census.gov/ipc/www/worldhis.html i. e. 10 000-1950
http://www.un.org/esa/population/publications/sixbillion/sixbilpart1.pdf évek: 1800, 1850, 1900
Vildggazdasagi idGsorok 1860-1960, 18. o. Evek: 1920-1950
http://www.census.gov/ipc/www/worldpop.html. Evek: 1950-2006
HERWIG BIRG [2005], 52. o.
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6. dbra
Az aranytermelés alakulasa a vilaggazdasagban (1876-2006)
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A 6. dbra azt mutatja, hogy a vildggazdasagban az aranytermelés névekvs trendet
mutat, ha nem korrigdljuk az adatsort a népességi adatokkal. Az 1929-33 és az 1945
utdni idGszakokban, amikor a Kondratyev-ciklusok felszallo &gban voltak, a vildg
aranytermelése is erGteljesen novekedett, majd 1973 utdn egy rovid idGszakig tartd vis-
szaesés utan megint emelked$ tendencidt tapasztaltunk.

3.2. Réz*

Az arany hosszu ciklusainak alakuldsa utdn megvizsgaltuk a rézre vonatkoz6 adat-
sorainkat. A vizsgalat eredményeit az aldbbiakban mutatjuk be.

A 7. dbrdn lathatd, hogy a fogyasztéi arakra vonatkozd trend siillyedd, az
amplitadok csokkennek, tehat csillapodé a rezgés, ami multiplikativ kapcsolatra utal.

38 http://www-personal.buseco.monash.edu.au/~hyndman/forecasting/ 1800-1997
http://minerals.usgs.gov/minerals/pubs/mcs/2006/mcs2006.pdf 2001-2005
http://pubs.usgs.gov/of/2002/0f02-335/ 1900-2000
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7. dbra
A réz fogyasztéi aranak alakulasa az USA-ban 2000-es $-ban (1800-2005)
Eredeti adatok és trend
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A 7. dbra azt mutatja, hogy a réz fogyasztdi ara az USA-ban (2000-es $-ban) 206 év
megfigyelése alapjan exponencialis médon, évente atlagosan 0,67%-kal csokkent. Az
4bra mutatja a trend koriili ciklusos mozgésokat, valamint azt is, hogy a rézarak részben

kovetik a Kondratyev-ciklusok dltalanosan elfogadott ciklusait.
8. dbra

A réz fogyasztéi aranak alakulasa az USA-ban 2000-es $-ban (1804-2001)
Eredeti adatok, a trend hanyadosa és annak 9 tagii mozgoatlaga, a hosszi ciklus
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Evek: 1804-2001

A 8. dbra a Kondratyev-ciklusokat mutatja, megtisztitva az idGsort a trendhatéstol és a
9 taglh mozgodatlagolassal a rovidebb ciklusok hatdsatol. A 19. szazadban a hosszu cik-
lusok kovetik az altaldnos tendencidkat, viszont a 20. szdzadban mér jelentSs
eltéréseket tapasztalunk. Az eredeti adatok és a trend hinyadosa annak 9 tagd
mozgdatlaga alapjadn a Kondratyev-ciklusok az alabbiak szerint alakultak:
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mélypont cstcspont mélypont periédus (év)

1820 (1857) 1894 75 (fel: 38, le: 37)
1894 (1914) 1934 41 (fel: 21, le: 20)
1934 (1972) 2000 67 (fel: 39, le: 28)

A harom peridédus hossza (41 és 75 év kozott) jelentSsen valtozott, a felszallo agak
mindharom esetben hosszabb idGszakig tartottak, mint a leszallo dgak, de az els6 két
periddusban a kiilonbség csak egy év, mig az 1934 és 2000 kozotti periddusban a
kiilonbség 11 év. A periddusok két esetben hosszabbak a Kondratyev-ciklusoknél

altalanosan elfogadott 45-60 évnél.

3.3. Vasérc

9. dbra

A vasérc fogyasztoi aranak alakulasa az USA-ban® 2000-es $-ban (1900-2005)

Eredeti adatok és trend

y = -0,0028t >+ 0,438¢ + 27,886
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Evek: 1900-2005

A vasére fogyasztoi ara 1983 (80,13 $/tonna) 6ta csokken, és az 1900 és 1980 kozotti
emelkeds szakasz utdn a trend is leszall6 4gba keriilt. A hosszi konjunktiraciklus megfelel
az altalanos tendencidknak, az 1978 utani aresés jelentGsebb volt, mint az 1929 uténi.

39 http://minerals.usgs.gov/minerals/pubs/mcs/2006/mcs2006.pdf 2001-2005
http://pubs.usgs.gov/of/2002/0f02-335/ 1900-2000
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10. dabra
Az egy fore jutd vasérctermelés alakulasa az USA-ban* (1900-2004)
Eredeti adatok és trend

900.00 v =-0,0792€+5,0265t + 457,21
’ RZ=0,461
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Evek: 1900-2004

A 10. abrabol 1athat6, hogy a I1. vilaghabori utan az USA-ban az egy f6re ess vasércter-
melés trendje erGteljes csokkend tendencidt mutat, és a konjunkturélis hulldmzas igen sza-
balytalan. Az 1929-es vélsag utini visszaesés viszont ebben az esetben jelentSsebb volt, mint
az 1973 utani. (A fogyasztdi ar esetében lathato volt, hogy forditott a ciklikus mozgés.)

11. dbra
Az ezer fore juto vasérctermelés alakulasa a vilaggazdasagban* (1904-2004)
Eredeti adatok és trend

250000 y =-3,9695¢2 +2050,1t + 39639
R*=0,7718
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Fvek: 1904-2004

40 http://minerals.usgs.gov/ds/2005/140/#data 1900-2004
http://minerals.usgs.gov/minerals/pubs/mcs/2006/mcs2006.pdf 2005-2006

41 http://minerals.usgs.gov/ds/2005/140/#data 1904-2004
http://minerals.usgs.gov/minerals/pubs/mcs/2006/mcs2006.pdf 2005-2006
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Az ezer fOre jutd vasérctermelés a vilaggazdasagban ndvekvs trendet mutat, de a
novekedés 1980 ota lassul. A ciklus amplittiddja valtozik, az 1929 és 1973 utani vissza-
esés kimutathatd.

3.4. Aluminium

12. dbra
Az aluminium fogyasztéi aranak alakulasa az USA-ban* 2000-es $-ban (1900-2005)
Eredeti adatok és trend

2 y=-1,7993Ln (t) + 8,9393
R*=0,7836
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Fvek: 1900-2005

Az aluminium fogyaszt6i dranak alakuldsa az USA-ban hatarozottan csokkend tren-
det mutat. 1930 utdn a konjunkturalis hullimzas gyakorlatilag megsziint.

42 http://minerals.usgs.gov/minerals/pubs/mcs/2006/mcs2006.pdf 2001-2005
http://pubs.usgs.gov/of/2002/0f02-335/ 1900-2000
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13. dabra
Az egy fore juté aluminiumtermelés alakulasa az USA-ban* (1900-2004)
Eredeti adatok és trend

25.00 y =-0,0001¢3 +0,0205¢> - 0,6377t + 4,0423
’ RT=0,9255

20,00 //A\/A
15,00 / "/
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Fvek: 1900-2004

Az egy f6re juté aluminiumtermelés alakuldsa az USA-ban 1974 6ta csokken, az
1973 uténi visszaesés bizonyithato, 1930 utén viszont lassan emelkedett az egy f6re juto
aluminiumtermelés a haborus konjunktidra miatt.

14. dbra

Az egy fore juté aluminiumtermelés alakulasa a vilaggazdasagban* (1900-2004)

Eredeti adatok és trend

5.00 y=0,0004t2 +0,0005t - 0,1586
s R*=0,9577
4,50

4,00 Z
3,50 r7( /
300 INAY

2,50 [

2:00 ///

1,50 /

1,00 /
0,50 M
0,00 e ——

—
N4
n
=]

Kg/ 6

0061
0161
0z61
0€61
0v61
0961
0L61
0861 1
0661
0007

Fvek: 1900-2004

Az egy f6re juté aluminiumtermelés alakuldsa a vildggazdasagban névekvd trendet
mutat, a konjunkturalis mozgasok hasonléak ahhoz, amit az USA soraindl lattunk.

43 http://minerals.usgs.gov/ds/2005/140/#data 1900-2004
http://minerals.usgs.gov/minerals/pubs/mcs/2006/mcs2006.pdf 2005-2006

44 http://minerals.usgs.gov/ds/2005/140/#data 1900-2004
http://minerals.usgs.gov/minerals/pubs/mcs/2006/mcs2006.pdf 2005-2006
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3.5. Acél
15. dbra

Az egy fére juté nyersacéltermelés alakulasa az USA-ban* (1867-2005)
Eredeti adatok és trend

v =-0,0699t> +13,574t - 165,06
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Evek: 1867-2005

Az egy fGre juto nyersacéltermelés trendje az USA-ban 1970 6ta lesz4ll6 dgban van.
A hosszu ciklusok az altaldnos tendencidknak megfelelen alakultak.
16. dbra
Az egy fore juté nyersacéltermelés alakulasa a vilaggazdasagban* (1890-2005)
Eredeti adatok és trend

y =1,5064t - 3,2131

200
R?=10,8793
180
160 /V/\ O\ l
140 f /\%\ 7
- 120
S 100 =
X 80 AV
A/Y /V v
40 v
20
0
— —_ —_ — —_ _ — —_ _ — —_ ~
= o -] ol o o o & o g & >
o > — ~ w - n N 2 o & =3
=) = =] =) < = = = = < < =)

Evek: 1890-2005

Az egy f6re jutd nyers acéltermelés alakuldsa a vildggazdasagban névekvé trendet
mutat, a konjunkturalis mozgasok hasonléak ahhoz, amit az USA soraindl lattunk.

45 Vilaggazdaségi idGsorok [1965]. 51, 82. o.
Nemzetkozi statisztikai évkonyv, KSH, Budapest [2004], 252, 294. o.
http://minerals.usgs.gov/minerals/pubs/commodity/iron_& _steel/festemes06.pdf
46 Vilaggazdasdgi idGsorok: 51, 82. KJK, Budapest [1965], 1890-1960
http://minerals.usgs.gov/minerals/pubs/commodity/iron_& _steel/ 1961-2006
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17. dbra

Az ezer fore juté nyersvas-termelés alakulasa Kinaban* (1900-2005)
Eredeti adatok és trend
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Fvek: 1900-2005

Az ezer fOre jutd nyersvastermelés Kindban exponencidlis trendet kovet, az évenkénti
atlagos novekedési iitem 1900 és 2005 kozott 7,6 %/év volt. A novekedés lassu volt
1976-ig, majd Mao Zedong (Mao Ce-tung) haléla és a kulturalis forradalom lezarasa
utan erdteljes novekedést tapasztalunk, kiilondsen az 1990-es éveket kovetSen. Az
exponencidlis trend és az eredeti adatok 1900 és 1955 kozott egyiitt mozogtak, ciklusok
nem mutathatok ki. 1985 €s 2000 kozott viszont egy 15 éves leszallo dgat mutattunk ki.

47 http://www.cpirc.org.cn/en/eindex.htm
Statisztikai idGsorok a Kinai Népkoztarsasagrol. Bp. [1986]
Vilaggazdasagi idgsorok [1965], 79. o.
http://www.stats.gov.cn/english/statisticaldata/yearlydata
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18. dbra
Az ezer fore juté acéltermelés alakulasa Kinaban* (1907-2005)
Eredeti adatok és trend
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Fvek: 1907-2005

Az ezer fOre jutd acéltermelés alakuldsa Kindban hasonld, mint a kordbban bemutatott,
az egy fOre jutd nyersvastermelés alakuldsa, a ndvekedési iitem évente magasabb, 10,1
%/év. Az exponencidlis trend és az eredeti adatok 1900 és 1957 kozott egyiitt mozog-
tak, ciklusok nem mutathatdk ki. 1987 és 2005 kozott viszont egy 18 éves leszallo dgat
mutattunk ki.

48 Statisztikai idGsorok a Kinai Népkoztarsasagrol [1986], 37. o.
Vilaggazdasagi idgsorok [1965], 91. o.
http://www.stats.gov.cn/english/statisticaldata/yearlydata
http://www.cpirc.org.cn/en/eindex.htm
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3.6. Koolaj

19. dbra

A koolaj fogyasztéi aranak alakuldasa az USA-ban® 1997-es $-ban (1870-2006)
Eredeti adatok és trend

y =0,0045¢2 - 0,541t + 28,734
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Fvek: 1870-2006

A 19. dbra alapjan lathatd, hogy a kdolaj drdnak évszdzados trendje az elézGekhez
képest eltér6 tendencidt mutat. Az 1870-t61 1930-ig tart6 siillyedd tendenciét egy fel-
szall6 ag kovette. A konjunkturalis hulldimzasokat tekintve az 1929-es valsdghoz képest
az amplitidd 1980-ban 1ényegesen nagyobb volt a trendhez képest. Az elmult években
(2005: 55,46 $/hordd, 2006: 69,41 $/hordd) bekovetkezett olajar-emelkedést is jol

mutatja a trend irdnyzata.

49 http://inflationdata.com/inflation/Inflation_Rate/Historical_Oil_Prices_Table.asp 1946-2006
http://www-personal.buseco.monash.edu.au/~hyndman/forecasting/ 1870-1997
http://www.eia.doe.gov/ 1946-2006
http://stats.bls.gov/data/home.htm
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20. dbra
Az egy fore juté kdolajtermelés alakulasa a vilaggazdasagban® (1860-2005)
Eredeti adatok és trend
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Evek: 1860-2005

Az 1929-1933 években bekovetkezett nagy gazdaségi vildgvalsag kovetkezményeként a
k&olajfogyasztas is csokkent ezekben az id6szakokban. Az els§ k&olajar-robbanéskor,
1973-ban, az olajarak egy honap alatt a négyszeresiikre emelkedtek. Ez egy Ongerjesztd
folyamatot inditott el, amelyben az dremelkedés kihatott a felvasérlasra, az pedig vis-
szahatott az drak emelkedésére. A mésodik k&olajar-robbanas 1979-ben kovetkezett
be, és ez kihatott a vilag kdolajfogyasztasara is, mivel az ezt kovetd években jelentGsen
csokkent a kGolajtermelés. Az egy fére jutd kolajtermelés legnagyobb értéke (693,6
tonna/f6) 1979-ben volt.

Az egy fOre juté kdolajtermelés alakuldsa Kindban 1949 utén ersteljes ndvekedést
mutat, 1985-t61 a ndvekedési iitem lelassul, majd stagnal. A 21. dbrdn a logisztikus tren-
det mutatjuk be, ahol az illesztés pontossdga nagyon j&’'. Ezt a tObbszords determiné-
cids egyiitthatéval mértiik (R2=0,98).

50 1860-1960 Vilaggazdasagi idGsorok [1965], 8. o. és 1961-2005 1960-2005 év adatainak forrasa: U.S.
Department of Energy, Energy Information Administration, Monthly Energy Review, March 2005
http://www.eia.doe.gov/emeu/aer/txt/ptb1105.html. 1860 és 1960 kozott az adatok egysége ezer tonna. Az
1960 és 2005 kozotti adatok viszont millié hordd (barrel) per napban lettek megadva, és ezt alakitottuk at
tonndba és évbe (1 barrel/nap=>50,347766 tonna/év).

51 Ezt a tobbszoros determinécids egytitthatéval mértik (R*=0,98). A logisztikus trendet a legkisebb négy-
zetek modszerével nem lehet becsiilni, ezért egy parancsfjlt dolgozunk ki, ami célértékkereséssel adta
meg a 21. abran bemutatott megoldast.
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21. abra
A koolajtermelés alakulasa Kinaban (1949-2005)
Eredeti adatok és logisztikus trend
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Evek: 1949-2005

3.7. Barnaszén- és lignittermelés

A barnaszén- és lignitbanydszat abszolit mennyiségét vizsgilva megallapithatjuk, hogy
1890-hez képest a csucsot jelentd 1989. évben mintegy 34-szeres mennyiséget banyasz-
tak a vilagon. Ez a hatalmas névekedés — kisebb megszakitasokkal — folyamatos volt, és
a II. vilaghaboru utén jéval gyorsabb ilitemben folyt, mint az el6z6 idGszakban. A ter-
melés alakuldsdban az elsd kisebb visszaesés az 1933-as vildggazdasagi valsag idejére
tehetd, majd egy ennél jelentGsebb a masodik vildghdbort utolso két évére.
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22. dbra
Az egy fore juté barnaszén- és lignittermelés alakulasa a vilaggazdasagban®
Eredeti adatok és trend

y =-22,323t + 4376t - 16659
R? =0,8299

-
5, 150,0
=<

0681
0061
o016l
061
0ge6l
ove6l
0561 1
0961
0L61
0861
0661
0002

Fvek: 1890-2005

Megfigyelhetd, hogy a vildggazdasagi valsag utdn intenziv ndvekedésnek indult a kiba-
nydaszott barnaszén- és lignittermelés mennyisége, 0sszhangban a fegyverkezési versen-
nyel, majd a vildghdbori meginduldsa utdn a hadigazdasadgok igényeivel. A névekedés
még a haboru els6 idGszakaban is tartott, s6t igen intenziv volt. 1940-re példaul tobb
mint 26 millié tonnaval nStt meg a kitermelés az el6z6 évi szinthez képest, ami az eddi-
gi id6szakban példatlan novekedést jelent egy év alatt. A hdbora elhdzodésa €s a hatal-
mas pusztitdsok nyoman azonban 1945-ben drasztikusan visszaesik a banyaszott men-
nyiség, ami azonban a haboru végét kovetd két-harom évben mar vissza is all a kordb-
bi szintre. Ezutdn gyakorlatilag monoton ndvekvS trend kovetkezik, s a kitermelés
novekedése, mint mar emlitettiik, joval intenzivebb ekkor a kordbbi idGszakénal. A bar-
naszén- és lignitbanyaszat 1989-ben érte el a csicsat, ezutan — f6ként a kozép-kelet-
eurdpai igény és ellatas besziikiilésének kdszonhetSen — az idGsor csokkend tendenciat
vesz fel. A barnaszén €s lignitbidnydszatra vonatkoz6 USA-adatokkal nem ren-
delkeztiink, ezért csak a vildggazdasdgra vonatkozé adatokat mutattuk be.

3. 8. Koszéntermelés

A vilag k&széntermelése meglehetGsen egyenletes novekedést mutat. Az 1910 és 1970
kozotti mérsékelt emelkedést az 1970-es évektsl a korabbi idGszakhoz képest megle-
hetGsen nagy iitem{ termelésnovekedés valtja fel, amely egészen az 1990-es évekig tart.

52 1890-1960 Vilaggazdasagi idGsorok [1965], 66. o.
1960-1972 Bényaszati és energia adattar 1949-72. [1974] Bp. KSH
1973-1975 Bényaszati és energia adattar 1973-75. [1978] Bp. KSH
1980-2002 http://www.eia.doe.gov/emeu/international/coalproduction.html
2003-2005 Coal Information 2004., 2005. és 2006. OECD-IEA, Parizs
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Ekkor megtorpan a folyamat, és bar még mindig n6 a kitermelés liteme, mégis egyre
gyakrabban fedezhetSk fel visszaesések az el6z8 évi termelési adatokhoz képest. Ez a
tendencia még szemléletesebben latszik az ezer f6re jutd termelés esetében, amelynek
grafikonjat a 23. dbra tartalmazza.

Az 1. vildghdboratol az 1970-es olajvalsagig terjed6 id8szakban az ezer f6re jutd
k&széntermelés alakuldsa igazodik a vildg egészét érint6 eseményekhez — mint az I. és
II. vildghaboru, illetve az 1930-as években bekovetkezd nagy gazdasagi vildgvalsag —, s
ez a termelés visszaesésében is megmutatkozik. 1970-ben, az olajvélsag idején a kdszén
energetikai jelent6sége ismét megnovekszik, azonban az egy-két évig tartd felfutdst
kovetSen ismét stagndl a termelés, majd a 2000-es évektdl csokkend tendenciat mutat

(1. 23. dbra).

23. dbra
Az ezer fore juté kdszéntermelés alakulasa a vilaggazdasagban®™
Eredeti adatok és trend
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Evek: 1890-2005

53 1860-1960: Vildggazdasagi idSsorok [1965], 64. o.
1961-2004: Nemzetkozi Statisztikai Evkonyvek 1965-2004, Nemzetkozi Statisztikai Zsebkonyvek 1994,

1995, 1999, 2001.
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24. dbra
Az egy fore juto koszéntermelés alakulasa Kinaban* (1900-2005)
Eredeti adatok és trend
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Evek: 1900 - 2005

Az egy fore jutd kdszéntermelés alakulasa Kinaban (1. 24. dbra) exponenciélis trendet
mutat, 1900 és 2005 kozott az évenkénti atlagos novekedési titem 4,95 %/év. A noveke-
dés ebben az esetben is 1976 utan gyorsult fel. Hosszua ciklusok nem mutathatdk ki. Az
egy fore jutd kdszéntermelés Kindban 1900 és 2005 kozott 702-szeresére nott.

A ké6széntermelésre vonatkozé USA-adatokkal nem rendelkeztiink, ezért csak a vilag-
gazdasagra vonatkozd adatokat mutattuk be.

4. A DOwW JONES-INDEX ALAKULASA AZ AMERIKAI EGYESULT ALLAMOKBAN

A Dow Jones 20. szazadi torténetének legalacsonyabb élldsa 1903. november 9-én volt,
ekkor minddssze 30,88 ponton allt az index, a 2007. januérig mért legmagasabb (zard)
értéke pedig 12 621,77 pont volt.

A 25. dbrdn jol 1athat6 a gazdasagi vilagvalsag. A 20-as évek masodik felében egyre nagy-
obb méreteket 6lt6 spekulacié hatasara 1929 Gszére az egekbe szoktek a részvényarak. A
szeptember 3-i 381 pontos csucs elérése utdn meredek esés kovetkezett. Emlékezetes
marad az oktéber 28-i fekete hétfs, valamint a kovetkez6 kedd, amikor az index két nap
alatt kozel negyedével csokkent. A zuhané index egymas utan Iépte at a 1élektaninak sza-
mito hatarokat, ,.elesett” a 200 pontos hatar, majd 1931 szeptemberében a 100 pontos hatar
sem allitotta meg a zuhanast. Ezt kovetSen 50 pont ala is beesett az index, mélypontjat 1932
jaliusaban érte el, amikor nem sokkal 41 pont felett mozgott az értéke.

54 http://www.cpirc.org.cn/en/eindex.htm
Statisztikai id6sorok a Kinai Népkoztarsasagrol [1986], 37. o.
Vilaggazdasagi idsorok [1965], 65. o.
http://www.stats.gov.cn/english/statisticaldata/yearlydata
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25. dbra

A DJIA-index zaro értékének alakulasa 1897. januar és 1945. december kozott™
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A mélypont elérése utin viszonylag gyorsan magihoz tért az index, alig fél év alatt
ismét 100 pont f6lé kiizdotte magat. A masodik vildghdboru Gjra visszavetette a t6zs-
deindexet, ami igy csak 1954 végén érte el a krach el6tti szintet. Valdszintileg kevesen
gondoltak, hogy mintegy két és fél évtizedre lesz ehhez sziikség. Az 1954-es év utolsd
kereskedési napjaiban a 400 pontos ,,alomhatart” is elérte a mutato.

26. dbra
A DJIA-index zaré értékének alakulasa 1946. januar és 1980. december kozott
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55 http://djindexes.com/mdsidx/index.cfm?event=indexHistory
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A 60-as évek elsS felében kozelitette meg a DJIA az 1000 pontot, majd a 800-1000 pont
kozotti szlik sdvban mozgott az index — az 1974 masodik felében bekovetkezett hul-
lamvolgy kivételével — egészen az 1980-as évek elejéig. Az 1000 pontos hatar (tartés)
atlépése a 80-as évek elején valt tehat valdra, majd innen szinte visszaesés nélkiili,
meredek emelkedés kovetkezett egészen kozel 11 500 pontig az el6z6 évezred végére.
Meg kell azonban emliteniink az 1987 oktoberében (Gjabb fekete hétf: oktdber 19-én)
bekovetkezett esést, amikor az index egyetlen nap alatt tobb mint 25%-ot veszitett
értékébdl.

27. dbra

A DJIA-index zaré értékének alakulasa 1981. januar és 2007. januar kozott
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Az évezred elsO két évében komolyabb visszaesés nem ment végbe, az index a viszony-
lag sziik 10 000-11 000 pontos sdvban mozgott. 2002-ben azonban az index atlépte a
lélektani 10 000 pontos hatart, s6t kozel keriil a 7250 ponthoz, amit még 1997 elején
1épett at.

A mélypont elérése utan, 2003 els6 negyedéve Gta ismét meredek emelkedés figyelhetd
meg, amely egészen napjainkig tart.

5. KOVETKEZTETESEK

Az évszazados trendek és a Kondratyev-ciklusok alakuldsit az elmult 200 évben az
alabbi dbra mutatja. Az interferencia torvénye itt is érvényesiil: ha az évszdzados trend
€és a hosszu ciklus a felszallé agban van (1790-1815, 1896-1930, 1945-1973), akkor
egymds hatdsat erdsitik, a felszalld dgak hosszabb ideig tartanak, és az amplitidd is
nagyobb. A leszallé agak egybeesése (1815-1850, 1875-1896, 1973-1996) esetén az
interferencia a valsagot elmélyiti. El6fordult még az az eset is, amikor a felszall és
leszallé dgak ellentétes irdnytiak voltak, a meghataroz6 tényez$ mindig az évszdzados
trend. Példaul az évszazados trend 1850-1875 kozott leszalld dgban volt, a Kondratyev-

ciklus pedig felszallo agban, igy ez utébbinak hatdsat tompitotta. 1930 és 1945 kozott
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forditott volt a helyzet: az évszdzados trend felszallo dgban volt, a hossz ciklus viszont
leszalld 4gban, amikor az évszdzados trend hatdsdt nem lehetett kimutatni a II.
vildghdboru pusztitdsai miatt.

28. dbra

Az évszazados trend és a Kondratyev-ciklus alakulasa az elmilt 200 évben®

1817

A kovetkez6kben Osszefoglaljuk az empirikus kutatdsaink eredményeit, abbdl a szem-
pontbdl, hogy az évszazados trendek és a hosszu ciklusok hogyan kovették az altalanos
tendencidkat.

Az drak évszdzados trendje az USA-ban:

Az aranyarak emelked$ irdnyzata — az altaldnos tendencidhoz képest — késGbb
kezdddott, és késdbb ért véget (1925-1995). A rézérak alakulasa eltér az altalanos ten-
dencidktol, 1800 és 2005 kozott végig siillyedd irdnyzatot mutat, de jelentSsek a kon-
junkturalis aringadozasok. Megjegyezziik, hogy a véalasztott exponencialis trend nem
alkalmas a forduldpontok becslésére. A vasércarak évszazados trendje koveti az
altalanos tendencidkat, 1900 és 1980 kozott emelkedik, uténa siillyed a trend. Az
aluminiumaérak esetében a siillyedd iranyzat érvényesiilt a vizsgalt idészakban. A k&o-

laj 4ranak évszizados trendje eltérd tendenciat mutat: az 1870-t81 1930-ig tartd siil-
lyedd tendenciat egy felszallo ag kovette.

56 DUDN I I. VAN [1982] felhasznalasaval készitették a szerzok.
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Az egy fore juté termelési adatok évszdzados trendje az USA-ban:

Az Amerikai Egyesiilt Allamokban az egy fére juté termelési adatok évszazados trend-
jeinek alakuldsa a kovetkezs: az aranytermelés esetében a trend 1985-ig siillyed, az6ta
emelkedik, a réztermelés esetében siillyed, bar jelentds a hullimzés. Az aluminiumter-
melés 1980-ig emelkedik, azéta siillyed, mig az acéltermelés 1970 6ta mutat siillyedd
tendenciat. Az Amerikai Egyesiilt Allamok esetében a termelési és nem az importtal
kiegészitett adatokkal dolgoztunk, mert ez utdbbi idGsor 1900-tdl folyamatosan nem
allt rendelkezésiinkre. Kovetkeztetéseink ezért dvatosabbak, ugyanis a nyersanyagter-
melés alakuldsadbol kockéazatos kovetkeztetni arra, hogy az USA-ban a nyersanyagok
korénak vége van. Ismert ugyanis, hogy az USA az egész fold természeti er6forrasainak
jelent8s hanyadat hasznalja fel. Tehat ha azt latjuk, hogy az egy f6re jutd vasérctermelés
az USA-ban mar az 1940-es években elérte a maximuméat — mikdzben a vilag egészét
tekintve azéta is n8 —, akkor azt is szdmit4sba kell venniink, hogy az egy f6re jutd acél-
termelés még a 60-as évek végéig nétt az USA-ban, tehét a vasérctermelés 40-es évek-
t6l valod csokkenésének nem az acélsziikséglet visszaesése volt az oka.

Az alabbi tablazatban bemutatjuk azt, hogy 2004-ben az import- €s a termelési ada-
tok hanyadosa mekkora. Az eredmények arra utalnak, hogy még az USA-ban sincs vége
a nyersanyagok kordnak”, ahogy ezt az 1980-as években feltételezték, hanem a hazai
termelést jelentSs importtal egészitették ki. A hazai nyersanyagtermelés csokkené-
sének egyik oka az volt, hogy az 1960-as évektsl kezdve a fejlett orszagok — igy az USA
is — igyekeztek kitelepiteni a tdvol-keleti, afrikai fejl6dd orszagokba a kdrnyezetszeny-
nyez0 iparokat, koztiik az aluminium-, a nyersvas- és acélgyartast.

A termelési- és az importadatok ezer tonnaban 2004-ben az USA-ban

Termék Termelés Import Import/termelés*100 (%)
arany 258 283 109,6
vasérc 54 724 11 800 21,6
aluminium 2516 4720 187,6
acél 99 700 32500 32,6

A vizsgalataink alapjan a vilaggazdasagban tovabbra is tart a nyersanyagok kora, amit
az bizonyit, hogy az altalunk vizsgdlt fémek (arany, réz, vasérc, aluminium, acél)
esetében az egy fore jutd termelési adatok trendje erSteljesen novekva.

Az drak hosszi ciklusai az USA-ban:

Az aranyar esetében az 1945-48 utani idGszakot vizsgilva, a Kondratyev-ciklus
mélypontja nem 1945-48-ban, hanem 1970-ben volt. Az egy f6re juté aranytermelés
esetén az USA adatsorait vizsgalva, 1979 a mélypont, ami jelentGsen eltér az altalanos
tendencidktdl, hiszen ugyanekkor volt a hosszi ciklus csicspontja. A csticspont pedig

57 L. LARsoN E. D.-Ross M. H-WiLLiams R. H. [1986], 12-20. o.



280 HITELINTEZETI SZEMLE

1993-ban volt. A vilaggazdasagban a hosszu ciklusok hasonlé médon (1979 mélypont,
1996 csticspont) alakultak, mint az Amerikai Egyesiilt Allamokban, tehat ez is eltér az
altalanos tendencidktol. A rézarak esetében az 1945-48 utdni hosszi ciklusok hasonli-
tanak az éltalanos tendencidkhoz, a felszall6 4g elbb, 1934-ben kezd6dott, €s 1972-ben
végz6dott, a mélypont 1972 utan 2000-ben volt; feltételezhetd, hogy 2000-ben elindult
a felszallo 4g.

Kina esetén a megvizsgalt idGsorok eltér§ tendencidkat mutatnak az Amerikai
Egyesiilt Allamokhoz képest. Kinaban az egy fére jut6 termelés novekedése jol megfi-
gyelhetd, kiillonosen 1980 utan. A ndvekedést a kdolaj esetét kivéve minden esetben
exponencialis trenddel lehet leirni. A kinai gazdasig esetén nem tudtunk hosszu ciklu-
sokat kimutatni.

A Dow Jones-index kovette a Kondratyev-ciklusok altaldnos mozgdasat.

A vildggazdasdgra vonatkozo vizsgélati eredményeinkbdl kiemeljiik a kovetkezdket:
a vildggazdasagban az aranytermelés névekvs trendet mutat, ha nem korrigéljuk az
adatsort a népességi adatokkal. Az 1929-33 és az 1945 utani idészakokban, amikor a
Kondratyev-ciklusok felszall6 agban voltak, a vildg aranytermelése is erGteljesen
novekedett, majd 1973 utdn egy rovid idGszakig tartd visszaesés utin megint emelkedd
tendencidt tapasztaltunk. Az ezer f6re jutd vasérctermelés a vildggazdasagban névekvs
trendet mutat, de a névekedés 1980 6ta lassul. A ciklus amplitadoja valtozik, az 1929 és
1973 uténi visszaesés kimutathat6 volt. Az egy f6re juté aluminium- és az egy f6re juto
kdolajtermelés alakuldsa a vildggazdasdgban ndvekvs trendet mutat, a konjunkturalis
mozgéasok kovetik az altaldnos tendencidkat. A vildg k&széntermelése szintén megle-
hetGsen egyenletes ndvekedést mutat. A hossza ciklusok itt is kovették az dltaldnos ten-
dencidkat, de az 1973-1978-as olajvélsdg kovetkeztében felértékelddott a kdszén
szerepe, €s néhany éves felfutds utin stagnalt az egy f6re jutd termelés volumene, majd
2000-t61 csokkent.

A Kondratyev-ciklus vizsgdlataink szerint tovabb miikodik, és vizsgilataink ered-
ményei alapjan varhatdan és nagy valoszintiséggel megkezd6dott az elmalt 10 évben a
hosszu ciklus felszallo dga. Ezt bizonyitja a DJIA-index ndvekedése az elmult 10 évben,
és az, hogy 1996 utan szdmos vizsgalt termék, illetve arsor esetében — példdul az arany
és a vasére fogyasztoi ara (USA), vasérctermelés (USA, vilaggazdasag), aluminium- és
nyersacéltermelés (vilaggazdasag), Kindban pedig minden esetben, kivéve a kolajter-
melést — a hosszu ciklus emelkedd tendenciat mutat. A varhaté kdvetkezmények mér-
legelésénél a Kondratyev altal megallapitott empirikus szabalyszertiségekbdl kell kiin-
dulnunk. Ennek alapjan — mint idéztiikk — a hosszt ciklusok emelkedd hulldmanak
kezdete el6tt, vagy a kezdetekor 1ényeges valtozdsok mennek végbe a gazdasagi élet-
ben; taldlmanyok sziiletése €s alkalmazasuk, valtozdsok a termelési viszonyokban, a
vildggazdasagi kapcsolatok kiszélesedése, a pénzforgalom valtozésai, az aranytermelés
felfutdsa.

Kérdés, hogy milyen véltozasok prognosztizalhatdk. Kina, India, Japan és a tavol-
keleti orszagok tovabbi gyors fejlédése varhatd. Ami jelenleg lathato, az az informécios
technoldgia, ezen beliil a személyi szdmitdgépek fejlesztése €s széles kori elterjedése
minden teriileten, az internet felhasznélasa példdul a termelésben, a szolgéltatdsokban,
a gylgyaszatban, az idegenforgalomban. Kondratyev kutatdsai alapjan a hosszu ciklu-
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sok emelkedd hulldiménak idszakaban sokkal gyakoribbak a tdrsadalmi megrazkdd-
tatdsok és fordulatok (forradalmak, haborik); a Szovjetunié megsziinésével a
hideghaborus korszak ugyan lezarult, de két iszlam orszdgban (Irakban, Afganisztan-
ban) haboris, tobb afrikai orszagban polgarhaborus helyzet van.

Vannak olyan vélekedések, hogy a globalizicid kisebb-nagyobb mértékben felfor-
gatta azokat a tényezGket, amelyek a Juglar-ciklusokat alakitottak. A fejlett orszagok
véllalatainak az a viszonylag 4j keletli lehet8sége ugyanis, hogy elavuloban 1évs
alloeszkozeiket kitelepitsék a fejlodd vilagba, €s az ottani alacsonyabb bérszint mellett
még jO sokdig izemeltessék, jelentGs mértékben kikiiszobolte a vélsadgot, hiszen
elmarad az all6eszk6zok periodikus tomeges elértéktelenedése, veszteségessé valasa és
kidobdsa, ennek nyoman viszont kikiiszobolte az igazi fellendiilést is, hiszen elmarad az
alloeszkdzok Gjabb generdcidjdba periodikusan egyszerre torténd, tomeges beruhdzas
is. Vizsgdlataink alapjan azt allapithattuk meg, hogy Kindban nem mutathaté ki a
hosszu ciklus, és a novekedés exponenciélis tendencidja egyelSre — a nyersolajtermelést
kivéve — tartdsnak bizonyult.
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