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TaRDOS AGNES

A PENZUGYI INSTRUMENTUMOK
ELSZAMOLASA
IAS — US GAAP -
MAGYAR SZABALYOZAS

A Nemzetkozi Szamviteli Szabvanyok (IAS/IFRS) és az amerikai szabvanyrend-
szer (US GAAP/FAS) a magyar szamviteli szabalyrendszertdl eltérden nem a jelen-
tést készitd gazdasagi egység jellegétol fiiggé szabalyrendszerbdl, hanem témakor-
okre vonatkozo szabvanyokbol dllnak. Az alabbiak az IAS 39-es a pénziigyi instru-
mentumok megjelenitésével és értékelésével foglalkozo szabvany hatokorébe esé
instrumentumok elszamolasara és értékelésére vonatkozo nemzetkozi, amerikai és
magyar szabalyrendszer hasonlosagairol és eltéréseirdl adnak attekintést. A cikk a
specialis célra létrehozott egységek vilagaba is kitekint, és végiil roviden osszefog-
lalja a szerzd a magyar szabalyozasi rendszerre vonatkozo fobb javaslatait.

MIT ERTUNK PENZUGYI INSTRUMENTUM
ALATT?

Az TAS 39 tagan hatdrozza meg a pénz-
igyi instrumentum fogalmat. Beletartozik
a készpénz, a kovetelések €s hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok és befekteté-
sek, kotelezettségek, felvett hitelek és a
derivativok (akkor is, ha beagyazottak il-
letve rejtettek). Nem minden pénziigyi
eszkoz és forrds esik az IAS 39 hatdlya
ala. Egyes pénziigyi eszkozok és forrasok
azért keriiltetek ki az IAS 39 hatalyabdl,
mert ezekkel mas szabvanyok foglalkoz-

nak. Ezek kozé tartoznak a leanyvallalat-
ok, befektetések, melyekben a befekteto
jelentds befolyassal rendelkezik, kozds
vezetésl vallalkozasok, alkalmazotti jut-
tatasok, lizingek, a felvasarlaskor keletke-
706 fiiggd kotelezettségek.

Az TAS 39 hatérai nem ilyen egyértel-
miuek. Gyakran igényel mérlegelést annak
eldontése, hogy egyes ligyletek esetén
sziikséges-e¢ az IAS 39 szabalyait alkal-
mazni, ilyen hatérteriiletek példaul azok a
biztositasi szerz6dések, melyekben a biz-
tositasi kockazat viszonylag alacsony,
egyes hitelkockazat ellen védelmet nyt;jto
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hitelderivativok, és azok az arualapu ha-
taridés lgyletek, amelyek aruszallitassal
kertilnek teljesitésre. Problémat jelent to-
vabba a rejtett, beagyazott derivativok
azonositasa, értékelése és kiilonvalasztasa.

= Pénziigyi eszkozok — besorolas és ér-
tékelés.

1. Nemzetkozi Szamviteli Szabvanyok
és USGAAP

Az IAS és a US GAAP a pénziigyi eszko-

z0k négy kategoriajat kiilonbozteti meg.

* Forgatasi céla eszkozok: Ez a katego-
ria olyan pénziigyi instrumentumokat
tartalmaz melyeket rovid ideig nyere-
ségszerzési céllal tart a tulajdonosuk.
A forgatasi célu eszk6zok az IAS és a
US GAAP szerint is valos értéken ke-
rlilnek a mérlegben kimutatdsra és a
valos érték nem realizalt valtozasa
azonnal kimutatasra keriil az ered-
mény-kimutatasban.

o Lejaratig tartott eszkdzok. Azok az
eszkozok keriilhetnek ebbe a kategoria-
ba, amelyek esetén a tulajdonos szandé-
ka és képessége ezen eszkOzok lejaratig
valo megtartasara egyértelmii. Csak fix
és vilagosan meghatarozhato lejarati ide-
jU eszkdzok sorolhatok ide. A tulajdoni
részesedést biztositd részvények ennek
kovetkeztében nem kertilhetnek ebbe a
kategoriaba.

Az IAS és US GAAP szerinti értékelé-
stik hasonld. Beszerzési koltségen ke-
rlilnek be a mérlegbe, az esetleges disz-
kont vagy azsi6 a hatékony kamatlabak
modszerével keriil amortizalasra, és a
kibocsato hitelképességének romlasa

esetén az amortizalt beszerzési koltsé-
get értékvesztés is csokkenti. Abban az
esetben, ha a tulajdonos ezekbdl tobbet
ad el, mint amennyi jelentéktelennek
tekinthet6, akkor a tovabbiakban nem
sorolhatok eszkdzok ebbe a kategoria-
ba, és az Osszes eddig ide sorolt esz-
kozt at kell sorolnia az eladésra tartott
eszkozok koze.

Kozvetleniil nyuajtott kélecsonok. Eb-
be a kategoriaba azok az eszkozok tar-
toznak, melyek kozvetlen az adosnak
nyUjtott pénzatutalassal, aruszallitassal
vagy szolgaltatassal keletkeztek. Nem
tartoznak ebbe a kategoriaba a vasarolt
értékpapirok €s kovetelések.

E tételek az IAS-ben és a US GAAP
szerinti beszamolokban egyforman ér-
tékvesztéssel csokkentett amortizalt
beszerzési koltségen kerlilnek elsza-
molasra.

Eladasra tartott pénziigyi eszkozok.
Minden olyan kovetelést megtestesitd
értékpapir és befektetés ide tartozik,
amely nem keriilt besorolasra az el6z6
harom kategoriaba.

Valos értéken keriilnek kimutatasra
mind az IAS mind a US GAAP szab-
vanyrendszere szerint. Ugyanakkor az
eredmény-kimutatasban valo szerepel-
tetéslikben eltér a két szabvanyrend-
szer. Az IAS-ben a jelentést készito
dont arrol, hogy az e kategoriaba tarto-
70 Osszes eszkoz valosérték valtozasat
azonnal megjeleniti az eredmény-ki-
mutatadsban, vagy ezek a halasztott
adoval csokkentett értéket a tkeszam-
lan jelenitik meg, mig értékvesztés
nem lép fel vagy eladasra nem kertil-
nek. Az amerikai szabvanyok értelmé-
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ben a valosérték valtozas az atfogo jo-
vedelemszamla részeként a t6keszam-
lan jelenik meg.

2. A magyar szamviteli szabalyozas

A magyar szamviteli szabalyozas értel-
mében a forgatasi cél idShorizontja
torvényileg meghatarozott egy év,
szemben az [AS altal megengedett ma-
ximalisan egy évvel €és a kapcsol6do
szamvitel politikai dontési lehetGség-
gel. E tételek valos érték helyett érték-
veszetéssel csokkentett beszerzési érté-
ken szerepelnek a beszamoldban.
Lejaratig tartott eszkozok. Nincs en-
nek megfeleltethetdé kategoria a ma-
gyar szamvitelben.

Kozvetleniil nyujtott kdlcsonok. A ma-
gyar szamvitel nem kiilonbozteti meg a
kozvetlentil nyujtott és vasarolt kdleso-
noket. E tételek értékveszetéssel csok-
kentett beszerzési értéken szerepelnek
a magyar beszamoloban. Itt érdemes
megemliteni, hogy az esetleges disz-
kont és azsio elszamolasara csak kor-
latozott mértékben ad lehetGséget a
magyar szabalyozas, tovabba nem ad
részletes iranymutatdst az amortiza-
cio elszamolasanak modszerérél sem.
A nemzetkozi gyakorlattol valo tovab-
bi eltérést jelent a hitelnyujtaskor fel-
meril§ dijak és koltségek kezelésére
vonatkoz0 utmutatas hianya a magyar
szabalyozasban.

Eladasra tartott eszkozok. Az el6z6-
ekbe nem besorolt tulajdoni részese-
dést megtestesitG befektetések sem a
nemzetkdzi gyakorlatnak megfeleld

valos értéken, hanem értékvesztéssel
csokkentett beszerzési koltségen kertil-
nek kimutatasra a magyar pénziigyi be-
szamolokban.

= Hitelek értékvesztése.

Diszkontalt jelenérték. Mind az IAS

mind a US GAAP pontos vilagos mod-

szertant ad a hitelek értékvesztésének
elszamolasara. Ezek koziil az egyik (az

IAS-ben jelenleg az egyetlen elfogad-

haté modszertan) a jovGbeli pénzaram

jelenértéke alapjan meghatarozott ér-
tékvesztés az alabbi diszkont tényezdk
alapjan:

» Fix kamatozasu hitel esetén az eredeti
effektiv kamatlab;

* Valtozé kamatozasu hitel esetén kimu-
tatott eszk6zok esetén a szerzddés sze-
rinti kamatlab alkalmazasaval.

Tapasztalati adatok. Van IehetGség port-
folid megkozelitésre, de tetszleges ratak
és indexek alapjan becsiilt ,,lehetséges”
veszteségek nem szamolhatok el. A port-
folio alapu értékvesztés becslésnek ta-
pasztalati hitelveszteség adatokra kell
¢éptilnie. A hazankban is alkalmazott cél-
tartalék matrix nem elfogadhato.

= Pénziigyi forrasok — besorolas és ér-
tékelés.

1. Nemzetkozi Szamviteli Szabvanyok
és US GAAP

A pénziigyi kotelezettségek az IAS és
US GAAP szerint is két csoportba soro-
landoak: forgatasi célu kotelezettségek és
egyéb kotelezettségek.
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A forgatasi célu kotelezettségek valos
értéken, mig az egyéb kotelezettségek
amortizalt beszerzési koltségen keriilnek
elszamolasra.

2. A magyar szamviteli szabalyozas

A magyar szabalyozés nem tartalmaz for-
gatasi célu kotelezettség kategoriat. Az
IAS szerint ebbe a kategoriaba tartozd
derivativakra, mint azt még a tovabbiak-
ban részletesebben kifejtjiik, céltartalék
képzési kotelezettséget ir eld.

= Derivativak és fedezeti elszamolas.

1. Nemzetkozi Szamviteli Szabvanyok
és US GAAP

Az IAS értelmében derivativa az a pénz-
ligyi instrumentum, melynek értéke egy
alapiigylethez kototten valtozik (pl. kamat-
1ab, részvényarfolyam, devizaarfolyam
stb.), mely nem kivan jelentds kezdeti be-
fektetést, mely jovbeli idopontban keriil
kiegyenlitésre. A US GAAP csak azokat a
szerzOdéseket tekinti derivativanak, me-
lyek nett6 modon keriilnek kiegyenlitésre.

Szarmazékos tligyletre példa a kamat-
swap, deviza-swap vagy kiirt részvény-
opcio.

¢ A derivativak besorolasa és értékelése

Valés értéken torténd kimutatas. A nem-
zetkdzi szamviteli szabvanyok és az US
GAAP elGirasai alapjan a derivativok a
pénziigyi beszamolokban az ligylet célja-
tol fliggetlentil valos értéken keriilnek ki-

mutatasra. Az altalanos szabaly értelmé-
ben a valos értek valtozdsa azonnal a
targyévi eredményben jelenik meg. (Le-
jaratatol fiiggetleniil az 0sszes szdrmazé-
kos tigylet, amely nem fedezeti besorola-
su a forgatasi célu tigyletek kategoriajaba
tartozik.)

¢ A fedezeti elszamolas elofeltételei és
kovetkezményei

A fenti altalanos szabalytél csak a pénz-
aramra vonatkoz6 fedezeti iigyletek
— azaz a vart jovGbeni cashflow-k eset-
leges értékvaltozasanak ellensulyozasa
érdekében kotott ligyletek — esetében tesz
kivételt a szabvany. Ez esetben lehetdség
van a derivativ lgylet valos érték valto-
zasanak meghatarozott részét atmeneti
ideig a sajat t6ke elkiilonitett elemeként
kezelni.

A valés értékre vonatkozo fedezet
esetén, azaz a jovGbeni cash-flow-k he-
lyett a meglévé mérlegpozicidk értékének
fedezetére kotott ligyleteknél az 6sszemé-
rés elvének érvényesitése érdekében — az
altalanostol eltérd értékelési szabaly nem
a fedezeti, hanem a fedezett {igyletre vo-
natkozik, és a szabvany ez esetben lehets-
séget ad a fedezett instrumentum kimuta-
tasi értékének a fedezett kockazat miatti
valosérték valtozas mértékének megfeleld
modositasara.

Fedezeti elszamolas elofeltételei. A fe-
dezeti elszamolas alkalmazasat szamos
kimeritd feltételnek valo elézetes és fo-
lyamatos megfelelés teszi csak lehet6vé.
Ezek a feltételek, amelyek Iényegében
megegyeznek a nemzetkozi €s az ameri-
kai szabvanyrendszerben a kovetkezdk:
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A fedezeti kapcsolat hivatalos doku-
mentalasa a kapcsolat 1étesitésekor. Fi-
gyelem: fedezeti kapcsolat visszame-
néleges hatallyal nem hozhato [étre.

* Vilagosan meghatarozott fedezeti kap-
csolat, amely egyértelmtiien azonositja
a fedezni kivant kockazatot és az inst-
rumentumot, és az azt ellentételezo fe-
dezeti instrumentumot.

e A fedezeti instrumentum értékét a tar-
sasagnak folyamatosan nyomon kell
tudni kovetnie.

e A varhato (95-105 szazalék) és tényle-
ges (80125 szazalék) hatékonysag fo-
lyamatos mérése és a szigorian a szab-
vanyok altal meghatarozott savon beliili
ingadozasa.

* ElGre jelzett tigylet csak akkor lehet fe-
dezett tranzakcid, ha az iigylet beko-
vetkezésének valoszintisége nagy.

* Netté mérlegpozicid nem lehet fedezett

tétel.

2. A magyar szamviteli szabalyozas

A nem fedezeti célii szarmazékos tigyle-
tek esetén a jelenlegi szabalyozas értel-
mében a nem realizalt eredmény nem sza-
molhato el, ugyanakkor a varhat6 veszte-
ségre kotelezd a céltartalék képzés.

A fedezeti elszamolas eldfeltételei a
magyar szamviteli rendszerben a nemzet-
kozi és USGAAP elGirasoknal joval eny-
hébbek. Ugyanakkor fedezeti kapcsolat
csak a fedezeti instrumentum kotésekor
létesithet. A fedezeti kapcsolatban 1€vo
igyletek megjelolése kotelezd, de a szaba-
lyozas nem tartalmaz tovabbi dokumenta-
cios kovetelményt. Fedezeti kapcsolat el6-
feltétele a fedezett és fedezeti tigylet ellen-

tétes eldjele és megkozelitSleg azonos
nagysagrendje, de a szabalyozas nem
szamszersiti ezeket a kovetelményeket.

= Rejtett szarmazékos iigyletek.

Idénként eléfordul, hogy egyes szerz6dé-
sekben, melyek teljességiikben nem felel-
nek meg a definicionak megtalalhatok
olyan tulajdonsagok, amelyek szarmazé-
kos tligyletekhez hasonloak. A teljes szer-
z6dést tekintjiik ez esetben a ,hibrid’ inst-
rumentumnak, amely egy ,alapszerzédés’
és egy ,rejtett szarmazékos iigylet’ kombi-
nacidja.

A kreativ gondolkodok, a rejtett szar-
mazékos ligyletekre vonatkozd szabaly-
rendszernek kdszonhetGen nem keriilhe-
tik el az IAS 39 és az US GAAP alkalma-
zasat egyszertien azzal a ,technikaval’,
hogy egy szarmazékos ligyletet beagyaz-
nak egy masik, lathatéan nem szarmazé-
kos szerzddésbe.

Amennyiben az alapszerz6dés valdsér-
ték valtozasa azonnal az eredmény-kimu-
tatasban keriil bemutatasra, a kiilonva-
lasztasra vonatkozo kdvetelménynek nem
lenne semmilyen hatasa, (hiszen a
derivativok valosérték valtozasa is az
eredmény-kimutatasban jelenik meg) és
ennek megfeleléen ebben az esetben
nincs sziikség az azonositott szarmazékos
tigylet kiilon valasztasara.

Amennyiben azonban nem ez a hely-
zet, (azaz, az alapligylet nem keril az
eredmény-kimutatasban értékelésre) ak-
kor a rejtett ligylet gazdasagi jellemzdi és
kockazatai tovabbi elemzésre kertilnek.
Abban az esetben, ha a gazdasagi jellem-
z6k és kockazatok nem kapcsolodnak



72 HITELINTEZETI SZEMLE

szorosan az alapiigylet gazdasagi jellem-
zG6ihez és kockazataihoz, akkor a rejtett
szarmazékos ligyletet kiilon kell valaszta-
ni, és az alapiigyletet ¢s a kiilonvalasztott
szarmazgékos iigyletet egymastol fiiggetle-
niil kiilon kell elszamolni.

Néhany példa a szorosan nem kapcso-
16d6 rejtett derivativakra. Részesedésre
vonatkozo eladasi, vagy atvaltasi opcio,
fix kamatozasu hitel meghosszabbitasara
vonatkozd opcio, hitelviszonyt megteste-
sitd értékpapir amely t6zsdeindexhez ko-
tott kamatot’ fizet.

A magyar szabalyozas nem tartalmaz a
rejtett derivativ iigyletekre vonatkozo
szabalyokat.

= Kereskedési tevékenység eredménye.

A kereskedési tevékenység eredménye, a
kereskedés targyatol fiiggetlentil értékpa-
pir és derivativ kereskedés esetén is netto
modon jelenik meg az [AS és US GAAP
szerinti eredményben. Ugyanakkor a ma-
gyar beszamolo a tételes bruttd elszamo-
last és eredmény-kimutatasbeli kimutatast
kovetel meg.

= Pénziigyi eszkozok kivezetése a mér-
legbaol.

Az IAS és a US GAAP kivezetéssel kap-
csolatos szabalyrendszere a kontroll meglé-
tére Osszpontosit. A tarsasag azokat az esz-
kozoket mutatja ki a beszamoldjaban, ame-
lyeket ellendrzése alatt tart. Ugyanakkor,
azon eszk6zok, amelyeket nem tart az el-
lendrzése alatt, kikeriilnek a beszamoldbol.

Mi tekinthetd az ellendrzés megsziiné-
sének:

* Az atvevere szall az dsszes az eszkoz-
zel kapcsolatos jog minden megkdtés
nélkiil, és az eszkoz szabadon eladhatd
vagy lekothet6 biztositékként.

* Az atad6 nem tartja meg az eszkoz el-
lenGrzési jogat példaul visszavasarlasi
lehetdség megtartasanak segitségével
(kivételt képez ez aldl azoknak az esz-
kozoknek a kore, amelyek azonnal be-
szerezhet6ek a piacon vagy a visszava-
sarlasi érték piaci ar).

* A US GAAP szerint bizonyos esetek-
ben a kivezetés tovabbi elGfeltétele,
hogy a pénziigyi eszkozok az atadotol
jogilag is elkiilonitésre keriiljenek (az-
az, az eszkoz csdd és felszamolas ese-
tén sem kertilhet vissza az atadohoz).
A magyar szamvitel nem tartalmaz e te-

rilletre vonatkozo elméleti iranymutatast.

A visszavasarlasi értékpapirtigyletekre

azonban szamos gyakorlati el6irds vonat-

kozik. E tételek koziil egyesek, mint példa-
ul nem valodi penzids ligyletek, a szallita-
sos repo, ¢s az értékpapir-kdlcsoniigyletek
adasvételként torténd elszamoldsara vonat-
koz6 szabalyok eltérnek a vonatkoz6 nem-
zetkozi szamviteli szabvanyok elGirasaitol.

Kiilon érdekességként érdemes megemlite-

ni, hogy a 3 emlitett eltéréscsoport koziil

kettS €pp a legutobbi 2002. januar elsejétdl
hatalyos pénziigyminisztériumi rendelet
modositasaval keletkezett.

= Egyedi célra létrehozott egységek,
SPE-k és ezek konszolidalasa.

Azok az egységek melyeket sziik, vilago-
san meghatarozott célra hoztak 1étre, ahol
a vezetés dontéshozatali lehetGsége szigo-
raan korlatozott, melyeknek tevékenysé-
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ge elére meghatarozott tekintjiik egyedi/

specialis célra létrehozott egységeknek,

azaz SPE-knek.

A konszolidé4ciora vonatkozo IAS 27-es
szabvanyt kiegészit6 SIC 12-es utmutatas
értelmében, az az egység konszolidalja az
SPE-t, amely kontrolalja az SPE-t, tevé-
kenységébdl a legnagyobb hasznot hizza,
és aki a maradvany kockazatot viseli.
Kontrollra utal6 jelek lehetnek a kovet-
kezdk:

* az SPE a tarsasag nevében/érdekében
folytatja tevékenységét,

* atarsasagnak dontési joga van az SPE-
vel kapcsolatban, vagy a tarsasag jogo-
sult az SPE altal 1étrehozott eredmény
tobbségére,

* atarsasag jogosult az SPE tulajdonjoga
vagy eszkozei maradvanyértékének
tobbségére.

A US GAAP hasonlé az IAS-hez, de
gyakorlatban az IAS —nél kevésbé szigo-
10, a mindsitett SPE-k felmentést kapnak
a konszolidacids kotelezettség alol.

A magyar szabalyozds nem tartalmaz
az SPE-kre vonatkoz6 utmutatasokat.

VALTOZTATASI JAVASLATOK

A fentiek alapjan valtoztatasi javaslataim
a kovetkezdk.

Valés kép elsddlegessége az dvatos-
sag elvével szemben. A forgatasi célu
eszkozok egységes valos értéken torténd
értékelése a mérlegben, és a valdsérték
valtozasanak azonnali megjelenitése az
eredmény-kimutatasban.

A fedezeti és nem fedezeti szairmazé-
kos iigyletekre instrumentumonként

egységes szamviteli szabalyok. Szarma-
zékos tgyletek egységes, valos értéken
torténd értékelését annak érdelében, hogy
az eredmény ne legyen manipulalhato.

Fedezeti elszamolas. Fedezeti elsza-
molas el6feltételeit a Nemzetkozi Szam-
viteli Szabvanyokhoz kozeliteni. Ez sza-
mos ponton szigoritast jelentene (becsiilt
és tényleges fedezeti hatékonysag mérés),
ugyanakkor lehetévé tenné, hogy egy
derivativ {igylet ne csak megkotésekor,
hanem érvényességi ideje soran barmikor
atsorolhatova valjon fedezetib6l nem fe-
dezetivé és forditva. Tovabba a fedezeti
elszamolas szabalyainak Gjragondolasat.

Rejtett szarmazékos iigyletek. A rej-
tett szdrmazékos iigyletek azonositasara,
elemzésére s szamvitelére vonatkozo6 sza-
balyrendszer kialakitasa az eredmény ma-
nipulalhatosaganak elkeriilése érdekében.

Kereskedési célu iigyletek netto el-
szamolasa. A nem fedezeti célu szarmazé-
kos iigyletek és forgatasi céllal tartott sajat
szamlas értékpapirok deviza arfolyam-
eredményhez hasonl6 nettd elszamolasa.

Beszerzési koltség helyett az amor-
tizalt koltség elv egységes alkalmazasa.
A beszerzési koltség elv helyett az amor-
tizalt koltség elv egységes alkalmazasa,
tovabba a beszerzéssel, kibocsajtassal, fo-
lyositassal jaro jutalékok és dijak egysé-
ges a beszerzési koltségben vald figye-
lembevétele.

Kidolgozandé iranymutatasok. Ja-
vaslom, hogy a magyar szamviteli szaba-
lyozas terjedjen ki a rejtett szarmazékos
tigyletek és a specialis célra l1étrehozott
egységekre (SPE-kre) is annak érdeké-
ben, hogy elkeriilhessiik egy ,magyar
Enron” kialakulasat.
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2004. JANUAR 1.:
MINIMUM MEGFELELES AZ UJ EUROPAI
DIREKTIVAKNAK VAGY IAS?

Eur6pai uniés csatlakozasunk részeként
2004. januar elsejével meg kell felelniink
a 2001/65. szamt Europai Kozosség Di-
rektivanak. (Ezen iranyelv nem azonos az
Eurépai Parlament altal elfogadott 2005-
0s IAS-re valo attérést elGird rendelettel,
amely csak a tGzsdei cégekre kotelezd).
Az 1j direktivanak val6 megfelelés a ha-
zai szamviteli szabalyozas és szabaly-
rendszer gyokeres valtoztatasat koveteli
meg és teszi lehetGveé.

Az el6ttiink allo komplex feladat sza-
mos részletkérdést vet fel, az alapkérdés
azonban a kovetkezd: Nemzetkozi Szam-
viteli Szabvanyok (IAS/IFRS) vagy az
eurdpai irdnyelveknek valé6 minimum
megfelelés? A valaszadashoz sziikséges
attekinteni az eddig felszinre kertilt prob-
Iémakat, a hazai, nem feltétleniil szokva-
nyos megoldasokat és az ebbdl adodo je-
lentési anomaliakat.

Végiil, de nem utolsé sorban hasznos és
fontos megismerniink és megfontolnunk a
kelet-kdzép-eurdpai région beliil az [AS-t
valasztd eurdpai unios jeldlttarsaink indo-
kait, megkozelitését és tapasztalatait.



