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1. Vezetdi 6sszefoglalo

2016. harmadik negyedévében a vildggazdasdg novekedési liteme némileg tovabb lassult. Az IMF
legfrissebb, oktéberi elérejelzése szerint a GDP éves bdviilési liteme az Egyesiilt Allamokban 1,6, az
Euré zénaban 1,7, Japanban 0,5, Kindban 6,6 szazalék lehet. A globalisan meghatarozd jegybankok
tovabbra is laza monetaris politikat folytatnak. A hosszabb tdvon laza, illetve tovabb enyhild
jegybanki politikdk fennmaradasat a korabbi varakozasoknal kisebb mérték(i gazdasagi bdviilés, a
valtozatlanul alacsony inflacié és a meglévd pénziigyi kockazatok is valdszin(sitik. E kockazatok kozil
a Deutsche Bankkal kapcsolatos problémak (a bank részvény- és kétvényarfolyamainak a példa nélkiil
allo esése), az amerikai elndkvalasztas pénzpiacok szamara kedvez6tlen eredményének a lehet6sége,
valamit a Brexit korili bizonytalansagok érdemelnek kiemelést.

A legfrissebb adatok azt tamasztjdk ald, hogy a magyar gazdasdg els6 negyedéves gyenge
teljesitménye atmeneti volt, a viszonylag dinamikus novekedés folytatddik, a harmadik negyedéves
béviilés valdszinlileg meghaladja a masodik negyedévben mért 2,6%-os ltemet. Az augusztusi ipari
termelés 3,5%-kal nagyobb volt az egy évvel kordbbinal, az épitGipari termelés visszaesése
szamottevéen csokkent. Az aktualisan elérheté termésbecslések alapjan a mez6gazdasag varhatdan
igen kedvezGen jarul hozza a gazdasag novekedéséhez. Szamos tényez6é mutat arra, hogy a harmadik
negyedévre 3% koriilire becsiilt GDP névekedési item a negyedik negyedévre tovabb gyorsul, igy a
Nemzetgazdasagi Minisztérium 2016-ra vonatkozd 2,5 szadzalékos GDP novekedés elGrejelzése akar
tul konzervativnak bizonyulhat és a tényleges érték kozelebb lehet a jegybank 3,0 szazalékos
progndzisdhoz. A novekedést felhaszndlasi oldalrdl taplald lakossagi fogyasztast a valtozatlanul
kedvez6 foglalkoztatasi- és bérmutatok tamogatjak. Az egyensulyi mutatdkat tekintve a koltségvetés
helyzete tovabbra is rendkivil kedvezd, elsé kilenc hdnap Osszesitett hidnya gyakorlatilag nullara
csokkent. Az év végére az adllamaddssag a GDP 73-74 szazalékara mérséklédhet. A kedvez6 adatok a
koltségvetési élénkités lehetdségét is magukban hordozzak. Az dllamkotvényhozamok alacsonyak: az
egy éves papir hozama 0,7 szazalék alatt, a 10 évesé 3 szazalék koril mozgott. Az inflacio éves lGteme
szeptemberben 0,6 szdzalék, maginflacié némileg magasabb 1,4 szdzalék volt. A jegybank varakozasai
szerint a 3 szdzalékos inflacids célkitlizés csak 2018 kdzepére teljesiil. A Magyar Nemzeti Bank a
negyedévben nem vdltoztatott a kamatszinteken és korabbi bejelentésével 6sszhangban korlatozza
aziranyado eszkoz allomanyt: a jelenlegi kozel 1800 milliard forintnyi harom hénapos betétallomanyt
a felére csbkkenti az év végére. Szeptemberben az eurd/forint arfolyam lefelé kitort a korabbi 310-
315 forint koriili savbdl, a kurzus 303 forintig er6sodott, majd visszatért a 307 forint koriili szintre.

A harmadik negyedévben a hitelintézetek Osszesitett mérlegf66sszege kismértékben névekedett. A
forras oldalon a bdéviilést a bankkdzi allomanyok és a sajat t6ke novekménye okozta, amihez a
betétallomany mérsékelt emelkedése is hozzajarult. A teljes betétallomany az egy szazalékot kissé
meghaladdan, 180 millidard forinttal novekedett. A sajat t6ke 5,4%-os, 180 millidard forintnyi
novekménye felerészben az évkozi pozitiv eredmény hatdsa. Az eszkozallomany novekedésében a
bankkozi betétallomany gyarapodasa és a hitelallomany emelkedése jatszott fontos szerepet. A nettd
hiteldllomanyt az elszamolt értékvesztés 104 millidrd forintos felolddsa is bévitette. A valtozasok
ereddjeként a hitelintézeti szektor nettd hitel/betét mutatdja a masodik negyedévi 95%-rél
szeptember végére 97,3%-ra emelkedett. 2016 elsé hdrom negyedévében az addzas el6tti eredmény
a kordbbi évek azonos id6szakdhoz mérten tovabbra is kiugrd volt, csaknem elérte a 452 milliard
forintot. A magas eredmény mutatdk mogott azonban jellemzGen egyszeri, illetve nem a magyar
bankrendszer miikodéséhez kapcsolédd tényez6k allnak (értékvesztés feloldas, Visa Europe
részvények eladasa tobb bank altal, kilfoldi lednyvallalatok osztaléka), kézéptavon az alacsony
hozamkérnyezet Magyarorszagon is kedvezdtleniil befolydsolja a bankrendszer profitabilitasat.

Az elmult hdnapokban a jelentds lakossagi jelzdloghitel allomannyal rendelkezé bankok szamdra a
Magyar Nemzeti Bank altal rendeletileg elGirt jelzdloghitel megfelelési mutato teljesitésére valo



felkésziilés jelentette a legnagyobb feladatot. A mutaténak valé megfelelés elGsegitése érdekében a
Polgdri Térvénykényv modositdsa lefektette az 6ndllé zdlogjog anyagi jogi szabdlyait, megteremtette
az dtalakitdsos 6ndlloé zdlogjog intézményét és rogzitette az dtalakitds folyamatdt. Az Orszaggy(ilés
oktéber végén e korben — tobbek kozott a Bankszovetség kezdeményezésére is - tovabbi
moddositasokat fogadott el, amelyek els6dleges célja a zalogjog Aatalakitdssal kapcsolatos
adminisztrativ folyamat egyszerUsitése. A bankok atvizsgdltdk az 3talakitasra széba johetd
portfolidikat, s az el6ttiink allé id6szakban varhatéan nagy allomanyokat érintéen végzik el az
atalakitast. Az allomanyok jelzaloglevéllel valé refinanszirozasara - a meglév6k mellett - harom Uj
jelzalogbank kezdi meg a mlkodését.

A jelzaloghitelezést érinté tovabbi fontos fejlemény, hogy szeptemberben megjelent a Csalddi
Otthonteremtési Kedvezményt (CSOK) szabdlyozo rendeletek régdéta vart mddositdsa, ami
lényegében megegyezett az Ggyfelek szamara konnyitést jelentd, a bankok altal kordbban megismert
véleményezett és tdmogatott tervezettel.

A magdncséd lehetGségével tovabbra is csak nagyon kevesen élnek, ezért a torvényt eredetileg
kezdeményez6 politikai part a maganszemélyek addssagrendezését szabdlyozd torvény teljes
felllvizsgalatat kivanja elérni. Az eljaras egyszer(sitését a f6hitelez6 bankok is tAmogatnak. Lassan a
gyakorlatban is problémat okoz, hogy a vagyonértékesités szabdlyait rendezé kormdnyrendelet
elfogadasa a sokszori egyeztetés dacara, tovabbra is késik.

A Miniszterelndkségnél még tavasszal kezdeményeztik a kézbeszerzési torvény médositdsat, de az
elfogadott megoldas és az Ontisztdzds bankok figyelmébe ajanlott intézménye nehezen
megvaldsithatd megoldast ad a bankrendszer jelent6s hanyadanak a kdzbeszerzésbél tortént
kizdrdsdra. A kizdrds aldli felmentési eljdrds nem szabalyozott, felmentés a MEH szerint csak
kiilonosen indokolt esetben adhatdé. A Magyar Bankszovetség kifogasolta azt a versenytérvény
mddositdsdra vonatkozo javaslatot is, amely lehetévé tenné, hogy a GVH bdrmely Osszeolvadas
lgyében - a végrehajtastdl szdmitott hat hdonapon beliil, értékhatartdl fliggetlendl - vizsgdlatot
folytasson, ami bizonytalannd tenné a rendkivili koltségekkel és munkaerd-raforditassal jard
fuzidkat.

A Magyar Nemzeti Bank iranyadd eszkozének a korlatozadsaval és a Novekedési Hitelprogram
igénybevételét szabalyozd hatarid6k meghosszabbitdsaval kivanja 6szténozni a vallalati hitelezést. A
sziikséges egyeztetést kovetGen oktdberben kihirdették az MNB hitelkockdzat kezelésével
kapcsolatos szabdlyozdsi csomagjdt, amelynek elemei Az ligyfél- és partnermindsités, valamint a
fedezetértékelés prudencidlis kévetelményeirél sz6l6 MNB rendelet, A nem teljesité kitettségre és az
dtstrukturdlt kévetelésre vonatkozo prudencidlis kévetelményekrél sz6l6 MINB rendelet, valamint A
hitelkockdzatok mérésérél, kezelésérél és kontrolljdrél szolo MINB ajdnlds. A csomagban a nem
teljesit6 kitettségre és az datstrukturadlt kovetelésre vonatkozd, EU szinten egységes definicio
és adatszolgdltatdsi el6irdsok jelentik a legfontosabb Ujdonsdgot. Az MNB Fogyasztévédelmi
igazgatdsaga a 2013. oktdber 1 el6tt kiadott PSZAF ajanlasok feliilvizsgalata keretében attekintette és
egy dokumentumban foglalta 6ssze és konzultacidra bocsatotta az dltaldnos fogyasztovédelmi elvek
alkalmazdsdrdl szolé uj MNB ajdnlds tervezetét. A nemfizeté vdllalati hitelek birésdgon kiviili
dtstrukturdldsdrol szol6 — az EBRD szakmai tamogatdasaval készitett - ajdnlds tervezetrdl szintén széles
korben egyeztetett a jegybank, és a témakorben az MBSZ szakértSjének a részvételével nemzetkozi
konferenciat is szervezett. A kordbban elhatarozottaknak megfelel6en az MNB 2016. november 1-t6l
atveszi a BUBOR jegyzéssel kapcsolatos adminisztratori feladatokat. Az ehhez sziikséges
egyuttmiikodési megallapodast az érintett felek (MNB - Magyar Forex Tarsasag - Bankszovetség)
2016. szeptember 12-én hagytdk jova. A 2017. évi adatszolgdltatdsi kévetelmények részint az IFRS
atallas, részint az MNB folyamatosan névekvd adatigényei miatt jelent&sen atalakulnak. A jegybank
azt is bejelentette, hogy 2018-t6l a COREP és a FINREP jelentéseket XBRL formatumban kéri a
bankoktodl, de az egyéb kotelezettségekre figyelemmel ennek elhalasztdsat kezdeményeztiik.
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A pénzforgalom teriiletén az EU Bankszdmla irdnyelvének a hazai bevezetése, a vonatkozo
kormanyrendeleteknek megfelel6 alapszamla és bankszdamla-valtas konstrukcidok el8irt hataridére
torténd kialakitdsa jelentette a legnagyobb kihivast. Az egységes bankszdmla valtasi eljaras
kialakitasaban a Giro Zrt. is tevékenyen kozrem(ikodott. A csoportos beszedések egyetemes
szolgaltatd valtasokbdl adddé atirdnyitasa ugyancsak jelentds operativ banki kozremiikodést igényelt.
Tovabbi fontos feladat volt a SEPA Végddtum rendeletével kapcsolatos szakmai és kommunikacids
tdmogato terv végrehajtasa. Az uj pénzforgalmi irdnyelv (PSD2) implementalasa soran a harmadik fél
szolgaltatd kezelése lesz a kulcselem.

A globdlis szabdlyozds egyik legfontosabb forumat jelent6 Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs az idén
masodik alkalommal készitette el éves jelentését, amely szerint a vdlsdg utan elhatdrozott Uj
szabalyok implementalasa folyamatos, de nem egyenletes. A reformok hatasara a globadlis pénzigyi
rendszer jo allapotban van. A legnagyobb nemzetkdzileg aktiv bankok sokkal stabilabbak, mint a
valsag el6tt és Ugy teljesitik a Bazel lll szabalyozas t6kemegfelelési és likviditasi sztenderdjeit, hogy
kozben a redlgazdasag hitelezését is fenntartottak. A hatékony szanaldsi rezsimek felépitését, a
hatdrokon atnyuld cégek szandlasi terveit, az OTC piacok reformjat, valamint az arnyékbanki
tevékenység piaci finanszirozassa valé atalakitdsat érintéen ugyanakkor még nagyon sok a tennivald.
A Bdzeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg a Bdzel Ill szabdlyozdsi csomag véglegesitésén dolgozik, mikdzben
legutdbbi - a sztenderd mddszerek kockazat érzékenységét javitd, s ezzel egyidejlileg a bels6
modellek hasznalatat korlatozé - javaslatait a varhatd tGkekovetelmény novekedés miatt szamos
kritika érte. A Bizottsag maga is Ugy akarja kialakitani a végsé kalibraciét, hogy az ne eredményezze a
szabalyozoi t6kesziikséglet szignifikdns megemelését.

A reform egyik utolsd lépéseként a BCBS juliusban publikdlta az értékpapirositott kévetelések
kezelésének a feliilvizsgdlt kereteit, amely az egyszerl, atlathaté és 0Osszehasonlithato
értékpapirositds felligyeleti t6kekovetelményét is tartalmazza.

A szeptember kézepén Pozsonyban tartott unids csucstaldlkozén az eurdpai vezet6k deklaracidéban
erGsitették meg a Brexit utani egytttmdkodési szandékukat, az EU tényleges fejl6dési irdnya a tobb
nagy tagallamban kozelgé parlamenti valasztasok, illetve népszavazas miatt meglehet6sen
bizonytalan. A szabdlyozds teriiletén a Bizottsdg a Tékepiaci Unio létrehozdsdnak a felgyorsitdsdra
térekszik, azt remélve, hogy az emberek mar rovidtavon érzékelni és értékelni fogjak az elért
eredményeket. A Bankuniot tekintve az Egységes Feliigyeleti Rendszer (SSM) az elvarasoknak
megfelel6éen m(ikodik, az Egységes Szandldsi Rendszer (SRM) kialakitasa - a keretek formalis
megteremtését kévetGen - rendben folyik. Az utdbbi terlileten a legnagyobb szakpolitikai feladatot a
teljes veszteségvisel6 kapacitasra (TLAC) vonatkozo globalis szabalyozas EU jogrendbe illesztése, és a
sajat t6kére és figyelembe vehetd kotelezettségekre (MREL) vonatkozé - kordbban megalkotott -
unids szabalyozas ehhez igazodd mddositasa jelenti. Az Egységes Eurdpai Betétbiztositds Rendszer
(EDIS) létrehozasat illetéen a tagorszagok és a parlamenti képvisel6k egyarant megosztottak. A
Bizottsag ismételten napirendre venné a - Parlamentben egyszer mar fiaskot szenvedett - szerkezeti
reform (BSR) kérdését, de erre nem biztos, hogy sor kerll. A makroprudencidlis szabdlyozdsi
keretekrél kezdett nyilvdnos konzultdcié az eszkdztar kilonbodzé alkotdrészei kozott atfedések és
inkonzisztencidk kikiiszobolését, a hatékonysag és a transzparencia novelését, a nemzeti rugalmassag
és az eurdpai szintl koordindcié kozotti helyes arany megtaldlasat, valamint a hatdsagok kozotti
nemzeti és az EU szint(i egylttm(kodés javitasat célozza.



Il. Makrogazdasdgi kitekintés, a bankszektor miikodési feltételei

2016. harmadik negyedévében a vildggazdasdg novekedési Uiteme némileg tovabb lassult. Az IMF
legfrissebb, oktéberi elérejelzése szerint a GDP éves bdviilési liteme az Egyesiilt Allamokban 1,6, az
Euré zénaban 1,7, Japdnban 0,5, Kindban 6,6 szazalék lehet.

A globdlisan meghatarozd jegybankok tovabbra is laza monetdris politikat folytatnak. A FED és az
ECB nem vdltoztatott eddigi politikdjan, mig a japan jegybank Uj intézkedéseket vezetett be a tovabbi
lazitds iranyaba. Biztositja, hogy a 10 éves allamkotvények hozama O szdzalék marad, valamint
kozéptavon tullé a 2 szazalékos inflacids célon. A BOJ eddigi eszkdzvasarlasaival valamint Gjabb
intézkedéseivel nem érte el céljat, ezért elképzelhet6 tovabbi eszk6zok, példaul a , helikopterpénz”
bevezetése. (A helikopterpénz azt jelenti, hogy a jegybank nem meglévé banki- illetve dllampapirokat
vasarol, hanem az Uj pénzt kozvetlenll pumpdlja be a gazdasdgba, példaul a - kifejezetten ebbdl a
célbol megnovelt - koltségvetési hiany finanszirozdsan keresztil.) A japan monetaris politika azért is
érdekes az egész vildg szamdra, mivel egyre inkabb gy tlnik, hogy a pénzligyi folyamatok az Egyesiilt
Allamokban és az Eurd zénaban is hasonld irdnyba tartanak, vezet6 pénziigyi szervezetek,
jegybankarok gondolkodasdban egyre inkdbb megjelenik a ,helikopterpénz” gondolata. A tovabbi
lazitdsnak ellentmond, hogy a piacok jelenleg 60 szazalék feletti esélyt adnak egy decemberi FED
kamatemelésnek. Azonban a kamatemelés 6nmagat be nem teljesité joslatnak bizonyulhat: a
kamatemelés valdsdgga valdsa a piacokon olyan kockazatkerilést és turbulenciat eredményezne,
amely ellehetetleniti a kamatemelést. Ezért globdlisan inkabb a hosszu idén at fennmaradé laza,
illetve tovadbb enyhilé jegybanki politikak valdszinGsithet6k. Ezt a kordbbi varakozdsoknal kisebb
mértékl gazdasagi bévilés, az egyelGre valtozatlanul alacsony inflacid (fogyasztdi arindex) és a
meglévd pénzigyi kockazatok is alatamasztjak.

A horizonton megjelené pénziigyi kockdzatok kozil a kovetkez6k érdemelnek kiemelést:

A Deutsche Bank részvény- valamint kotvényarfolyamai tovabbi, sosem latott mélységbe sillyedtek.
A mar ismert nehézségeken tul az amerikai igazsaglgyi minisztérium 14 milliard dollar kartéritést
kovetel a Deutsche Banktdl az amerikai szdrmaztatott jelzalogpapirokkal kapcsolatos kordbbi
tevékenysége miatt. Emellett az olasz pénziigyi hatésagok azzal vadoltdk meg a német bankdriast,
hogy az hatdridds lgyletek segitségével kozrejatszott egyes olasz bankok veszteségeinek mérlegen
kiviilre helyezésében. Mivel a Deutsche Bank a vilag pénziigyi rendszerének egyik legfontosabb
résztvevbje, a piacok azt feltételezik, hogy tovabbi arfolyamesés, illetve bankroham esetén a
hatdsagok beavatkoznanak a bank megmentése érdekében.

November 8-an kerll sor az amerikai elnékvdlasztdasra. Donald Trump, republikdnus elndkjeldlt a
kampdny sordn tdbb olyan nyilatkozatott tett (az allamaddssag Ujratdrgyalasa, a kinai devizapolitika
tdmadasa, a szabad kereskedelmi megallapodasok Ujratargyalasa), amelyek megvalésitasa jelentds
valtozast eredményezne az Egyesiilt Allamok eddigi gazdasagi és pénziigyi politikdjahoz képest.
Egyel6re azonban a demokrata elndkjel6lt, Hillary Clinton az esélyesebb, a fogaddiroddk szdmai
szerint Clinton gy6zelmének esélye mar 80 szazalék felett van, a fogaddiroddk azonban a Brexit
esélyeit illetéen is jelentGsen tévedtek, igy nem kizarhatd, hogy Trump esélyei valdjaban
magasabbak. Tovabbi kérdés, hogy Trump gy6zelme valdban annyira jelentds valtozast hoz-e, mint
amennyire azt a kampanyaban sugallta.

Valtozatlanul nyitott a Brexit végsé kimenetele. Theresa May bejelentése szerint az Egyesiilt
Kirdlysag jové marcius végéig inditja el hivatalosan a targyalasokat a brit EU-tagsag megsz(inésének
feltételrendszerérdl. A font tovabb veszitett az értékébdl, mar az 1,22-es szinten mozog a dollarral
szemben. Egy éjszakai ,flash crash”, villam Osszeesés soran a font arfolyama néhany perc alatt 6
szazalékot zuhant (kés6bb jorészt korrigalt), ami arra enged kovetkeztetni, hogy jelentGs
t6keattételes pozicidk épliltek ki a font arfolyamara vonatkozéan, valamint, hogy a piac keresi az Uj
egyensulyi arfolyamszintet.

A legfrissebb adatok azt tamasztjak ald, hogy a gyenge els6 negyedéves teljesitmény dtmeneti volt,
folytatodik a magyar gazdasdg viszonylag dinamikus névekedése. A gazdasag a harmadik



negyedévben valdszinlileg a mdasodik negyedéves 2,6%-os litemet meghaladé mértékben bdviilt
tovabb.

Egyel6re nem ismeretesek a harmadik negyedév tényadatai, de a GDP komponensek rendelkezésre
allé havi adatai mind bizakoddsra adnak okot. Termelési bontasban nézve: a piaci szolgaltatasok
bévilési iteme minden bizonnyal magas (4 szazalék feletti) maradhatott, mivel a szegmensre erds
hatdssal |évéd, illetve az azzal atfedésben lévé mutatdk pozitiv dinamikdt mutatnak, a lakossagi
fogyasztast valtozatlanul kedvez8 foglalkoztatdsi- és bérmutatdk tdmogatjak. Az augusztusi ipari
termelés (munkanaphatastdl megtisztitott adatok alapjan) 3,5%-kal haladta meg az egy évvel korabbi
szintet. CsOkkent az épit6ipari termelés visszaesése. Az augusztusi épitGipari adat mar ,csak” 9
szazalékkal marad el az egy évvel kordbbitdl. A havi adatok - a marciusi mélypont utan - folyamatos
javulast mutatnak. Tovabbi bizakodasra ad okot az épitményfGcsoport szerinti bontds vizsgalata,
amely szerint az ,éplletek” épitése 7%-kal emelkedett, mig az ,egyéb épitményeké” 23,9%-kal
csokkent. Mindez megerdsiti, hogy az EU tdmogatasokkal kapcsolatos épitkezések atmeneti ledllasa
okozta a nagymértékl visszaesést, a kifizetések jelenlegi folyamatos felfutdsdval az egész szektor
egyre jobban teljesithet. Az aktudlisan elérhet6 termésbecslések alapjan a mezégazdasag varhatdan
igen kedvezben jarul hozza a gazdasagi novekedéshez a harmadik negyedévben és az év egészében.
Szamos tényezd mutat abba az irdnyba, hogy a ndovekedés lteme a negyedik negyedévre tovabb
gyorsulhat: az EU tdmogatasok kifizetésének felgyorsuldsa, a CSOK-kal és az AFA csokkentéssel
tdmogatott lakasépitések tényleges elinduldsa (a kiadott épitési engedélyek dinamikus felfutast
vetitenek el6re), valamint néhany jelentds ipari beruhazas megkezdése. A harmadik negyedéves
GDP névekedés 3 szdzalék koriil, a negyedik negyedéves pedig akar ennél is kedvez6bben alakulhat,
igy a Nemzetgazdasagi Minisztérium 2016-os teljes évre vonatkozd 2,5 szazalékos GDP novekedés
el6rejelzése akar tul konzervativnak bizonyulhat és a tényleges érték kozelebb lehet a jegybank 3,0
szazalékos progndzisahoz.

Az egyensulyi mutatokat tekintve a kéltségvetés helyzete valtozatlanul rendkiviil kedvezd. A nagyon
jo szeptemberi adatokat kovet6en, az elsé kilenc héonap Osszesitett hidnya mindossze 2,4 milliard
forintra, azaz gyakorlatilag nulldra csokkent. Bar a rekord szint{ egyenleghez az EU tdmogatasokkal
kapcsolatos egyedi tételek is hozzdjarulnak, altaldnossdagban elmondhatd, hogy szinte minden
adénemben kedvezbek a befizetések, a kiaddsok pedig nem haladjdk meg a tervezett mértéket. A
Nemzetgazdasagi Minisztérium az - unids mddszertan szerinti - idei GDP aranyos hianycélt a korabbi
2,0 szazalékrdl 1,7 szazalékra csokkentette. Az év végére az allamaddssag a GDP 73-74 szazalékara
mérséklédhet. A kedvez6 hidny, illetve dllamaddssdg adatok a koltségvetési élénkités lehetdségét is
magukban hordozzak. Augusztusban szamottevéen csokkent az orszag folyd fizetési mérleg tobblete,
azonban a valtozds mogott valdszindsithet6en egyszeri tényezék allnak. Az allamkotvényhozamok
valtozatlanul alacsonyak: az egy éves papir hozama 0,7 szazalék alatt, a 10 évesé 3 szazalék kordl
mozog.

Az inflacio, éves lUteme szeptemberben 0,6 szazalék volt. Az inflaciés folyamatokra tovabbra is
leszoritéan hat a kiilsé kornyezet, az alacsony lizemanyagarak, illetve egyes élelmiszerek AFA
csokkentése. A maginflaci6 némileg magasabb 1,4 szazalék. A jegybank varakozdsai szerint a 3
szazalékos inflacids célkitlizés csak 2018 kozepére teljesil.

A Magyar Nemzeti Bank a negyedévben nem valtoztatott a jegybanki kamatszinteken. Az MNB -
korabbi bejelentésével dsszhangban - korldtozza az irdnyado eszkéz allomdnyt: a jelenlegi kozel
1800 milliard forintnyi harom hdnapos betéti eszkdzt 900 millidrd forintra szlkiti az év végére. A
jegybank szandéka, hogy a bankok a bankrendszer szinten felszabaduld likviditdst végil Gjonnan
kibocsatott forint dllamkotvény vasarldsara forditsak, igy a likviditas els6 korben az allam jegybanknal
vezetett szamldjan jelenhet meg. Az allam ezt a forint likviditdst arra haszndlhatja fel, hogy abbdl
devizat vasaroljon, majd abbdl lejaré deviza allamaddssagot torlesszen. A folyamat végil a steril
allomany és a jegybanki mérleg tovabbi sz(ikiiléséhez vezethet.

Szeptemberben az eurd/forint drfolyam lefelé kitort a korabbi 310-315 forint koruli sdvbdl. A kurzus
303 forintig er6s6dott, majd visszatért a 307 forint kordli szintre. A folyd fizetési mérleg tobblete
miatt a forintra folyamatos felértékel6dési nyomas hat. A jegybank azonban a gazdasag élénkitését
és sajat nyereségét szem el6tt tartva egy gyengébb forint arfolyamban érdekelt, ezért varhatdan
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|épéseket tesz a forint gyengitése érdekében, amit révidtavon az alapkamat tovabbi csokkentésével,
valamint az irdnyadd eszk6z mennyiségének a tovabbi korlatozasaval érhet el.

A harmadik negyedévben a hitelintézetek Gsszesitett mérlegféosszege kismértékben - nominalisan
1,93%-kal (629 milliard forinttal) - ndvekedett. A fontosabb devizakhoz képest a forint atlagosan 2%-
ot er6s6dott. Mind az eszk6zok, mind a forrasok esetében a forintallomanyok 3%-kal néttek, mig a
devizaadllomanyok egymassal szemben mozogtak (az arfolyamvaltozast figyelembe véve
Osszességében stagnaltak).

A forrds oldalon a béviilést a bankkozi dllomanyok és a sajat t6ke novekménye okozta, amihez a
betétdllomany mérsékelt emelkedése is hozzdjarult. A teljes betétallomany 180 milliard forinttal
(+1,1%-kal) novekedett. Ennek hatterében elsGsorban a kormanyzati, kilonésen a helyi
Onkormanyzati betétek - varhatéan atmeneti - emelkedése (169 milliard forint, +20,5%), valamint a
vallalati betétek bévilése (82 millidard forint, 1,4%) all, mely utdbbinak egy jelentés eurd
folyészamla/latra szolo betét novekmény is részét képezte. Ezzel egy id6ben nagymértékben
csokkent a kiilfoldiek altal tartott betétallomany (-83 milliard forint, -17%). Az egyéb lgyfélcsoportok
betétdllomanya - ideértve a lakossdgot - érdemben nem valtozott. A bankkézi forrdsok
Osszességében szamottevéen emelkedtek (7,3%, 691 milliard forint). Ezt f6ként a jegybanktdl és a
hazai bankoktdl felvett hitelek novekedése okozta (693 milliard illetve 259 millidrd forint), aminek a
hatdsat a bankkozi - elsGsorban a nem GMU bankok altal elhelyezett - betétek szlikiilése (-103
milliard forint), valamint a kilfoldi bankoktdl felvett hitelek visszaesése (-106 milliard forint) némileg
csokkentette. A sajdt téke 180 milliard forintnyi (+5,4%) novekménye felerészben az évkozi pozitiv
eredmény hatasa.

Az eszkézallomdny novekedésében fontos szerepet jatszott a hiteldllomany emelkedése, még
jelent6sebb hatdsa volt a bankkozi betétdllomany gyarapodasanak, amelyet a nostro szamldk
allomanycsokkenése némileg korrigalt. A kilfoldi kitettség novekedése tovabbra is folytatodott (+561
millidrd forint), de a korabbi negyedévekkel szemben a hazai kitettség a harmadik negyedévben nem
csokkent (+68 milliard forint). Az Gsszegzett nettd hiteldllomany a mérlegf66sszeget meghaladd
mértékben 3,2%-kal nétt (503 milliard forint), mig a brutté hiteldllomdny 2,3%-kal (399 milliard
forinttal) bévilt, igy a nettd allomanynovekedésben az értékvesztés feloldasa (az elszamolt
értékvesztés 0sszességében 7,2%-kal, 104 millidrd forinttal csokkent) ismét jelent6s szerepet jatszott.
A harmadik negyedévben a vdllalati és a lakossagi hitelek bruttd allomanya fél-fél szazalék korali
mértékben csokkent, hasonléan a megel6z6 negyedévhez. A bruttd hiteldllomany valtozasat
alapvet6en a hazai és kilfoldi pénzlgyi szervezeteknek nyujtott hitelek novekedése okozta (+434
millidrd forint), de az egyéni vallalkozéknak nyujtott hitelvolumen bdviilése (+52 milliard forint,
+24%) is egyre szamottevdbb.

A harmadik negyedévben az MNB programjai érdemi hatdst nem gyakoroltak a likvid eszkézok
allomanyara. Az dllampapir mennyiség |ényegében nem valtozott (+0,6%), mig a jegybanki betétek 86
millidrd forinttal névekedtek. Jelent6sen emelkedett azonban a GMU bankokban elhelyezett betétek
Osszege (425 milliard forint, +55%).

A fenti hatasok ered&jeként a hitelintézeti szektor netté hitel/betét mutatdja a masodik negyedévi
95%-rél szeptember végére 97,3%-ra emelkedett.

Az eredmény a korabbi évek azonos id6szakahoz mérten még mindig igen kedvez6en alakult, bar a
2016-0s negyedévek kodzott folyamatos a visszaesés (az adozas elStti eredmény az els6é és masodik
negyedévi 199 és 162 milliard forintot kdvetSen a targynegyedévben 92 millidrd forint volt). Az
eredményt az értékvesztés tovabbi feloldasa (22 millidrd forint) ebben a negyedévben is javitotta.
2016 els6 harom negyedévében az addzds elétti eredmény a korabbi évek azonos id&szakdhoz
mérten tovabbra is kiugrd, csaknem elérte a 452 millidrd forintot. A magas eredmény mutaték
mogott azonban jellemz&en egyszeri, illetve nem a magyar bankrendszer mikddéséhez kapcsolédéd
tényez6k allnak (értékvesztés feloldas, Visa Europe részvények eladdsa tobb bank altal, kalfoldi
lednyvallalatok osztaléka), kozéptavon az alacsony hozamkornyezet Magyarorszagon is kedvezétlendl
befolyasolja a bankrendszer profitabilitasat.



1Il. Vallalati hitelezés

Az MNB augusztusi hitelezési jelentése szerint 2016. év masodik negyedévében a vallalati
hiteldllomany noévekedési lGteme pozitiv tartomanyba fordulva 0,3%-ot tett ki éves Gsszevetésben.
Ugyanakkor a torlesztések 51 millidrd forinttal haladtdk meg a hitelfelvételeket a negyedév soran. A
kkv szektor hiteldllomany-béviilése éves Osszevetésben 5 szazalék volt junius végén, és
Osszességében gyorsuld dinamika jellemzi 2015 vége 6ta ezt a szegmenst.

A Hitelezési felmérésre adott banki valaszok alapjan a vadllalati hitelek feltételei a nemzetkozi
tendencidkhoz hasonldan tovabb enyhiiltek a negyedév soran, amihez a versenyhelyzet fokozddasa
mellett hozzajarultak a pozitiv gazdasagi kilatasok és a jegybank Piaci Hitelprogramja is. A
felmérésben részt vevé bankok a feltételek tovabbi enyhitését helyezték kilatdsba a kovetkezd
félévre. A masodik negyedévben a bankok a hosszu lejaratu hitelek keresletének élénkilését
érzékelték, amit 2016 masodik felében tovabbi, a beruhazasok finanszirozdsaval 0Osszefliggd
keresletbéviilés kovethet. A vallalati forinthitelek Uj szerz6déskotéseinek atlagos finanszirozasi
koltsége az els6sorban kkv-k altal igénybe vett kis 6sszegl hitelek korében csokkent.

A Novekedési Hitelprogram (NHP) harmadik szakaszanak eredményei

A Monetaris Tandcs 2016. oktdber 13-i dontése alapjan az NHP kivezets szakaszaban a devizapillér fel
nem hasznalt keretosszegébd6l az MNB 60 millidrd forintot Ujraoszt a hitelintézetek kozott, amelyek
az igy kapott tobbletkeretet forint és devizahitelek nyujtasara egyarant felhasznalhatjak. Az MNB az
NHP harmadik szakasza keretében megkotott szerz6dések esetében az egyes hitelrészek lehivasara
rendelkezésre all6 id6szakot tovabbi fél évvel, 2018. junius 29-ig meghosszabbitja, a
szerz6déskotésre rendelkezésre all6, idei év végi hatarid6 megtartdsa mellett. Tovabba annak
érdekében, hogy a hitelek lehivhatésaga a tavaly megkotott szerzGdések esetében se képezze
akaddlyat a hosszabb megvalésitasi idGigénnyel rendelkez6 beruhdzdsok megvaldsulasanak, az MNB
az NHP mdsodik szakasza és az NHP Plusz keretében nyujtott beruhazasi hitelek (és pénzigyi lizingek)
lehivasara rendelkezésre allé id6szakot is fél évvel, 2017. junius 30-ig meghosszabbitja.

2016. janudr 1-t6l szeptember 30-ig a program harmadik szakaszaban részt vevé hitelintézetek 231,8
millidrd forintnyi szerz6dése 9 487 ligylethez és 6 890 vallalkozashoz kapcsolédott. A harmadik
szakaszban létrejott 231,8 millidrd forintnyi szerz6dés 68%-a Uj beruhazasi hitel, 32%-a pedig Uj
lizingligylet. (A harmadik szakaszban kizardlag ilyen tipusd finanszirozdsra van lehet8ség,
forgdeszkoz-finanszirozasra és hitelkivaltasra nincs). A forinthitelek nydjtasat lehetévé tevé |. (forint)
pillérben megkotott 166,5 milliard forint 6sszegl szerz6désbél 110,5 millidrd forintnyi beruhazasi
hitel, 56 milliard forintnyi pedig lizingligylet formajaban jott Iétre. A devizahitelek nyujtasat lehet6vé
tevé Il. (deviza) pillérben megkotott 65,3 milliard forintnyi szerz6désbél 48 milliard forintnyi valosult
meg beruhdzasi hitel, 17,3 milliard forintnyi pedig lizingligylet keretében. Az I. pillérben a szerz6déses
Osszeggel sulyozott atlagos futamid6 7,4 év; az Uj beruhdzasi hitelek esetén 8,6 év, a lizingligyleteknél
4,8 év, mig a Il. pillérben 7,3 év; a két finanszirozasi formaé rendre 8,4 év, illetve 4 év. A program
harom szakaszaban 2013 juniusa 6ta egylttvéve 34 735 vallalkozas jutott finanszirozashoz kozel
2.358 millidrd forint 6sszegben.

IV. Lakossdgi hitelezés
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Az MINB augusztusi hitelezési jelentése szerint 2016 masodik negyedévében a hitelintézeti szektor
haztartasi hiteleinek allomanya 0sszesen 11 milliard forinttal csékkent a folydsitasok és torlesztések
eredményeként, igy junius végére 4,2 szazalékkal csokkent a teljes hiteldllomany éves dsszevetésben.
Ugyanakkor a folydsitdsok juniusban mar meghaladtdk a torlesztéseket. Az Uj szerzédéskotések
volumene 6sszesen 258 milliard forintot tett ki a vizsgalt id6szakban, ami éves atlagban 38 szdzalékos
novekedést jelent az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva. A legnagyobb mértékl novekedés a
lakdscélu hitelek és a személyi kdlcsondk esetében volt [athatd, ahol rendre 46, illetve 47 szazalékkal
emelkedett a kibocsatas az elmult egy évben.

A Hitelezési felmérésre adott banki vdlaszok alapjan enyhliltek a lakas- és a fogyasztasi céld hitelek
feltételei is a masodik negyedévben, és az utébbiak esetében a kovetkez6 félévre is a hitelfeltételek
lazitasat jelezték. Ezzel parhuzamosan a felmérésben részt vevé bankok altal érzékelt hitelkereslet
folytatddo béviilése volt tapasztalhatd, kilondsen a lakashitelek irdnt, ahol egyhangulag novekedést
jeleztek az intézmények. Az U lakdscélu hitelek atlagos teljes hitelkoltsége valtozatlan maradt,
atlagos kamatfelara - a kockdzatosabb Ugyfelek finanszirozdsa miatt - emelkedett a vizsgalt
id&szakban.

Az allami lakastamogatasi rendeletek mddositasa

2016 szeptemberében megjelent a Csaladi Otthonteremtési Kedvezményt (CSOK) szabalyozé
rendeletek régéta vart mdédositasa. A jogszabaly szovege |ényegében megegyezett a bankok altal mar
megismert és véleményezett 2016 tavaszi tervezettel, igy a bankok Udvozolték a kilonbozé
tadmogatdsok igénybevételi lehetéségének béviilését. A mddositas értelmében:

e  osztatlan kozos tulajdonU ingatlanra is lehet6évé valt tdmogatds igénylése (még
visszamendélegesen is),

o |akdsépités esetén — igaz dtmeneti id6re - ugyancsak visszamenélegesen lehetévé valt a
bekerilési koltség visszaigénylése,

e  az ligyfél szdmara kedvez6 a szabdlyozds abban is, hogy az épitési engedéllyel rendelkezé, de
hasznalatba vételi engedéllyel még nem bird épitkezéseket is a tdmogathatd célok kozé
emeli, illetve

e nem varja el a jogszabdly, hogy az egyltt kolt6z6 25 év alatti gyerek felséfoku oktatasi
intézmény hallgatdja legyen.

A rendelet megjelenését kovet6en - részben banki/bankszovetségi kérdésekre valaszolva - szamos,
értelmezést pontositd hatdsagi allasfoglalast adott ki az NGM.

Magancs6d: vagyonértékesitési rendelet

A magdncs6d torvény végrehajtdsi rendeletei kozlil a vagyonértékesités szabdlyait rendezd
kormdanyrendelet tovdbbra sem jelent meg. A természetes személyek addssagrendezési eljarasaban
az adds vagyontdrgyainak értékesitésérél, valamint a természetes személyek addssdgrendezési
eljdrdsdval Osszefliggd jogszabdlyok mddositdsdrdl sz6l6 elGterjesztést szakmai és kozigazgatdsi
egyeztetés keretében tobb izben véleményeztilk. A rendelet a birdsagon kiviili vagyonértékesités
keretszabalyait is meghatarozza. Ehhez kapcsoléddan javasoltuk, hogy a jelzdloghitelez6 -
amennyiben az értékesités sikertelen volt - a jogszabalyi keretek kozott legyen jogosult atvenni az
ingatlant.

A birdsagi vagyonértékesitést érintéen javasoltuk, hogy - tobbszori sikertelen értékesitési kisérlet
esetén - a hitelez6k hozzdjaruldsaval a jogszabdlyban meghatdrozott legalacsonyabb értékesitési ar
alatt is eladhatdé legyen az ingatlan, ha a hitelezé vallalja, hogy a vételar csokkenéssel aranyos
kovetelésrészt elengedi az adds tartozdsabol. Az értékpapirok értékesitéséhez kilon javaslatokat
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tettink; kezdeményeztiik az értékesitéshez kapcsolddd koltségek (EAR lzemeltetGi jutalék,
kdveteléskezelési dij) mérséklését.

Bar nem a rendelet szabalyozasi targykorében, de azzal 6sszefliggésben ismételten felvetettiik, hogy
a magancsédeljarasok kapcsan rendezetlen a folyamatban levé végrehaijtasi eljdrasok lezardsa, és a
magancsbédeljarasban vasarlé tehermentes tulajdonszerzése sem biztositott.

V. A bankszektor miikédését befolydsolo tovabbi fontosabb szabdlyozdsi fejlemények

A Jogi munkabizottsag Ptk. mddositasrdl sz616 szeminariuma

2016. szeptember 2-an Bodzasi Baldzs, az Igazsagligyi Minisztérium helyettes allamtitkara el6addst és
konzultaciét tartott a Polgdri Térvénykonyvrél szdlé 2013. évi V. térvényt modositd 2016. évi LXXVII.
toérvény hitelintézeti tevékenységet érint6 rendelkezéseirdl.

Az el6ado - egyebek kdzott - vazolta, hogy:

A médositds enyhitette a fiducidrius szerz6désekre vonatkozo korabbi tilalmat. Az Uj rendelkezés
csak a fogyasztd altal kovetelés biztositdsa céljabdl tulajdonjog vagy mas jog vagy kovetelés
atruhazdsara vagy vételi jog alapitdsdra vonatkozo kotelezettségvallaldst tekinti semmisnek, a
fogyasztonak nem mindsilé személyek/szervezetek tehat alkalmazhatnak ilyen biztositékokat.
Modosultak a szerz6dés-dtruhdzds szabdlyai: a szerz6dés-atruhazassal a szerz6désbe belép6 félre
atszallé jogosultsag biztositéka fennmarad. Ezek a mddosult szabdlyok mar 2016. julius 1-t6l
hatalyban vannak. 2016. oktdber 1-jét6l Iéptek hatdlyba a mddosult zalogjogi rendelkezések, az
értékpapirjogi szabalyok ezzel szemben csak 2017. janudr 1-jét6l lesznek hatalyosak.

A zalogszerz6dés fogalma kiegészilt az ismét bevezetésre keriilt 6ndllé zdlogjoggal, és a fogyasztoi
zalogszerz6désnek a biztositott dsszeg megjeldlését is tartalmaznia kell. Az dvadékként lekéthetd
vagyontargyak kore a betétszerz6désbdl ered6 koveteléssel és a bankszamla koveteléssel bévilt. A
zalogjog érvényesitésével kapcsolatos szabalyok is mdédosultak. Az Ujra bevezetésre kerilt éndllo
zdlogjogi szerzédést jogosulti oldalon csak pénzigyi intézmény kotheti meg és csak ingatlanon
alapithatdé. Az 6nallé zalogjog Iényege a torvényi jarulékossag hidnya, tehat az 6nallé zdlogjog a
zalogtargyat a biztositott koveteléstSl flggetlenll terheli. Az 06ndllé zdlogjog mas pénzigyi
intézményre - a biztositott kovetelés atruhazasa nélkll is — 3atruhazhatd, ez teremti meg a
forgalomképességet. A zdlogkotelezett védelmét a torvény biztositjia a kovetelés kétszeri
érvényesitésével szemben. A kielégitési jog gyakorldsat a biztositéki szerz6dés tartalmazza, amelynek
kotelez6 tartalmi elemeit a Ptk. hatdrozza meg.

A Ptk.-t mddositd torvény lehetévé teszi a meglevd, ingatlant terhel§, jelzdlogszerz6déssel alapitott
zalogjogok és a kiilonvalt zalogjog atalakitasat onalld zdlogjogga, ez az dtalakitdsos 6ndllo zdlogjog.
Az atalakitds a zdlogjogosult pénzlgyi intézmény zdlogkotelezetthez intézett egyoldalu
nyilatkozatdval jon létre.

A tartalmas el6adast kovet6en a banki képvisel6k szdmos kérdést vetettek fel, amelyek jogszabalyi
pontositasara, vagy irdsban térténé megvalaszoldsdra a helyettes allamtitkar igéretet tett.

Az atalakitasos 6nall6 zalogjoggal kapcsolatos kérdések

Az atalakitdsos 0nallo zalogjog szabalyai oktdber 1-jével léptek hatalyba a Polgdri Térvénykényv
modositdsardl szolo térvénnyel (Ptkm.), amely az 6ndllo zdlogjog anyagi jogi szabdlyait illetve az
datalakitds folyamatadt rogziti.

A moddositas szerint a folyamat kezdetén az atalakitast valasztd hitelintézet a jelzalogszerz6déssel
alapitott zalogjog vagy kiilonvalt zalogjog atalakitasat kozli az érintett zalogkotelezettel. Az atalakitas
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egy - torvényen alapulé - egyoldalt nyilatkozat a hitelintézet részérgl, amelynek révén a
zalogkotelezett helyzete nem valhat terhesebbé, ezért az atalakitas kételmi hatdlyahoz nincs sziikség
a zalogkotelezett hozzajaruld nyilatkozatahoz, igy az a kozléssel hatalyossa valik. A Ptkm. mddositasa
alapjan ingatlan nyilvantartasba vald bejegyzéshez - az dtalakitas dologi hatdlyosuldahoz - szlikséges az
atalakité nyilatkozat, az ingatlan-nyilvantartasi bejegyezési kérelem, valamint a hitelintézet
nyilatkozata arra vonatkozdan, hogy az atalakitast a zalogkotelezettel kozolte.

Az atalakitas ranghelye a kordbbi zalogjog ranghelyével megegyez6 (kivéve alzalogjog esetét). Az
atalakitdsos onalld zdlogjog és a korabbi zalogjog mogotti szerz6dések megfeleltetését az atmeneti
rendelkezések biztositjdk. Az datalakitasos ©ndlldé zalogjog a korabbi jelzdlogszerz6désben
meghatarozott 6sszeget meg nem haladd 6sszeg erejéig jegyezhetd be.

Az atalakitasi folyamat egyéb jogszabalyok, valamint normativ dokumentumok kidolgozasat is maga
utdn vonta. gy az Ingatlan-nyilvdntartdsrél szolé térvény' és egyéb végrehajtdsi rendeletek
madositdsa is kovette a Ptkm. szabdlyait. Az Orszaggydlés oktdber végén e kérben - tébbek kdzott a
Bankszovetség kezdeményezésére is - tovabbi mddositasokat fogadott el, amelyek elsGdleges célja a
zalogjog atalakitassal kapcsolatos adminisztrativ folyamat egyszerdsitése.

A Magyar Nemzeti Bank fogyasztévédelmi célbdl egy egységes iigyfélértesitét dolgozott ki, amely
tartalmazza a hitelintézetek atalakitasra vonatkozé nyilatkozatat, valamint kdzérthet6 tajékoztatast
nyujt az atalakitas szabalyairdl és kovetkezményeirdl.

Az MNB JMM rendeletének® valé megfelelés érdekében az elkdvetkezd id&szakban varhatéan
nagyobb szamban kerl sor az atalakitasra.

A kozbeszerzési torvény folyamatban lévé mdédositasa

Még marciusban a Bankszovetség megkereste a Miniszterelndkséget a kozbeszerzési torvény (Kbt.)
modositasara tett javaslattal, amely a mult év novemberében a Kozbeszerzési Hatdsag elndkének
kiildott levél alapjan késziilt, megismételve a kordbbi érveinket. A mddositasi kezdeményezés indoka
az volt, hogy a szektor szamos szereplSjével szemben a Gazdasagi Versenyhivatal Vj-74/2011. szamu
lgyben hozott birsagi hatarozatanak jogerére emelkedésével bedllt a kozbeszerzési torvény 62. § (1)
bekezdés n) pontjanak kotelez6 kizaré oka, emiatt az érintettek nem tudnak kézbeszerzési
eljardasokon indulni.

Kérésiinkre a Miniszterelntkség kezdeményezte ugyan a torvény modositasat, de az altalunk
felvetett problémdra egy alternativ megoldasi javaslatot tettek. Kiemelték, hogy véleményiik szerint
az Ontisztdzds lehetGségén tul a torvény altal bevezetett Uj eljards is megoldast nyujthat a
kozbeszerzési eljardsokban vald részvételre. A Kbt. 62. §-at kiegészitették egy Uj (5a) bekezdéssel,
amely kimondja, hogy a kizarast (az (1) bekezdés n) pontjat) a kdzbeszerzési eljarasban nem kell
alkalmazni, ha a Kormany a verseny biztositdsa érdekében annak alkalmazasa aldl az ajanlatkéré
kezdeményezésére a kozbeszerzésért felel6s miniszter elGterjesztése alapjan hozott egyedi
hatdrozatban felmentést adott.

A hatdlyba lépett mddositas varhatd kovetkezményeit és az Ontisztazas lehetGségének gyakorlati
megvaldsulasat az érintett tagintézményeink képviselGivel egy megbeszélésen egyeztettiik, amely
soran vildgossda valt, hogy a legtobb esetben az Ontisztazas nehezen megvaldsithatd alternativat
jelent. A Gazdasagi Versenyhivatal ugyanis az eljarasok tulnyomo részében azt allapitotta meg, hogy
a felek nem muikodtek kell6képpen egyiitt a vizsgdlat sordn, igy az Ontisztazas egyik feltételét
egyetlen érintett sem tudta teljesiteni.

Az Uj torvényi szabdlyokban foglalt, ajanlatkérék dltal inditott eljards szabalyairdl tovabbi
tajékoztatast kértlink a Miniszterelndkségtdl, hiszen az, hogy milyen eljarasban (pl. 6sszevontan, vagy

1
Az ingatlan-nyilvéntartdsrdl sz6l6 1997. évi CXLI. térvény
2 A hitelintézetek forint lejdrati 6sszhangjdnak szabdlyozdsdrél 20/2015. (VI. 29.) MINB rendelet
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kizarolag egyedi esetekre alkalmazva) és mennyi idé alatt szilethet meg egy esetleges felmentés,
lényegesen befolydsolhatja az Uj intézmény - a kizaras aléli felmentés - gyakorlati alkalmazhatésagat.
A Miniszterelnokség tdjékoztatta a Bankszovetséget, hogy a felmentési eljardsra vonatkozéan
eljardsi szabdlyokat egyetlen jogszabdly sem dllapit meg, és ilyen a jov6ben sem varhato.
Hangsulyoztak tovabba, hogy felmentés csak kiilondsen indokolt esetben adhatd.

A jelenleg folyamatban lévd, atfogd Kbt. mddositashoz kapcsolddo egyeztetéseken (Un. Kozbeszerzési
Kerekasztal) a MEH képviselGi szintén jelezték, hogy a fenti koncepcio és a szabdlyok mddositasa
semmiképp nem varhaté.

A birdsagi végrehajtasi torvény felllvizsgdlata

Juliusban és augusztusban gyakoribb (ilésezéssel tovabb folytatddott a birdsdgi végrehajtdsi térvény
(Vht.) kodifikacids bizottsdag munkdja. Az egyeztetések sordn:

- A végrehajtasi eljaras els6, opciondlis szakaszaként javasoltuk az el6zetes vagyonvizsgdlat
bevezetését: a végrehajtas tényleges foganatositdsa elStt sor kerlilne az adds ingé- és
ingatlan vagyonanak felmérésére és egy vagyonleltar elkészitésére. A végrehajtast kérd a
vagyonleltar alapjan jogosult lenne eldonteni, hogy kéri-e a végrehajtast, és ha igen az adds
mely vagyontdrgyara.

- Tobb javaslatot tettlink a végrehajtds elrendelésével és ligyelosztassal kapcsolatos szabdlyok
racionalizaldsdra, az ingd és ingatlan értékesitési csatorndk hatékonysaganak novelésére
(tobblépcsGs arverési struktura helyett, kezdett6l folyamatos arverés; a jelenleginél
rugalmasabb kikidltasi ar alkalmazasa az arverési értékesités sordn; a hirdetmények
tartalmaval kapcsolatos minimdlis elvardsok rogzitése legaldbb rendeleti szinten; piaci
értékesitési csatorndk igénybevétele - bizonyos esetekben - a bizomanyosi értékesités
lehet6vé tétele utjan).

- Az ingatlanok arverési értékesitését akaddlyozo korilmények ellensuilyozasara azt javasoltuk,
hogy a jelzdlogjog bejegyzést kovetben létrejott torvényi haszonélvezeti jog ne terhelje az
arverési vevl tulajdonjogat, a hatarozott idejl lakdsbérleti szerz6dés megsziintethetd legyen
az értékesitést kovetben, az 4arverési vevd érdekeinek védelmére a birtokbavétellel
kapcsolatos szabalyok keriljenek mddositasra.

- Az Onkéntes vagyonértékesités tamogatdsdra, a zdlogjogosult kielégitési elsGbbségének a
biztositasara javasoltuk a felek megallapodasan alapuld, arverésen kivili, de arverési hatalyu
ingatlanértékesités szabdlyainak egyszer(sitését, ilyen értékesités esetén alacsonyabb
jutalékmérték alkalmazasat, annak rogzitését, hogy az jogosult altal elengedett 6sszeg nem
képezi a végrehajtéi jutalékszamitds alapjat. A Csédtorvény 49/D. §-dhoz hasonld
megoldasként javasoltuk, hogy a =zdlogtargy értékesitése esetén a befolyt vételar
felosztasakor a végrehajté mellett kizardlag a zalogjogosult végrehajtasi koltségeit elégitsék
ki, a fennmaradd Osszeget pedig teljes egészében a zalogjoggal biztositott kovetelés
kielégitésére forditsak (a hatdlyos szabalyok alapjan valamennyi végrehajtast kérg koltségeit
is ki kell elégiteni a befolyt 6sszegbdl).

A versenytorvény (Tpvt.) mddositasa: levél az IM-nek

Az Igazsaglgyi Minisztérium kozzétette a honlapjan a tisztességtelen piaci magatartds és
versenykorldtozds tilalmdrol szélé 1996. évi LVII. térvény mddositdsdnak a tervezetét. A javasolt
madositds szerint 6nkéntes dontés alapjan lehet6ség lenne az értékhatar alatti 6sszefonéddsok
bejelentésére is. A Gazdasdgi Versenyhivatal Uj jogkort kapna azaltal, hogy az dsszefondéddsok
ligyében - a végrehajtastél szamitott 6 hdnapon belll - kotelezé és onkéntes bejelentés esetén,
illetve bejelentés hianyaban is, értékhatdrtol fiiggetleniil vizsgdlatot folytathatna.
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A BankszOvetség az 0Osszefonddasok elbirdldsdval kapcsolatban észrevételt tett a tervezethez.
Véleménylink szerint a tervezett moddositds jelent6s jogbizonytalansdgot eredményez a piaci
szerepl6k szdmadra, mert a vdllalatcsoportok kozotti 6sszefonddds rendkiviili koltségekkel és
munkaeré-raforditassal jaré folyamata bizonytalanna valik azaltal, hogy a GVH 6 hénapig kdzelebbrdl
meg nem hatdrozott szempontrendszer alapjan vizsgdlatot indithat. Ezért kezdeményeztiik, hogy
tovabbra is csak a meghatarozott klszobértékeket meghaladd 6sszefondddsok esetén legyen
kotelez6 a versenyhivatali bejelentés, a kiszobértékeket el nem éré O6sszefonddasok esetében
azonban ne kelljen az érintetteknek a jogi bizonytalansaggal szamolniuk. Javasoltuk egy olyan
szempont vagy szempontrendszer megfogalmazdsdt, amely alapul szolgdlna akdr az Onkéntes
bejelentés, akadr a hivatalbdl torténé eljards meginditdsanak sziikségessége tekintetében. Azt is
inditvanyoztuk, hogy 6sszefonddds (vallalatfelvasarlas, 6sszeolvadas) esetén ne lehessen alkalmazni a
Tpvt. helyszini kutatdsra (hajnali rajtaltés, ,dawn raid”) vonatkozd rendelkezéseit, mivel a
cégbirdsagi eljdras atlathatdsdga, az oOsszefonddasok magas szintl dokumentdltsaga ezt nem
indokolja.

A hatdésagi megkeresések elektronizalasa

Az Alkotmanyvédelmi Hivatal (AH) kezdeményezésre végrehajtott januari egyeztetést kovetSen, az
AH ugy hatdrozott, hogy a GiroMail rendszeren keresztiil kommunikdl a hitelintézetekkel. A
csatorna a nagyobb bankokkal térténd informdacid cserét mar a masodik negyedévtél kiszolgalja.

Az induldsi tapasztalatok, problémak megvitatasara, az AH kezdeményezésére konzultaciot
szerveztlink, amelynek a technikai kérdések mellett a legfontosabb témaja a - terrorveszéllyel
Osszefliggésben 2 napos valaszadasi hatarid6t el6ird - juniusi Hpt. mddositas volt. Ezzel kapcsolatban
az AH, valamint az ugyancsak résztvevé Nemzetbiztonsagi Szakszolgalat (NBSZ) képviselGi jelezték,
hogy a torvénymddositds - amely a nemzetbiztonsagot érinté jogszabdalyokba az addzds rendjérdl
sz6lé torvényben szereplé elektronikus kapcsolattartasi szabdlyok analdgiajara kerilt a Hpt.-be -
feltételezte egy a nemzetbiztonsdgi szolgalatok altal kiépitend6 tényleges elektronikus csatorna
létezését. A megkeresések és valaszok sztenderdizalasa érdekében az AH formanyomtatvanyokat
alakitott ki. A formanyomtatvanyokat szeptemberben kildték meg véleményezésre és oktdber
elejétél vezették be.

Az NBSZ a szeptember végi konzultacién jelezte, hogy a tdbbi nemzetbiztonsagi, adott esetben
tovabbi nyomozati szervek elektronikus megkeresései kozpontositasara olyan elektronikus megoldast
kivan kiépiteni, amely a mar m(ikédé ilyen rendszerek (els6sorban a NAV rendszere) mintajara
historikus adatok bekérését és megkilildését is tdmogatni tudja. A rendszerét egy olyan tovabbi
funkciéval kivanja kiegésziteni, amely alapjan egy adott technikai azonosité (bankszamlaszam,
bankkartya-szam) megadasaval azonnali jelzést kapnak, ha az érintett szdmlan tranzakcio térténik.

VI. A Magyar Nemzeti Bankkal kapcsolatos fejlemények

A jegybank iranyado eszkozének atalakitasa

Az MNB monetdris politikaért felelés alelndke juliusban a Bankszovetség szervezésében megtartott
vezérigazgatdi konzultacidon szamolt be a jegybanki irdnyado eszkdz tovabbi atalakitasanak céljardl és
végrehajtasanak maddjardl. ElImondta, hogy a jegybank célja tovabbi banki alkalmazkodas elérése,
amelynek eredményeként a pénziigyi szektor tébbletlikviditasanak még kisebb része dll jegybanki
betétben, ehelyett - els6sorban belféldi hitelezési forrasként - az dllampapir-, illetve a bankkézi
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piacokon jelenik meg. Masodlagos hatdsként a bankkozi kamatok csokkenését varja a jegybank, ami -
allaspontja szerint - elGsegitheti a hitelezés béviilését, illetve az allampapir hozamok csokkenését.
Elmondta, hogy a bevezetést két (itemben kivanjak végrehajtani. Augusztustdl a heti tendereket havi
gyakorisaguva ritkitjak, azzal a céllal, hogy a ritkabb tenderek kozott lejard likvid forrasok mar mas
csatornakat talaljanak. Az irdnyadd haromhavi betétek mennyiségének a korlatozdsat a Monetaris
Tanacs szeptemberi dontése fliggvényében a negyedik negyedévtdl tervezik. Az Uj rezsimben a
jegybank nagyobb volatilitdsra szamit, igy készen all a tobblet és a hianyzé likviditds kezelését az
overnight betétek és jegybanki hiteleszkdzok, valamint forintot nyujté swap rugalmas biztositasaval
tdmogatni. (Hozza kell tenni, hogy az instrumentumok igénybe vétele kamatkoltséggel jar.)

Az MNB a bemutatott menetrendnek megfelel6en hajtotta végre a haromhavi betétek atalakitasat. A
Monetaris Tanacs szeptemberben dontétt a negyedik negyedévben inditott harom tender 900
millidrd forintos keretdsszegérél, ami a szeptemberi kozel 1.800 milliard forintos dllomanyhoz képest
jelent6s likviditds kiszoritast jelent. Az MT hatdrozata szerint a tender kétkoros: az els6 korben a
tenderen résztvevd bankok limitjuk fliggvényében nydjthatnak be ajanlatot, majd a le nem jegyzett
mennyiséget egy mdsodik korben szétosztjak a jelentkezék kdzott.

A hitelkockazat kezelésével kapcsolatos rendelet- és ajanlds tervezetek

Az MNB a nyar folyaman a hitelkockdzat kezelésével kapcsolatos szabalyozasi csomagot bocsijtott
konzultaciéra, amelynek elemei ,Az ligyfél- és partnermindsités, valamint a fedezetértékelés
prudencidlis kévetelményeirdl szolé6 MNB rendelet”, ,,A nem teljesitd kitettségre és az dtstrukturadlt
kévetelésre vonatkozd prudencidlis kévetelményekrél szolé MNB rendelet”,  valamint A
hitelkockdzatok mérésérél, kezelésérdl és kontrolljarol sz6lo6 MNB ajdnlds” tervezetek voltak.
fedezetértékelési elGirdsokat az MNB rendelet tervezet csak kisebb mértékben maddositotta,
ugyanakkor beépitette a prudencidlis szabalyozds keretei kozé. A nem teljesitd kitettségre és az
atstrukturalt kovetelésre vonatkozd prudencidlis kovetelményekrél szold rendelet tervezet az
Eurdpai Bizottsdg végrehajtasi rendeletén alapul, amely rogziti a nem teljesités és az atstrukturalas
(forbearance) fogalmat, valamint a kapcsolodd adatszolgdltatasi kotelezettségeket. A hitelkockazatok
mérésérél, kezelésér6l és kontrolljarél szoldé ajanlas tervezet a kordbbi felligyeleti elvarasokhoz
hasonléan altalanos (high-level tipusui) kovetelményeket fogalmazott meg, a hitelezési folyamat
leirasardl a kontroll funkcidkkal kapcsolatos elvarasok megfogalmazasara helyezve at a hangsulyt. Az
ajanlds megdrizte a pénziigyi szektor egészére kiterjedd jellegét, az annak vald megfelelést
valamennyi hitelkockazati kitettséggel rendelkezé intézménytél elvarjak. A két Uj MNB rendelet
hatdlya ezzel szemben csak a pénzigyi intézményekre és a befektetési vallalkozasokra terjed ki.

A hitelkockazati szabalyozasi csomaghoz tagbankjaink részérGl nagyon sok észrevétel és moédositasi
javaslat érkezett, amelyek koziil az alabbi kéréseket kiilon is kiemeltiik:

//////

e  azid6tdv szerinti (rovid, kozép és hosszu tavu hitelképesség) mindsitési kategdriak hasznalata

e szilkséges a teljesitd, a nem teljesité és az atstrukturalt kovetelések egymdashoz vald
viszonyanak a tisztazasa.

o indokolt a fedezetek negyedéves értékelésére vonatkozo eldirds elhagydsa.

e az MNB valamennyi elGirast érintéen biztositsa a lehet6 legnagyobb 6sszhangot az eurdpai
szabalyozassal és a legjobb gyakorlatokkal.

Az MNB oktdberben adta kozre a beérkezett vélemények alapjan atdolgozott szabalyozasi csomagot,
amelynek rendelkezéseit 2017. januar 1-t6l kell alkalmazni.
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MNB ajanlastervezet a nemfizetd vallalati hitelek birésagon kiviili atstrukturalasarol

Az EBRD 2016 elején mihelytalalkozét tartott az MNB szervezésében, amelyen az Ernst & Young-gal
és a White & Case-zel egyltt készitett - a nem fizet6 vallalati hitelek magyarorszagi kezelését
nehezit6 problémadkat feltaré és megolddsukra javaslatot tevé - tanulmanyuk f6 megallapitdsait
részletezték. Ennek egyik kiemelt pontja volt a nemfizet6 hitelek birdsagon kivili restrukturaldsara
(OOCR®) kialakitott Budapesti elvek feliilvizsgalatara, illetve (] mddszerek kidolgozasara vonatkozé
megallapitasaik.

A taldlkozét kdvetSen az EBRD megbizta az E&Y-t, hogy részleteiben tarja fel a hatékony birdsagi
atstrukturaldssal kapcsolatos problémakat és tegyen javaslatot a megoldasukra. Az E&Y 16
kereskedelmi bank, a MARK Zrt. és a BankszOvetség bevondsaval, julius végére készitette el
tanulmanydat. A tanulmany egyik kiemelt megallapitdsa volt, hogy az MNB-nek aktiv szerepet kell
vallalnia az OOCR minél szélesebb korl és hatékony alkalmazasanak el6segitésében, javasolva, hogy
az MNB ajanlas kiadasaval tAmogassa ezt a folyamatot.

Az MNB a Kéves és tarsa Ugyvédi Irodat bizta meg az ajanlastervezet el6készitésével, amelyet a
tanulmannyal egyltt augusztus végén kildott meg el6zetes véleményezésre. Egyuttal elkezdte egy
oktéber eleji - az ajanlast a szektor képviselGinek bemutaté - konferencia szervezését.

Az ajanlastervezettel kapcsolatos kozos allaspont kialakitasara, valamint a Bankszévetség uj OOCR
kornyezetben vallalhaté feladatainak az attekintésére Osszehivtuk a bankok illetékes szakértdit,
valamint a Budapesti elvek elGkészitésében aktiv szerepet vallald lgyvédi iroda, a CMS képviselGjét.
Az egyeztetésen résztvevék komoly kritikdkat fogalmaztak meg az ajanlds, mint ,szoft” jogi eszkoz
kotelezettséget el6ird természetével, illetve az ehhez kapcsolédd moradlis kockazattal; a bevezetés
madjdval és itemezésével; valamint a hatokorével kapcsolatosan. Az ellenvetéseket az MNB-nek
szeptember elején kiildott, a szakértbkkel egyeztetett levélben foglaltuk 6ssze. Ezt kovetéen az MNB
az Osszes érintett szerepl6 részvételével egyeztetést hivott Ossze, amelyen kifejtette, hogy
ragaszkodik az ajanlas bevezetéséhez, de a tervezetet a Bankszovetség és a bankok javaslata alapjan
tobb ponton mdédositotta. Az MNB hangsulyozta, hogy a szdndéka szerint az ajanlast nem ré minden
korilmények kozott kikényszerithetd kotelezettséget a hitelez6kre, s ezt a modositott szovegben is
jobban kiemeli.

Az ajanlas bevezetése decemberben varhatd és a szoveg véglegesitését megel6z6en a jegybank
hozzavetéleg 1 hdnapos konzultaciot tart az érdekeltekkel.

Az altalanos fogyasztovédelmi elvek alkalmazasarol sz616 Gj MNB ajanlas tervezete

Az MNB Fogyasztévédelmi igazgatdsaga a 2013. oktdber 1 el6tt kiadott ajanlasok fellilvizsgalatanak
keretében attekintette és egy dokumentumban aktualizdlva Osszefoglalta a Felligyelet aldbbi
fogyasztovédelmi targyu ajanldsainak ma is aktudlis rendelkezéseit.
e  Afogyasztok pénziigyi szervezetek altali tajékoztatasardl sz616 15/2001. szamu PSZAF ajénlas,
e a PSZAF Feliigyeleti Tanacsdnak a lakossagi hitelezés elSzetes uUgyfél-tajékoztatasi és
fogyasztévédelmi elveirdl sz616 9/2006. (XI. 7.) szdmu ajanlasa, valamint
e a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete elndkének az altalanos fogyasztévédelmi elvek
alkalmazasardl sz6l6 1/2011. (IV. 29.) szamu ajanlasa.

Az 0j ajanlas tervezetére kilonosen sok észrevétel érkezett a BankszOvetség tagjaitdl. A kapott
észrevételek koziil a Iényegesebbeket kilon levélben, a kisebbeket magaban a szovegben jeldlve
kildtik meg az MNB-nek.

® Out of Court Restructuring
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A Bankszovetség allaspontja szerint a tervezet a korabbi ajanlasok 6sszedolgozasa soran az id6kézben
elfogadott jogszabalyi valtozasokat (pl. Fhtv., Hpt.) nem vették teljes korlen figyelembe, igy azok
rendelkezéseivel néhany helyen ellentétes az ajanlds, mashol viszont ajanlott elvarasként fogalmazza
meg az id6kozben jogszabalyi rendelkezésbe foglalt kotelezettségeket. A jogszabalyi valtozasok
kovetésének elmaraddsa folytdn szamtalan olyan rendelkezés taldlhatdé a tervezetben, amely
tekintetében nem egyértelmd, hogy a - mar most is |étezd, jogszabalyban rogzitett tajékoztatd
anyagokhoz képest - milyen tobbletkdvetelményt var el az ajanlds a pénziigyi szervezetektél. Az
ajanlas megfelel§ alkalmazdsahoz elengedhetetlennek tartottuk annak tisztdzasat, hogy az oldalakon
keresztil  részletezett  tdjékoztatasi kotelezettségek  mennyiben  fogalmaznak  meg
tobbletkdvetelményt. A tisztazast szovegszerld maédositdsi javaslataink mellett, részletes indokldssal is
segitettik.

Kiemeltik tovabbd, hogy az ajanlds elvarasai, kiilondsképp a tajékoztatasra vonatkozd elvardsok
bizonyos szolgaltatasok, pl. kéveteléskezelés esetén nehezen alkalmazhatdak. A legtobb esetben
ugyanis az adds fizetési képessége és hajlanddsaga hatdrozza meg példaul a vele megkotendd
megdllapodas tartalmat, ezekben az esetekben 6sszefoglaldk, kivonatok kidolgozasa indokolatlan és
értelmezhetetlen.

Az MNB oktdber 24-én tette kozzé a 10/2016. (X.24.) sz. ajanlasat a pénzlgyi szervezetek szamara a
fogyasztovédelmi elvek alkalmazdsardl cimmel. Az ajanlas alkalmazasat az MNB 2016. december 01-
jétél varja el.

A BUBOR jegyzéssel kapcsolatos fejlemények

A jegybank madrcius végi szandéknyilatkozatanak megfelel6en az MNB és a Magyar Forex Tarsasag
Jegyzései Bizottsdga elGkészitette a BUBOR, BIRS és HUFONIA referenciakamatok jegyzésével
kapcsolatos 2014. juniusi haromoldald (MNB-MFT-Bankszovetség) egylittm(ikodési megallapodast
tervezetét. Ez alapjan az MNB 2016. november 1-t6l veszi at az adminisztratori feladatokat és 2021.
november 1-ig latja el azokat a megallapodasban foglaltak szerint. A dokumentum tartalmazza
tovabba az MFT altal az dtadassal 6sszefliggésbhen meghatarozott aldbbi f6 kbvetelményeket:

e A BUBOR felhaszndldsa tovabbra is ingyenes marad. A Bankszovetség kérésére az MNB a

megallapoddsban deklardlja a referenciakamatok kozjoszag jellegét.
e Amennyiben az MNB a késGbbiekben ugy dont, hogy az emlitett referenciakamatok

sz

sz

szerepl6ket megel6z6en - a Bankszévetségnek kell felajanlani.
e Az MNB referenciakamatokkal kapcsolatos szakmai kérdésekbe konzultaciés szinten bevonja
a kamatjegyz6 bankokat.
A megallapodast a felek 2016. szeptember 12-én hagytak jova.
Az MFT Jegyzési Bizottsaga az datadasig (oktdber 31-ig) elldtja a kordbbi megallapodas szerinti
feladatokat, de a zokkenémentes atadas-atvétel, valamint az érintett referenciakamatok
Referenciakamat Jegyzési Bizottsagat, amelynek alakuld Ulésére szeptember végén keriilt sor. A
Bizottsag llésein allando meghivottként az MFT Szakmai Bizottsaganak delegaltjai és a Bankszovetség
képviselGje is részt vesznek.

A 2017. évi adatszolgaltatasi kovetelmények
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2017-ben a hitelintézeti szektor vegyes szamviteli rendszer (IFRS, illetve nemzeti szabalyozas) szerint
vezeti majd a kdnyveit, és ezért a jov6 évi adatszolgaltatdsok jelent&sen atalakulnak. Az év elején az
MNB és a tagbankok szakért6ibdl allé bankszovetségi munkacsoport a f6bb adattablakat (mérleg és
eredménykimutatas, illetve a kapcsolodo részletes hitel- és betéti termék tablakat) hatarozta meg,
nydrra pedig a tobbi, rendszeresen kiildendd jelentés is elkésziilt.

A vdltoztatdsokat részben az indokolta, hogy a tdbldk a szamviteli kerettél fiiggetleniil mindenki
dital kitéltheték legyenek (példaul a derivativ tgyletek mérlegben, illetve mérlegen kivil torténé
megjelenitése a széban forgd szamviteli rendszerekben eltérg). Masrészt pedig az MNB a monetaris
szabalyozasi, a felligyelési, és a fogyasztovédelemi feladatainak az ellatdsdahoz egyre tébb uj
adatot/informdciot igényel. Tobbek kdzott részletesebb adatot, vagy Uj jelentést kérnek a folydsitott
hitelekrél, a sajat tulajdonu értékpapirokrél, a pénzforgalmi bevételek szektorok szerinti részletes
kimutatdsardl, a pénzforgalmi visszaélésekrél, valamint a panaszkezelésrdl.

A jegybank a hitelintézeteket a nyar elején arrdl is értesitette, hogy 2018-t4l az EBA* ITS szerinti
jelentéseket (COREP+FINREP) XBRL formdtumban tervezi elGirni, és az Uj adatfogadd és feldolgozé
informatikai rendszerét mar ennek megfeleléen fejleszti. Az XBRL formatum bevezetése megfelel az
Eurépai Bankhatdsag elvardsanak, amelynek célja, hogy az egységes szabvanyok és technoldgidk
alkalmazasa altal javuljon a statisztikai adatok min6sége és gyorsuljon az adattovabbitas. Az MNB -
az elvardsoknak megfelel6en - tobb éve XBRL formatumban jelent az EBA-nak, a bankszektortdl
beérkez6 adatokat erre a formatumra alakitja. Az, hogy 2018-ra - az eddigi egypontos adatkonverzié
helyett - minden egyes hitelintézetnek at kell alakitania az adatszolgaltatasi rendszerét, Gjabb
informatikai fejlesztést, tobbletfeladatot és plusz koltséget tdmaszt. Az MNB dltal tervezett atallasi
hatdrid6 rdadasul egybeesik az IFRS-re torténd kotelez6 attérésével. A szektorra haruld indokolatlan
tobbletteher elkeriilésére az XBRL attérés elhalasztasat kezdeményeztiik.

VII. Pénzforgalom

Az EU Bankszamla iranyelvének (PAD®) hazai atiiltetése (alapszamla, bankszamla-valtas)

Az EU 2014-ben fogadta el az un. ,,Bankszamla” irdnyelvét, amely el6irta a tagdllamoknak, hogy

e bankjaik kinalatdban szerepeljen egy vonzd szolgdltatasi kort, kedvezd dijért biztositd
alapszamla (amelyet elsGsorban a banki szolgdltatasokat eddig igénybe nem vev6knek
kinalnak),

e a bankok ugy nevezett ,egyablakos” rendszerrel, az Uj bank szolgdltatasaként kindljak
Ugyfeleiknek az egyszer(sitett bankvdltdst (azaz ne kelljen a régi bankot is felkeresni e
célbol), illetve

e a bankvaltasi dontést segitendd, objektiv alapon dssze lehessen hasonlitani a kiilonb6z6
banki fizetési szamlak dijait.

Az els6 két cél implementaldsi hatdrideje 2016. szeptember kdzepe volt. A bevezetésért felelSs tarca
csak julius végén kezdte meg az egyeztetést a jelentSs felkésziilési id6t és banki fejlesztést igényld
szabalyozasrdl, és a vonatkozo rendeletek is csak augusztus végén jelentek meg. (Slirgés jelzéslinkre
a jogalkotd beldtta az eredeti hatdridé tarthatatlansagat, ezért a jogszabdlyokban szerepld
alkalmazasi hataridék oktéber kdzepére/végére tolddtak.)

A kormanyzat egy ingyenes alapszamla biztositasat is célul tlizte ki, de a szocidlis szamla
feltételrendszerének a kialakitasat 2017 januarjara halasztotta.

Az alapszamla és a bankvaltas teriletén - mds unids tagorszagokhoz hasonléan - mar évek o6ta
|étezett bankszOvetségi O6nszabalyozas. Ezeket a duplikacid elkeriilése érdekében a Bankszovetség
Elnoksége a rendeletek hatdlyba lépéséhez igazoddan visszavonta.

* European Banking Authority: Eurépai Bankhatdsag
3 Payment Accounts Directive
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A kormanyrendeletek megjelenését kdvet6en a Bankszovetség konzultacidt szervezett tagjai részére
a témafelel6s Nemzetgazdasdgi Minisztérium szakértGinek a bevonasdval, illetve a még nyitva
maradt kérdésekrél allasfoglalast kért a tarcatél. Az egyeztetések sordn szdmos kérdésre sikerdilt
koz6s megoldast taldlni, de sok probléma tovdbbra is fennmaradt. A legfontosabb vitapontok a
kovetkezbk:
Alapszamla

o Miként viszonyul az alapszamla rendeletben elGirt készpénzfelvételi lehetéség a Pénzforgalmi
térvényben biztositott kétszeri ingyenes készpénzfelvételhez? (Az NGM szerint ezek
fliggetlenek egymastél.)

o  Miként tehet eleget a bank azon elGirdsnak, hogy az 4dltala kinalt alapszamlat kell§
részletességgel és megfeleléen dokumentdlva 0Osszehasonlitsa az 4dltala kinalt tobbi
szamlaval?

e  Milyen dijszabassal kinadlhatja a bank az alapszamldhoz szervesen hozzatartozé azon
szolgdltatasokat (példaul bankkartyahoz sms kildés, vagy limit-mddositas), amelyek nem
részei az alapszdmlanak? (A tarca szerint ezt ingyen kellene biztositaniuk a bankoknak.)

Bankszamla-valtas

e Nincs egyértelmlen definidlva a korabbi banktdl az Ujhoz atkerils két alapszolgaltatas (a
beszedés és az ismétl6dGen bejové jovairas), ami komoly zavarokat okozhat a megvaldsitas
soran.

e Az NGM nem tartotta szlikségesnek a bankvaltast megakadalyozd banktechnikai okok
listdjanak a meghatarozasat, ami eltérd banki gyakorlatokhoz vezethet.

e Nem taldlt az NGM jogi megoldast az irdnyelv azon zavard, a Pénzforgalmi térvénnyel
ellentétes elGirdsara, amely szerint a régi banknak - egy ligyfele altal megadott id6pont utan -
meg kell tagadnia az ligyfele szamlajara érkezd jovairast.

A nyitott kérdésekrél a beszdmold készitésekor még folytak az egyeztetések a GIRO-val és az NGM-
mel. A bankvaltas gyakorlati megvaldsitasaban nagy segitséget jelent, hogy a GIRO Zrt. viéllalta a
folyamat részbeni automatizaldsat és a bankkozi Gzenetek szabvanyositasat.

A tranzakcids illetékkel kapcsolatos kuriai dontés

A Kdria 2016. januari dontése egy 2014-ben, indult per végére tett pontot. A per egy kozigazgatasi
hatdrozat felllvizsgalatdra irdnyult, amelyet a Magyar Nemzeti Bank fogyasztovédelmi jogkdrében
hozott. Az MNB a hatdrozattal megtiltotta a pénzligyi tranzakcids illeték fogyasztokra torténd
atharitdsat és fogyasztovédelmi birsdg kiszabasa mellett elrendelte a dijtobblet fogyasztok részére
torténd visszatéritését. A Févarosi Kozigazgatdsi és Munkaligyi Birdsag itéletét kovetben az ligy a
Févarosi Torvényszék elé, majd felllvizsgalati kérelemmel a Kdridhoz kerdilt.

I. A FG@vdrosi Torvényszék dijszamitds mddjanak megvdltoztatdasdt érint6en sziletett, a
szamlavezetdnek kedvezd itélete a Iényegét tekintve a kdvetkezd érveken alapul:

e Ajogalkotd a tranzakcids illeték lgyfélre torténd atharitasat nem tiltja. A tranzakcids illeték a
hitelintézet koltségét megemelS koltségvetési bevétel, amelynek alapjaul az ugyfél
rendelkezése szerint megmozgatott pénzosszeg szolgal, tehat a tranzakcids illeték az tgyfél
rendelkezéséhez kapcsolddik, ezért a tranzakcids illeték az iigyfelet terheli.

e A tranzakcios illeték bevezetése jogos indokul szolgal ahhoz, hogy ezt a koltségelemet a
hitelintézet a szolgaltatasi dijainak kialakitasanal figyelembe vegye.

o A végrehajtott dijemelések 6sszege nem haladta meg a tranzakcios illeték mértékét, emiatt a
hitelintézetnek plusz bevétele nem keletkezett.
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o A fix dij helyett alkalmazott fix+%-os dijak csak az illeték mértékét tikrozték, az tigyfelek ezt
meghaladd hatranyt nem szenvedtek.

Il. Anulla forintos tranzakcids dijak megemelését illetGen:

e A hitelintézet barmilyen szolgaltatasat barmilyen okbdl adhatja ingyen (dijmentesen,
ingyenesen, nulla forintért, stb.).

o Torvényi kotelezettség nélkiil nem elvarhatd, hogy a hitelintézet ingyenesen mast terheld
(lasd 1. pont: az illeték az lgyfelet terheli) olyan illetéket vallaljon at, amely sajat izemi
m(ikodési korén kivil, a szerz6dés megkotését kovetGen meril fel. Ezért a nulla forintos dij
tranzakcids illeték mértékének megfelel6 megemelése nem szamit Uj dij bevezetésének.

A Kduria felllvizsgalati eljdrasban hozott dontése hatdlyaban fenntartotta a Torvényszék masodfoku
itéletét és elutasitotta az MNB fellilvizsgalati kérelmét.

Az egyetemes szolgaltato valtasokbdl adodé CSOB feladatok

A BankszOvetség aktiv koordindlé szerepet t6lt be az egyetemes szolgdltatd valtasok terén, a
csoportos beszedést érinté kérdések kezelésében. Mig korabban gaz- ill. dramszolgéaltatasbeli
valtozasok jelentettek feladatot, ezuttal a hulladékgazdalkodas szervezeti kereteiben torténtek
nagymérték( valtozasok, valamint egy uUjabb jelent6s szolgaltatd csere tortént a gdzszolgaltatok
kozott (TIGAZ-FOGAZ). Célunk az volt, hogy e szolgéltatdsok esetében - megfeleld jogi és informacids
hattér biztositdsdval - a csoportos beszedéssel fizeté tobb szazezer banki iigyfél helyett, a bankjuk
irja at a beszedésre jogosito felhatalmazdsokat az (j szolgaltatd javara, elkeriilve ezzel az ligyfelek
felesleges terhelését.

A kiulonbo6z6 felek kozti egyezteté munkank keretében:

e  targyaltunk a régi és az Uj szolgaltatdval a valtasok jogi hattérrdl, illetve a mindkét fél
szamadra elfogadhatod lGtemezésrél,

e  egyeztettlink az Uj szolgdltatd szamlavezetd bankjaval, hogy a beszedési felhatalmazadsok
megvaltoztatasahoz sziikséges adatokat milyen lzenetformatumban adjak 4t a csoportos
befizetést teljesits lakossagi Ggyfelek szamlavezet6 bankjainak,

e részt vettlink a bankkozi adatforgalmi teszt megszervezésében,

e az Utemezés véglegesitésénél kilonds gondot forditottunk arra, hogy az ligyfelek
szamlavezetG bankjainak elég idejik legyen a tomeges méreti felhatalmazasok atirasara.

A fenti szempontok figyelembe vételével elkészitett valtasi Utemtervet véleményeztettik a
Pénzforgalmi munkacsoport szakértSivel, majd - gondos, szakszer(i végrehajtas kérve - megkildtik
tagbankjainknak.

Bankkartya aktualitasok

o  Kdrtyapiaci alapadatok

Az MNB adatai alapjan 2016 masodik negyedévében hazankban el6szor haladta meg az
érint6kartyakkal végrehajtott bankkdrtyds fizetések szama a hagyomanyos kdartyas vasarlasi
tranzakcidkét. Az érint6kartyak 59 szadzalékos aranyt képviselnek. A POS termindlok mintegy 70
szazalékanal lehet hasznalni a gyors és kényelmes érintéses fizetést. A hazai kibocsatasu fizetési
kartyak kozel 9 milliés szama, és ezen bellil a betéti kartydk kozel 85 szdzalékos aranya gyakorlatilag
nem valtozott az elmult id6szakban. A fizetési kdrtyds vdsdrldsi forgalom elmult években tapasztalt
dinamikus bévilése az év masodik negyedévében is folytatddott. A forgalom emelkedése elsGsorban
az érintéses fizetések nagymértékl elterjedésének valamint az internetes vasarlasok bdviilésének
készonhetS. A hazai kibocsatasu kartyakkal a magyarorszagi elfogaddi haldzatban lebonyolitott

21



vasarlasi tranzakcidk kozel 120 millié darabos szdma 21 szazalékot meghaladdan, a mintegy 819
millidrd forintos 6sszértéke pedig tobb mint negyedével n6tt az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest.

o  Csaldsi események

Az MNB aktudlis kimutatasa szerint 2016 els6 negyedévében a fizetési kdrtyds visszaélések
szamaban a kibocsatéi oldalon 60 szazalékos emelkedés lathatd, értékiikben pedig korilbelil
kétharmados (270 millié forint) a novekedés az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva. Ugyanakkor
a teljes vasarlasi forgalomhoz képest a visszaélési ardny a darabszamot tekintve nem éri el a 0,01
szazalékot, az értékre nézve pedig a 0,04 szazalékot - ami eurdpai szinten is nagyon jénak mondhaté.
A visszaélések tovabbra is leginkdbb a kértya fizikai jelenlétét nem igényl6 (CNP®) tranzakcidkhoz
kapcsolddnak: az esetek 79 szazaléka, mig az okozott kar tobb mint 74 szadzaléka kéthetS ehhez a
forgalomhoz. A tranzakcidk irdanyat tekintve pedig els6sorban a hataron atnyulé forgalom érintett, a
darabszamot és az okozott kart tekintve egyarant 80 szazalékot meghaladd a nemzetkozi
forgalomhoz kapcsolddé visszaélések aranya. Sajnos az elmult hdnapokban tovabb sulyosbodott a
telefonos nyereményjatékos csaldsok gyakorisdga. A csalds lényege, hogy az elkovet6k a
Szerencsejaték Zrt., valamelyik bank, vagy mobilszolgaltaté nevében felhivjdk az lgyfeleket, és
a cégek dltal szervezett nyereményjatékra hivatkozva rdveszik Gket, hogy ATM-ekrél a
bankkartyaikkal altaluk megadott mobilszdmokat toltsenek fel. A Bankszovetséghez
tagbankjainktdl beérkezett statisztikdk szerint az elkovet6k csak az idei év els6 félévében tobb szaz
embert tévesztettek meg, akik panasszal éltek bankjuknal (301 Ugyféljelzés, 0Osszességében
tobb 10 millids Ggyfélkarral). SzakértGi becslések szerint a valodi — be nem jelentett - esetek szama
ezres nagysagrendl lehet, 100 milliés nagysagrendl értékben. A Bankszovetség tobb alkalommal
szervezett atfogd egyeztetést a tagbankok csaldsi szakértGi, az ORFK, a mobiltelefon-szolgaltatok,
valamint a Szerencsejaték Zrt. illetékes munkatdrsai bevonasaval. A probléma kezelése érdekében
hatdsagi fellépést kérve megkerestik a Belligyminisztériumot.

o  Uzleti kdrtydk workshop

Az NGM el6addinak részvételével szeptember 7-én workshop-ot szerveztiink az Uzleti kartyakat
érint6 szabalyozasi aktualitasokrdl, attekintve az Uzleti kartya haszndlat szélesebb 6sztonzésének
(nyeremény, Uj termékjellemz&k kidolgozasa szabdlyozéi tdmogatas, stb.) a lehetségeit.

o  Egyenlé bandsmdd - Fogyatékos ligyfelek kezelése

Junius végén megjelent a fogyatékos ligyfelek pénziigyi szolgdltatdssal kapcsolatos azonos elbdndsat
szabdlyozé rendelet (22/2016. NGM rendelet), amely stratégia alkotasat irta el a hitelintézeteknek a
fogyatékos Ugyfelek minél tudatosabb, odafigyel6 kiszolgalasanak az érdekében. A rendelet
el6irdsainak a megvaldsitasat, a banki felkésziilést a Pénzforgalmi munkacsoport mellett a
Bankkartya munkacsoport is tamogatta. A jov6ben a , legjobb gyakorlatok” megosztasa e témdban az
NGM altal szervezett Fogyatékosligyi Bizottsag munkdjan keresztiil valésulhat meg.

A Pénzforgalmi Iranyelv (PSD2’) implementalasa

A hatdlyos pénzforgalmi irdnyelv nem kezelhette azokat az innovdcidkat, amelyek az elmdlt években
szlilettek és els6 sorban az e-kereskedelemhez kapcsolddnak. Az Uj dekddban hdrom olyan
tevékenység terjedt el, amelynek |ényege, hogy a fizetési lancba Uj szerepld, harmadik fél szolgdltato

® Card not present
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(TPP®) - ékel6dik be az ugyfél és a fizetési szamlat vezetS pénzforgalmi szolgéltatdé kozé.
Szolgaltatasanak lényege, hogy az Ggyfél (fizet6 fél, vagy a fizetést kezdeményezd kedvezményezett)
a TPP kozremikodésével kapcsolddik szamlavezetjéhez a fizetés kezdeményezése (PIS°), az
osszesitett szamlaegyenleg lekérdezése (AIS™), vagy a TPP altal kibocsatott fizetési kartyaval torténd
fizetés céljabdl. Ezek a mlveletek azt igénylik, hogy az lgyfelek személyes biztonsagi kddjaikat a
harmadik felek részére atadjak.

A PSD2-nek ezekre a - koradbban a pénzforgalom jogi meghatarozdsdba bele nem tartozd -
szolgdltatasokra és szolgaltatdikra, és utdbbiaknak a fizetési szamlat vezet§ pénzforgalmi
szolgaltatdkkal tortén6 kapcsolédasdra vonatkozd felelGsségi, és nem utolsé sorban biztonsagi
kovetelményekre kellett szabdlyokat alkotnia. Tekintettel arra, hogy a fizetések biztonsaga
kulcskérdés a megvéltozott fizetési ldncban, az Eurdpai Bankhatdésdg a PSD2 keretében
felhatalmazast kapott a részletszabalyok (szabalyozasi technikai sztenderd (RTS™)) kidolgozasara. Az
RTS az tigyfél hitelesitést (2018-tdl alapkdvetelmény lesz az erds iigyfél hitelesités (SCA™)) és a
pénzforgalmi szolgaltatok kozotti biztonsdgos kommunikdcié (SC2) kovetelményét allitotta
kozéppontjaba. Az RTS tervezetet az EBA augusztusban, oktéberi valaszadasi hatarid6vel bocsatotta
nyilvdnos konzultaciéra.

o Az Eurdpai Bankfoderdcic (EBF') Pénzforgalmi Bizottsdgi iilése

Az EBF Pénzforgalmi Bizottsaga legutdbbi (ilésén a PSD2 alkalmazdsa kapcsan a kdvetkezé fébb
témakoroket targyalta:

e Az Eurdpai Bizottsag illetékes szakteriilete attekintette és - kevés megjegyzéssel -
gyakorlatilag jévahagyta az EBF e célra létrehozott szakértGi csoportjanak a 2018-tdl
alkalmazandé PSD2 értelmezésére, végrehajtdsdra vonatkozé utmutatojat. (Ezt a
szakanyagot a Bankszovetség is megkapta és a Pénzforgalmi munkacsoport titkarsdga minden
munkacsoport tagnak megkiildte.)

e  Eurdpai szinten az , Application Programming Interface” (API) kialakitasa jelenti az egyik f6
megoldandé kérdést. Ez az interfész hivatott biztositani az e-kereskedelem kulcsszerepléje, a
harmadik fél szolgdltatd (TPP) és az e-kereskedelemben vdsarlé, szamlabirtokos Uligyfél
szamlavezetGje kozti bizalmas, titkos adatokat tartalmazé kommunikaciét. A PSD2
értelemszer(ien csak ezen adataramlas/kommunikacio elvi alapjait fektette le, a részletek
kidolgozdasaért felel6s EBA is inkdbb részletes kdvetelményrendszert, értelmezési tartomanyt,
irdnymutatdsokat dolgozott ki, igy még tulsagosan tag tér (s igy vitathatd/vitatandé tertlet)
maradt a technikai megvaldsitasokra. Nem tisztazott, hogy sikeriil-e egységes paneurdpai
megoldast taldlni, vagy esetleg 6sszekapcsolhatd nemzeti megoldasok sziiletnek. Az sem délt
még el, hogy e kérdésben kizarélagosan banki, k6zos banki és TPP, vagy hatdsag vezérelte
megoldas szletik.

e  Nyilvanvalod problémat jelent, hogy az EBA szabvanyt legkordbban 2018 juliusatdl lehet csak
bevezetni, holott az iranyelv rendelkezéseit mar 2018 januarjatdl alkalmazni kell.

o  Azirdnyelv végrehajtdsdt segité EBA szabvdny véleményezése
A szabvany tervezetet illetéen a Magyar Bankszovetség harom munkacsoportja — a Kartya-, a

Pénzforgalmi-, és az IT Biztonsagi munkacsoport - is érintett, ezért az RTS tervezet kozbsen keriilt
feldolgozasra. A munka elsé lépéseként az MBSZ felkérte az MNB Pénziigyi Infrastruktirak
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Igazgatdsagat (amely részt vett az RTS kidolgozasaban), hogy a tagbankok széleskor(i részvételével
tartott szakmai férum keretében foglalja 6ssze és mutassa be a leend§ sztenderd tartalmat, és adjon
Utmutatast a fogalmak és kdvetelmények helyes értelmezését illetéen.

Ezt kovet6en tagbankjaink szakért6i megfogalmaztdk irdsos valaszaikat a tervezet (draft) részét
képezd, EBA altal feltett kérdésekre. A kérdések az SCA alkalmazdasara, a személyes hitelesité elemek
védelmére, az interfész/ek/re, a biztonsdgos kommunikacié és azonositas kovetelményeire, tovabba
a pénzforgalmi szolgaltatdsokat végz6 vallalkozasok tevékenységének engedélyezésére vonatkoztak.
Az Osszeallitott valaszok kapcsan ismételten konzultaltunk az MNB szakértGivel a még megerGsitésre
szoruld értelmezésekrdl és az EBA-hoz intézendd nyitott kérdéseinkrél. Ennek figyelembe vételével
az MBSZ véglegesitette és hataridére megkildte a RTS tervezettel kapcsolatos hazai pénzforgalmi
szolgdltatdi véleményt.

A SEPA"-val kapcsolatos fejlemények

o A SEPA Végddtum rendeletével kapcsolatos szakmai és kommunikdcids tdmogato
terv végrehajtdsa

A SEPA Munkabizottsag mar 2015 nyaran Osszedllitotta és Gsszel elinditotta 13 hdnapra sz6lé szakmai
és kommunikacidés tdmogatd programjat. A program célja kett8s volt; egyfelSl szakmai tdmogatast
nyujtani a pénzforgalmi szolgaltatok felkésziiléséhez a SEPA Végdatum rendeletben'® (VDR) foglalt
kovetelmény rendszer teljesitéséhez, masfel6l eleget tenni a rendeletben el8irt tajékoztatasi
kotelezettségnek: tdjékoztatni a széles nagykdzonséget és azon bellil a pénzforgalmi szolgdltatdok
lakossagi és vallalati Ugyfélcsoportjait az euro-fizetések terén a 2016. oktdber 31-t6l bealld
valtozasokrol.

A munkabizottsdag a pénzforgalmi szolgdltaték szakmai felkészlilésének tdmogatdsat az MBSZ
honlapjan is elérhet6 Tdjékoztato fiizet kozzétételével, proaktivan, még 2015. oktéber elején
megkezdte, majd késSbb szakmai forum keretében részletesen be is mutatta a pénzforgalmi
szolgaltatéknak.

Ugyancsak a pénzforgalmi szolgdltatok felkésziilését segitette az a résziikre megkiildott egységes
dokumentum, amely a vdéllalati Ggyfelek tajékoztatdsat célozta, és a szabvany-konverzid kérdését volt
hivatott kezelni; valamint az a két részbdl allé (2016 masodik és harmadik negyedévében végzett)
kérddives felmérés, amely a Tajékoztatd flizet témdira Osszpontositott (Ugy mint a fizetési
modellekhez torténd csatlakozas, a vallalati kotegelt megbizasok kezelése, az Ugy nevezett IBAN-only
és az lgyfél tdjékoztatas).

A széles nagykozonség, illet6leg a lakossagi és vdllalati tgyfélkor tdjékoztatdsara az irott és
elektronikus sajtoban jelentek meg cikkek az eltervezett negyedéves litemezésben: Ideje felkésziilni a
SEPA-ra (VG); Fontos hataridd kozeleg — Késziilhetnek a magyar cégek (portfolio.hu); J6 hir a bankok
Ugyfelei szamara (Privatbankar.hu, megjelenés alatt) cimekkel. A tajékoztatd jellegl cikkek mellett a
Gazdasdg és Pénziigy (GEP) idei negyedik szamaban az euro és a SEPA kialakuldsdnak elmult 15 évét
is feldolgoztuk.

o  Ujcsatlakozok a SEPA Schemekhez

A SEPA Végdatum rendelet egyik f6szabalya az, hogy 2016. oktéber 31. utan az eurd fizetésekre sz616
megbizdsokat az euro zéndn kivili tagallamok pénzforgalmi szolgdltatoi is csak a rendeletben elGirt
szabvanyok és szabalyok alkalmazasaval bonyolithatjak le. Ez a gyakorlatban azt jelenti, hogy azoknak
a pénzforgalmi szolgdltatéknak, amelyek részt kivannak venni a paneurdpai euré pénzforgalomban,

' Single Euro Payment Area: Egységes Euro Fizetési Ovezet

' AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 260/2012/EU RENDELETE (2012. mércius 14.) az euro atutalasok és beszedések technikai és iizleti
kévetelményeinek megéllapitasardl és a 924/2009/EK rendelet modositasardl
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regisztralniuk kell magukat azokban a SEPA fizetési modellekben (2008-t6l az atutalasi-, és 2009.
novembertdl az alap-, illetve a vallalatkézi beszedés), amelyeket az Eurdpai Pénzforgalmi Tanacs
(EPCY) alakitott ki, m(kodtet és igazgat.

A pénzforgalmi szolgaltatok regisztracios eljardsat tagallami szinten a NASO™-k hivatottak tdmogatni.
Ezt a feladatot a Magyar SEPA Egyesiilettél atvéve, 2014-t61 az MBSZ SEPA Munkabizottsaganak
NASO munkacsoportja latja el. A hazai pénzforgalmi szolgdltatok zéme mar a modellek - els6 sorban
az atutaldsi modell - indulasakor regisztrdlt; de 2016 harmadik negyedévében, a végdatumra térténd
felkészilés keretében (vélhetGen az EPC altal elGirt szeptember végi regisztracidés hataridének
betudhatdan) egy Ujabb, kisebb jelentkezési hulldm volt tapasztalhatd. Az EPC altal kozolt, oktdber
14-t6l érvényes allapot szerint a SEPA dtutaldsi modell mdr 24 hazai tagot szamldl, mig a beszedési
modelleknek két hazai résztvevdéje van.

A SWIFT éves globalis konferenciaja (SIBOS)

A SWIFT ’70-es évek oOta tartd torténetében az idei SIBOS volt a 39-dik és egyben a harmadik, amely
Genfben keriilt megrendezésre, a szokdsoknak megfelel6en nagy érdeklédés mellett; tdbb mint nyolc
ezer résztvevivel és kettGszaz kiallitoval, koztuk szamos fintech vallalkozassal. Ez volt az elsé alkalom,
amikor a hazai Tulajdonosi és Felhaszndldi Csoportot az MBSZ delegaltja képviselte.

A rendez6 ezuttal is a pénzlgyi kozosséget leginkdbb foglalkoztatd témat - a pénziigyek helyét a
vdltozo 6koszisztémdban - allitotta a rendezvény kozéppontjaba: , Transforming the Landscape” -
cimmel. Az erGs valtozast érzékeltet6 cim alapvet6en négy szempontbdl mutatta be azokat a -
digitalizacid, a kilonféle innovacidk és a pénziigyi blindzés okozta - kihivasokat, illetve a kihivasok
versenyre gyakorolt rendkivil er6és hatasait, amelyekre a ,hivatalos” pénziigyi vildg szerepl&inek
reagalnia kell. A négy aspektust a banki szolgdltatasok, a szabdlyoknak valé megfelelés, a banki
szolgaltatdsok kulturdja és az értékpapirok teriilete jelentette, ezek mindegyike egy-egy nap f6
témadjat is adta. A plenaris Glések keretében a legnevesebb szakértdk foglaltdk 6ssze tapasztalataikat,
esetenként vazolva a felmeriild problémak kezelésére szolgadld a legjobb gyakorlatokat. A négy
témakor kozul — az olyan innovaciék mellett, mint példdul a blockchain és a hozza szervesen
kapcsolddo distributed ledger technoldgia; az azonnali fizetési rendszerek terjedése; a mobiltelefénia
bank(fiék)rendszert kivaltd hatdsa a nagy teriletl és lélekszamu, egyéb infrastrukturat nélkilozé
régiokban - a kiberblin6zés megakaddlyozdsa és kezelése volt a leghangsulyosabb. Ennek taldn
legismertebb kozvetlen oka a Bangladesh-i kozponti bank esete, amelyben a nem megfelel6
biztonsagi eszk6zok és eljarasok kovetkeztében a bank SWIFT kapcsolatan keresztil valt hekkerek
aldozatdva. Ebbél az esetbdl kiindulva a SWIFT kidolgozta és meghirdette Uigyfél biztonsagi
programjat (CSP'®), amelynek végrehajtasara a SWIFT vezérigazgatdja és biztonsagi vezetdje hivta fel
minden tagjat és felhasznalojat. (A CSP a jov6é évt6l a hazai Tulajdonosi és Felhaszndléi Csoport
szamara is kiemelt feladat lesz.)

A biztonsagon - mint f6kérdésen - tul a SIBOS legfontosabb lzenete az volt, hogy a SWIFT (ahogy
eddig is) f6 értékeit — a szakmai kivaldsdg; a tagsagban, mint kdzosségben megtestesild érték és
potencial; valamint az ujitds - fogja képviselni a jov6ben is az egyre sokrét(ibb kihivasokat jelent6
globalis digitalis kdrnyezetben.

Y European Payment Council
'8 National Adherence Support Organisation
' Customer Security Programme
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VIIl. Addzads, szamvitel

MBSZ javaslatok az adétérvény mdédositasara

2016 harmadik negyedévében az aldbbi f6bb témakban az Addmunkacsoport keretében tobb
alkalommal egyeztettiink és szamos jogszabalyt médositd javaslatot is elGkészitettiink:

e Az IFRS attéréshez kapcsoldodd addjogszabdlyok modositdsara az alkalmazhatdsag segitése
érdekében

o a helyi addékrdl sz6l6 1990. évi C. térvényben a helyi iparlizési addra (HIPA) vonatkozé
résznél az IFRS HIPA nettd arbevétel kategdria elemének egyszer(ibben kezelhet6
meghatarozasara (40/D §) két Ujabb alternativ javaslatot tettlink.

o A tdrsasdgi adordl és az osztalékadordl szolo 1996. évi LXXXI. térvényhez készitett
inditvanyaink azt céloztak, hogy a szamviteli elszdmolasi mddszertanok (IFRS vagy
hazai szamviteli szabaly (HAS)) és a valaszthatd attérési idépontok kiilénboz6sége
(2017. januar 1. vagy 2018. januar 1.) ne okozzon jelentds kilénbséget az
addkotelezettségben.

e Az elszamoldsi térvénnyel Osszefiiggd tdrsasdgi addszabdlyt érintden kidolgozott szoveg
pontositasi javaslatunk azt célozta, hogy torvényi szinten is egyértelm( legyen, hogy a
fogyasztoval tortént MNB mddszertan szerinti elszdmolas eredménye a kapcsolddé adé-
visszatérités kiszamitasakor is iranyado.

e A banki kiilébnadé szabdlydhoz kapcsoldddan szamos kérdésre allasfoglalast kértiink mind az
elklonitetten addzé befektetési szolgdltatasi tevékenységre, mind pedig a lizing
tevékenységre vonatkozdéan, mivel a torvényszoveg szdmos ponton bizonytalan és
addkockazatot jelent a jogalkalmazéknal. Emellett kezdeményeztilk, hogy a pénziigyi
vallalkozasok kilonaddja versenysemleges mddon, a bankaddval azonos mértékben
csokkenjen, vagy legaldbb keriiljon maximalizaldsra, mert az aranytalan adémérték akadalyt
gordit a jelentSs ardnyt képvisel6 nemteljesitd hitelportfdlidk szabalyozék altal is sirgetett
kitisztitasa elé.

e Inditvanyoztuk a tartds befektetési szerzédés (TBSZ) szabdlydnak kiigazitasat; kértik, hogy
befektet6barat médon biztositsak a lejaré TBSZ meghosszabbitasanal a részleges 6sszegl
tovabbvitel kedvezdbb feltételekkel torténd lehetGségét.

e A nemzetkézi addzdsi adatcsere folyamat keretében elGirt eljardsok és jelentési
kotelezettségek tekintetében is kérdéseket/javaslatokat kildtiink az adéhatdsaghoz és az
illetékes Nemzetgazdasagi Minisztériumhoz.

A 2017 évi IFRS attérés bejelentésének maédja

A hitelintézeteknek a szdmvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény 114/C. paragrafusa szerint az IFRS-ek
szerinti éves beszamoldra torténé attérést legalabb 90 nappal az attérést megel6z6en kotelezé
bejelenteniiik a jegybanknak és az allami adéhatésagnak. igy 2016. szeptember 30- ig kellett az
attérésre vonatkozod dontést bejelenteni azoknak a hitelintézeteknek, amelyek mar 2017. januar 1-t6l
a nemzetkozi szdmviteli sztenderdek szerint készitik éves beszamoldjukat. Az MNB Hitelintézeti
fellgyeleti igazgatdsaga hivatalos levél formdjaban postai Uton, a jogszabalyban el8irt konyvvizsgaldi
jelentést is csatolva varta az atallasra vonatkozd bejelentést. A NAV-nal az 3ltaldnosan hasznalt
valtozas-bejelentésre rendszeresitett nyomtatvanyt kitdltve, az IFRS-ek alkalmazdsanak kezdd
id6pontjat megjeldlve kellett bejelentkezni.
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IX. Bankszévetségi fejlemények

Pénz7 — Felkésziilés, 2017 évi tervek

2016-ban a Magyar Bankszovetség masodik alkalommal csatlakozott az Eurdpai Bankfoderacié altal
meghirdetett, kozel 30 eurdpai orszag részvételével lezajlott pénzligyi tudatossagi projekthez. Az
Elnokség julius 4-ei tamogatd dontésének koszonhetéen az MBSZ megkezdte a 2017-es
rendezvénysorozat el6készitését. Lényeges tudnivaldk, Uj elemek:

o A Pénz7 pénzligyi programjanak szervez6i az EMMI megbizasabdl a Magyar Bankszovetség és
a Pénziranytd Alapitvany.

e A tematika 2017-ben kibévil a vallalkozasfejlesztési ismeretekkel, amely témaban
tarsszervezd az NGM illetve a JAM®.

e 2017-ben el6szor a témahetek bekeriiltek a tanév hivatalos rendjébe, igy az el6z6 évekhez
képest mar most megnovekedett érdeklédés mutatkozik az iskoldk felél.

e Az év tanrendjét augusztusban kikildte az EMMI, igy sziikséges, hogy a kordbbi 4 hénap
helyett el6bb megkezdve, 7 hdnapos koordinacids idGszakkal tamogassuk a programot.
(2016. szeptember 15-t6l 2017. aprilis 15-ig)

e A 2017-es Pénz7 pénzigyi témdja a ,Bankoljunk okosan!” elnevezést kapta, és a
fizetésforgalmi tudnivaldkat (bankszamla, bankkartya, netbank) foglalja 6ssze a didkok
kulonféle korcsoportjainak.

A Bankszovetség f6 feladatai a kozponti koordinacié, a nyitbesemény megszervezése és a banki
onkéntesek toborzasa és felkészitése. Az MBSZ meginvitalta tagintézményeit, hogy egységes
feltételrendszer szerint megvaldsitott |, kiegészit6” programelemekkel csatlakozzanak a Pénz7
programsorozathoz. A program elndkségi szponzora: Hegediis Eva, elndkségi tag. Az operativ
irdnyitassal megbizott vezet6: Kovacs Levente, f6titkar.

Kommunikacios statisztika és aktualitasok

A harom hdnapos idGszak alatt az online sajtdban mintegy 690 alkalommal szerepeltiink. A
nyomtatott megjelenések szama kortlbelil 250 publikacié volt, mig az elektronikus médiumokban
hozzavetéleg 170 alkalommal esett sz6 a Magyar Bankszovetségrél. Osszességében a negyedév sorén
tobb mint 1110-szer jelentlink meg a magyarorszagi médiumokban, ami meglehetésen intenziv
id6szaknak mindsithetd.

A negyedév soran tobb f6titkdri nyilatkozatban, interjuban és szakmai megszdlalasban hivtuk fel a
figyelmet a szektort érint§ aktualitdsokra. A f6titkdri nyilatkozatok és interjuk f6bb témai: a fizetési
késedelembe esett jelzaloghiteles Ugyfelekkel torténé ujboli kapcsolatfelvétel folyamata; a
magancs6d igénybevételével kapcsolatos varakozasok, tapasztalatok; valamint a bankszektor
fejl6dési iranya, a digitalizacid lathatd és varhatd hatdsai. Megszolaldsaink soran emellett
foglalkoztunk a SEPA el8irdsok vallalati lgyfeleket érint6 tudnivaldival, a alapszdmlaval kapcsolatos
szabdlyozdassal és gyakorlattal, az ingatlankozvetitdi jutalékcsokkenés beéplilésével, valamint a nyari
szezonalitdsnak megfelel6en tobb tdjékoztatd nyilatkozatot adtunk az online banki és
kartyabiztonsag témakorében.

% junior Achievement Magyarorszag Oktatdsi, Vallalkozasszervezési Alapitvany
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Az el6z6ekben nem emlitett munkabizottsagok, munkacsoportok

o  Adatvédelmi munkabizottsdg

Az Adatvédelmi Munkabizottsag a NAIH elnékének Bankszovetségben tett latogatdsat kovetGen
elkészitette az adatkezelési tajékoztatd elsé tervezetét. Ezt kovetGen személyes konzultaciét kértlink
az audit eljards lefolytatdsaval kapcsolatban az Audit osztaly vezet6jétél. A konzultacion megjel6lték
az anyag tovabbfejlesztésének lehetséges irdnyait. A munkabizottsdg szeptemberi Ulésén errdl
részletes vitat folytattunk, azt kovet6en megkezdtiik az anyag atdolgozasat.

A munkabizottsdg javaslatdra levélben kerestiik meg a Nemzetgazdasagi Minisztériumot a fogyatékos
személyek pénziigyi szolgdltatdsokhoz vald egyenlé esélyli hozzdférését elSird szabdlyokrdl szdlo
22/2016. (VI.29.) NGM rendelet végrehajtasaval 6sszefliggs adatvédelmi kérdésekkel.

o  Agrdr munkacsoport

Az Agrar munkacsoport a harmadik negyedévben tobbszor is (ilésezett és megtartotta elsé Szakmai
napjat. A Szakmai napon - a Szentistvani Mez6gazdasagi Zrt., a Baromfi Terméktanacs, a Bigecs Farm
Sertéstenyészt6 Kft. valamint a Tej Szakmakdzi Szervezet és Terméktandcs el6adoi egyebek mellett
tdjékoztatast adtak a baromfidgazat jelenlegi és jovGbeli helyzetérdl, a sertésagazat tendencidirdl,
illetve a tejagazat aktualitasairél. Az Ulést kbvet6en a résztvev6k megtekintették a vendéglatd
gazdasag takarmanykevers Gizemét és a szaritd-, tisztitd-, tarold telephelyét.

A munkacsoport kialakitotta az alldspontjat az Agrar Széchenyi Kartya Konstrukciok keretében
nyujtott, egyes kedvezGtlen piaci helyzetben |évS agrargazdasagi agazatok atmeneti tamogatasarol
sz616 FM rendelet tervezetére vonatkozdan.

Egyeztetett a Kozraktdrozas-felligyelettel és a Magyar Kozraktari Szovetséggel a kozraktdrozds
korszer(sitésének f6 irdnyvonalairél. E témakorrel kapcsolatos megbeszélések elGrelathatéan a
koévetkez6 negyedévekben is folytatddnak.

A munkacsoport lléseket részletes konzultacio, a szakmai javaslatok alapos megvitatasa kovette.

o Jelzdlogbank munkacsoport

A Jelzadlogbanki munkacsoport feladata a jelzdlog-hitelintézeteket érint6§ koz6s szakmai érdekek
feltarasa és képviselete, valamint a jelzaloglevél t6kepiaci sikerének el6mozditdsa. A munkacsoport
kétszint(i, a F6bizottsag a stratégiai dontésekért, mig az alabbi szakmai albizottsdgok a szakmai
munkdért, az egyes témak részletes kivitelezésért felelnek.

A Magyar Bankszovetség az Eurdpai Jelzdlog Szovetségben (EMF®') és Eurdpai Jelzaloglevél
Tanacsban (ECBC?) viselt tagsaga alapjan szoros egylttmiikdés indult el a Munkacsoport és a fenti
szervezetek kozott. A FGbizottsag oktdber 3-an Mr. Luca Bertalot EMF, ECBC fGtitkar meghivasa
alkalmaval fektette le a koz6s unids egylttm(ikodés kereteit, amely alapjan a szakért6i Bizottsagok
megkezdték a szakmai munkat.

Az atalakitdsos 0nallé zdlogjogra vonatkozd szabalyok oktdber 1-jével léptek hatalyba, amelyhez
kapcsoléddan a Jogi albizottsdg a Polgdri térvénykényv modositdsardl szolé térvény, az Ingatlan
nyilvantartdsi térvény, a Dijtérvény, és végrehajtdsi rendeletek maddositasara tett javaslatot. A
jelzélog atalakitasi folyamat adminisztrativ terheinek csokkentését célzo térvénymaodositas november
4-én kerilt kihirdetésre. Az Albizottsdg az MNB altal kidolgozott atalakitashoz kapcsolodo egységes
Ggyfélértesit6 (nyilatkozat és tajékoztatd) elkészitésében is aktivan kdzremiikodott.

2 European Mortgage Federation
*European Covered Bond Council
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A 3. negyedévben az Ertékbecslési albizottsdg munkajanak fékuszaban a termdéféldnek nem minésiilé
ingatlanok hitelbiztositéki értékének meghatdrozdsra vonatkozo modszertani elvekrdl szolé PM
rendelet statisztikai alapu érékelésével kapcsolatos tapasztalatok megvitatdsa allt.

A Tékepiaci albizottsagnak a készilS unids jelzaloglevél irdnyelv kidolgozasaban vald részvétel a
kiemelt célja, igy a harmadik negyedévben a jogalkotas korai szakaszaban az Eurdpai Bankhatdsag
el6készit6 anyaganak véleményezésére kerilt sor. Az Albizottsag a soft bullet végtorlesztéses
jelzaloglevelek nemzetkozi (unids) tapasztalatait, valamint jelzaloglevelek hitelminGsitésére
vonatkozo gyakorlatot is vizsgalja.

o  Kis- és k6zépbanki forum megalakuldsa

Szeptember elején az érintett tagok kezdeményezésére a szovetség keretein belll kis- és kozépbanki
férum alakult, amelynek vezet8je Heged(is Eva, az MBSZ elndkségének kis- és kdzépbankok korébsl
valasztott tagja. A forum els6 Ulésének a vendége dr. Windisch Laszl6, az MNB felligyeletért felel6s
alelndke volt. Az alelndk el6addsaban felvazolta a kis- és kozépbankok bankrendszerben bet6ltott
jelenlegi szerepét. A jovGre vonatkozé lehetséges stratégiakrél szélva ugy vélte, hogy az 500 milliard
forint alatti mérlegf66sszeggel jellemezhet6 kis-és kdzépbankok elsGsorban specialistaként lehetnek
sikeresek. A banki mikodéssel (példaul az egyre kiterjedtebb szabdlyrendszernek valé megfeleléssel,
vagy az informatikai fejlesztéssel) kapcsolatos koltségek egyre nének, ezeket a kisebb intézmények
csak a piaci rések megtaldlasa és magas szinvonalu kiszolgdlasa révén képesek el6teremteni. Az
el6adast kovet6 konzultacidn arrdl is szé esett, hogy a feligyelet milyen eszkdzokkel (példaul
mintaszabalyzatok kdzreadasa) segithetné a kis-és kozépbankokat, illetve hogy az érintettek mely
terlileteken (példaul informatikai fejlesztés) mikodhetnének egyltt a hatékonysag javitasa
érdekében.

o KKV munkacsoport

A KKV munkacsoport a harmadik negyedévi ilésén tajékoztatast kapott a KAVOSZ Zrt. képviselGitdl a
Széchenyi Tdmogatast MegelSlegezd Hitel (SZTM) és a Széchenyi Onerd Kiegészitd Hitel (SZOK)
termékekrél. A megbeszélésen a SZOK és az SZTM hitelek alapvetd feltételeit mutattak be, ezt
kovetSen az lilésen megfogalmazott kérdések keriltek megvitatasra.

A munkacsoport irdsban egyeztetett a Miniszterelntkséggel az EU-s palydzatok lebonyolitasaval
kapcsolatos kérdésekrél, valamint javaslatokat kildott a Miniszterelnokségnek a vonatkozd
272/2014. (XI. 5.) Kormdnyrendelet mdédositasara.

A Novekedési Hitelprogram harmadik szakaszanak Il. pillére keretében felvett eurd hitel természetes
devizafedezet fennalldsdnak az ellenérzéséhez tartozé igazoldsminta kapcsdan a munkacsoport
megbeszélést folytatott az MNB-vel és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamaraval.

Ezen tul a kézbeszerzésekrdl szolo 2015. évi CXLI. térvény kapcsan szamos alkalommal irasban
konzultdlt a K6zbeszerzési Hatésaggal.

o  Lizing munkacsoport

A Lizing munkacsoport a harmadik negyedévben a jogi munkacsoport bevonasaval megtargyalta a
Hpt. 69.§ és 72.§ bekezdésének mddositdsdhoz kapcsolddd javaslatcsomagot a kozvetitdi dij
szabdlyozdsat érintéen. A  Kuiria jov6beni kovetelésen alapitott zadlogjogrél szdl6
Gfv.VI1.30.086/2016/8. szamu végzése is napirendre kertlt, amely szerint a cs6édtorvény 49/D.§ (1)
bekezdése alapjan a felszamolds kezd6 id6pontja el6tt eltelt idére vonatkozd bérleti dij zalogjoggal
terhelt, mig a felszdmolds kezdd id6pontja utdn keletkezett bérleti dijra a hitelez6nek mar nem all
fenn a zalogjoga, hanem az a felszamoldsi vagyon részét képezi.

A munkacsoport megvitatta a kbzponti hitelinformacids rendszerrdl sz616 2011. évi CXXII. torvény 11.
§ (1) bekezdésére vonatkozo BISZ Zrt. allasfoglalast, amely arra vonatkozik, hogy a késedelembe esés
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napjat arra az id6pontra kell a KHR-ben feltiintetni, amikor a kiegyenlitetlen tartozas eléri az akkor
hatdlyos minimalbér dsszegét, ett6l az id6ponttdl szdmitandd a 90 nap késedelem.

A munkacsoport tdjékoztatast kapott a Nemzetgazdasagi Minisztériumtdl a Magyarorszag 2017. évi
kozponti koltségvetésének megalapozdsarol széld 2016. évi LXVII. torvény 223. §-aval kapcsolatban,
miszerint a panaszkezelésre, a koézvetité elbzetes tdjékoztatdsi kotelezettségére vonatkozo
kormdnyrendelet tervezet hamarosan elkésziil, és hatalybalépésének datuma 2017. janudr 1-je lesz.

A Lizing munkacsoport Okmdnyirodai almunkacsoportja a harmadik negyedévben tobb alkalommal
Glésezett. A munkacsoport f6 feladata, hogy 6sszeallitson egy javaslatcsomagot az okmanyirodai
Ggyintézés sztenderdizaldsa céljabdl, mivel a kormanyablakok eltéré és naprdl-napra valtozd
gyakorlati eljardsrendje és kovetelményrendszere a pénzigyi lizing keretében finanszirozott
gépjarmivek atirdsa soran mindennapos problémat okoz. A munkacsoport tagjai 6sszedllitottak egy
haromoldalas mintadokumentumot, amely a pénzligyi lizingszerz6dés és az addsvételi szerz6dés f6bb
tartalmi elemeit mutatja be.

o  Makrogazdasdgi munkacsoport

Juliusban kezdeményeztik, hogy a kordbbi gyakorlat szerinti - a tagok kozott a makrogazdasag
aktualis allapotardl és a varakozasokrdl tartott - egyeztetések keriljenek kib&vitésre az MNB és az
NGM vezet6 makro kdzgazddszainak meghivasaval és a vellk valé konzultacidval. A kezdeményezést
a hatésagok szakért6i pozitivan fogadtak és a tagokkal egyetértésben tamogattdk a férum
félévenkénti megszervezését. A kibGvitett formdban els6é alkalommal szeptember kozepén
taldlkoztak a szakért6k. A forumon a résztvevék egyetértettek abban, hogy a magyar gazdasag rovid
tavu kilatdsai - az attekintett kiils6 és hazai kockazati tényez6k mellett is - alapvetéen pozitivak,
amelyben jelent6s szerepe van annak, hogy a nettd export mellett a belsé fogyasztds valik a
gazdasdagi novekedés egyre meghatdrozobb huzoerejévé.

o  Pénzmosdsi munkacsoport

A Pénzmosasi munkacsoport korabbi elndke tavozott az 6t delegald tagintézménybdl, emiatt julius
19-én elndkvalasztast tartott a tagsag és Bacsfalvi Andrast valasztotta meg elndknek, aki kordbban az
Exim Bank, 2016 juliusatol az MKB Bank compliance igazgatdja.

Az Uj elnok javaslatot tett a munkacsoport kovetkezé évi munkatervére, hangsulyozva, hogy a
legnagyobb feladat a kozeljovében a IV. AML Direktiva® implementélasaban valé aktiv
kozrem(kodés, a pénzmosas elleni kiizdelemrél sz6lé torvény maddositdsanak tamogatdsa lesz. A
munkacsoport ezen tul az Ujabb termékek pénzmosasi kockazataira, a hatdsagi megkeresésekkel
kapcsolatos fejleményekre, valamint a jelenleg tapasztalhaté pénzmosasi trendekre koncentral majd.
A IV. AML Direktiva implementdlasdval kapcsolatos egylittm(kodés az NGM szakértGivel
megkezd6dott; a munkacsoport képvisel6i meghivast kaptak az NGM Pénzmosas Elleni Szabalyozasi
Alcsoportjanak soron kovetkezd (lésére, amelyen az NGM szakért6i az iranyelv atlltetésérdl
tartottak rovid tajékoztatot.

# 4th Anti-money Laundering Directive (2015/849/EU)
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MELLEKLET- NEMZETKOZI KITEKINTES: SZABALYOZAS, FELUGYELET

| Globadlis szabdlyozds

1.1 Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (FSB%)

A Pénzlgyi Stabilitasi Tanacs a G20 orszagok vezetSinek szeptemberi hangzoui csucstaldlkozéja el6tt
kozzétette az FSB elndkének Mark Carney-nak a G20-akhoz irt levelét, illetve az FSB — a pénzligyi
szabalyozdi reformok bevezetésérél és hatdsairdl sz6ld, masodik — éves jelentését. Az elnéki levél
négy fé pontja a kovetkez6 volt:

e A G20-ak 3ltal elhatarozott pénziigyi reformok mikddnek, a pénziigyi rendszert éré sokkok
fényében is hatékonynak bizonyulnak, inkdbb tompitjak, mint erdsitik a sokkhatasokat.

e A pénzigyi rendszer véltozéban van, a bankok helyett inkdbb a piaci finanszirozasra
tdmaszkodik, ami fontos pozitiv fejlemény, de ugyanakkor U sérilékenységeket is felvet,
amelyeket az FSB kezelni kivan, a rugalmas piaci alapu finanszirozast tdmogatd munkajaval.

o Areformok teljes kord, konzisztens és azonnali implementdlasahoz a G20 vezetSk folyamatos
tamogatasa szikséges, kilonosképp a ,tul nagy, hogy veszni hagyjak” (TBTF*) probléma
kezelését célzo kritikus intézkedések bevezetéséhez.

o Az elmult évek fejleményei ramutatnak a rugalmasabb rendszert - beleértve a fenntarthatd,
hatdrokon atnyuld befektetésekre alapuld globalizaciét - tamogaté Uj intézkedések
fontossagara.

A masodik alkalommal elkészitett éves jelentés szerint a szabalyok implementdlasa folyamatos, de
nem egyenletes, és a reformok hatdsdra megerdsitett rugalmassagnak koészénhetGen a globalis
pénziigyi rendszer j6 allapotban van. A legnagyobb nemzetkoézileg aktiv bankok szdmottevéen
stabilabbak, mint a valsag el6tt és teljesitik a Bazel Il szabdlyozas t6kemegfelelési és likviditasi
sztenderdjeit, Ugy hogy kozben fenntartottdak a redlgazdasag hitelezését. A TBTF szabalyok
bevezetése a legtobb G-SIBs**-nél eldrehaladt, de sok munka van még hatra a hatékony szanalasi
rezsimek felépitése és a hatarokon atnyuld cégek szandlasi terveinek mikoddévé tétele teriiletén. A
pénzligyi piacok stabilitdsanak a megerGsitésében ugyancsak fontos eredményeket értek el, de az
OTC piacok reformjat, valamint az arnyékbanki tevékenység piaci finanszirozassa valé atalakitasat
érintéen még sok a teendd.

A jelentés az el6z6 évi beszdmoldban feltart harom kérdéskor elemzésére is sort kerit, igy vizsgalja a
piaci likviditast; a reformok hatdsat a feltorekvé piacokra és a fejl6d6 gazdasagokra; illetve egy
nyitott és integralt globalis pénziigyi rendszer fenntartasanak a lehetfségét.

A jelentés a G20 vezet6k altal - a reformok teljes kor(i, megfelel6 id6ben térténd és konzisztens
bevezetése érdekében - kezelendd f6 problémakra is ravilagit. igy kezdeményezi, hogy a G20-ak (i)
adjanak jogilag érvényes felhatalmazast az informaciok hatarokon atnyulé megosztasara, annak
érdekében, hogy a kiilfoldi szandlasi akcidk azonnali hatallyal, hatékonyan m(ikédhessenek; (ii)
szlintessék meg az OTC derivativ tranzakcidok kereskedési adattarhdzaknak torténé jelentésének,
valamint a hatésagok adatokhoz valé hozzaférésének a jogi akadalyait; (iii) tavolitsak el a bevezetési
torekvéseket hatraltaté egyéb jogi, adat és kapacitds korlatokat.

A fentebb targyaltakon tul az FSB a harmadik negyedév sordn az aldbbi jelentéseket publikdlta:
o Helyzetjelentés a kamatlab benchmarkok reformjara vonatkozé javaslatok implementalasarél
e Avdllalatiranyitasra vonatkozd G20/OECD elvek szakértGi elemzése, 6sszehasonlitasa

* Financial Stability Board: a pénziigyi szabalyalkotés legmagasabb nemzetkézi testiilete
 too-big-to-fail
% Globally Systemically Important Banks: rendszerszempontbdl fontos globalis bankok
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e Vitaanyag a kozponti szerz6d6 felek szandlasi tervezésérél és helyzetjelentés a kozponti
szerz6d6 felekre vonatkozé munkaterv végrehajtasarol

o Kiegészitd irdanymutatds a szanalasi tervezéshez és 6todik jelentés a szandlasrol

o Helyzetjelentés és akcidterv a levelez6 banki tevékenység csokkenésének az elharitasara

o Helyzetjelentés az OTC derivativ piaci reform implementaldsarél és a kereskedelemre
vonatkozo adatszolgdltatds akaddlyainak az elharitasardl

o Ko6zos IMF, FSB és BIS publikacié a hatékony makroprudencidlis politika elemeirél

e Masodik helyzetjelentés az Gzletviteli kockdzat mérséklését célzo intézkedésekrdl

e Helyzetjelentés az adathidnyok megszlintetésére vonatkozé G20 kezdeményezés masodik
fazisardl

1.2 Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag (BCBS”)

1.2.1 A Bazel lll szabdlyozas véglegesitésével kapcsolatos vélemények, alldspontok

Augusztus végén a kanadai az eurdpai és a japdn bankszévetség k6zés levelet irt a BCBS elnokének,
amelyben a belsé mingsitésen alapuld IRB modellek hasznalata mellett érveltek. A levélirdk kifejezték
elkotelezettségiiket a mar elért tSkeszint fenntartdsa és a TLAC? elGirdsok fokozatos teljesitése
mellett. Ugyanakkor rdmutattak, hogy a Bazeli Bizottsag készll6 Uj sztenderdjei - nevezetesen ,A
(hitel) kockdzattal sulyozott eszkéz6k vdltozékonysdgdnak a csékkentése” (az IRB javaslat) és az azzal
Osszefliggd , A hitelkockdzat sztenderd mdodszerének a feliilvizsgdlata” (SA javaslat) — kdros hatdssal
lennének a levéliré szévetségek gazdasdgara és bankrendszerére, valtozatlan kockazati szint mellett
jelent6sen novelnék a tékekovetelményt és sziikségtelenlil korlatozndk a bankok hitelezési
képességét.
A bankok az elmult id6szakban jelentGs er6forrasokat szenteltek a bels6 mddszerek hasznélatanak (a
sziikséges folyamatok kiépitésének és ellen6rzésének) és értékes tapasztalatokra tettek szert a
nemteljesitésre és a veszteségre vonatkozd becslések értékelésében, mig az illetékes felligyeleti
hatésagok a bels6 mindsitésen alapuld modellek ellenGrzésében szereztek gyakorlatot. A
bankszovetségek véleménye szerint a helyes irdny az IRB modellek megerésitése lenne, elényeik
megGrzésével. A BCBS mdédositott szabvanyaival kapcsolatban leszégezik, hogy

e Az SA javaslat nem eredményezheti a t6kekdvetelmények névekedését;

o Ujra kell gondolni az IRB javaslatban szerepld alsé korlatot (az attételi rata mar igy is egyfajta

korlatozé szerepet jatszik);
o Ne korlatozzak az IRB modellek hasznalati korét (legf6képp a vallalati hiteleknél).

Az Eurdpai Bankfdderdcio augusztus végén a médidval is ismertette a szakmai zsargonban , Bazel IV”-
nek nevezett szabdlyozds véglegesitéssel kapcsolatos fenntartdsait. Leszogezte, hogy a Bazel llI
szabalyozas implementalasat befejezettnek tekinti, az eurdpai bankrendszer elérte az egyezményben
eredetileg lefektetett célokat. Bemutatta, hogy a Bdazeli Bizottsag tovabbi javaslatai nagymértékben
(az alapszcendrién végzett szamitds szerint 55%-kal) megndvelnék az eurdpai bankok
t6kesziikségletét; ismertette, hogy az eurdpai bankrendszer sajatossagaibdl miért kovetkeznek a
versenysemlegességet biztositd alacsonyabb kockazati sulyok; valamint felvazolta, hogy mit kell tenni
annak érdekében, hogy az eurdpai bankok szamara elfogadhaté szabalyozas szlilessen.

Ugy tlnik, hogy a versenysemlegességet érinté érveket a média nagy része is elfogadta és magaéva
tette. Nagyon fontos, hogy az eurdpai bankokra ne ragadjon az a stigma, hogy kedvezményes
t6kekovetelményt élveznek, mikozben a rajuk nehezed6 szabalyozéi nyomas legalabb akkora, mint a
tobbi joghatdsagban.

¥ Basel Committee on Banking Supervision
* total loss-absorbing capacity: teljes veszteségvisels kapacitas
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Szeptember 11-én a GHOS? sajtékézleményt adott ki a pénziigyi vélsag utan elhatarozott reformok
véglegesitésérdl. A kozlemény értelmében a BCBS - pontosan nem meghatdrozott tartalmu- el6re
haladast ért el a kockazattal sulyozott eszkdzok tulzott valtozékonysaganak a csokkentésében. A
GHOs megyvitatta és értékelte a kumuldlt hatasvizsgalat eredményeit, és megerdsitette, hogy a
Bizottsagnak oda kell figyelnie, hogy az 4&ltalanos (overall) t6kekovetelmény ne nodvekedjen
szignifikans médon.

Szeptember kézepi ilésén a BCBS is ugy itélte meg, hogy az altala javasolt valtoztatdsok tul nagy
hatdssal lennének a szabalyozdi tGkesziikségletiiket bels6 modellel megallapité bankokra. (A
kiszivargott informacidk szerint az eurdpai vélemény igen hatarozott volt, és a hatasok csokkentése
érdekében az Ujrakalibralas mellett érvelt.)

A BCBS eurdpai tagjai, a Japanokkal egyiitt elég er6t jelenthetnek a reform javasolt véglegesitésének
a blokkolasahoz, és ha a BCBS-ben &t is menne a véltoztatds, az Eurdpai Bizottsdg megtagadhatja a
bevezetést, ha az az eurdpai bankok tSkekovetelményének a tulzott ndvekedésével jarna. Valdis
Dombrovskis az Eurdpai Bizottsag alelndke - a pénziigyi stabilitdsért, pénziigyi szolgdltatasokért és a
t6kepiaci unidért felel6s (a Brexit dontés utdn Ujonnan kinevezett) lett biztos - szeptemberben
minden eddiginél nyiltabban beszélt errél. Az Eurdpai Bankfoderacid konferencidjan leszogezte, hogy
bar az EU Bizottsdg dltaldnossdgban tdmogatia a BCBS kockdzati sulyok megalapozatian
vdltozatossdgdnak a mérséklésére irdnyuld térekvését, de nem fog tdmogatni olyan megolddst,
amely eltekint a (z eurdpai) banki sajatossdgoktdl, s amelyet nem igazol megfelelé hatdsvizsgalat.
Sziikséges, hogy a véglegesitett szabdlyozas megfelel6en kezelje a jelzalogkolcsonoket, a vallalati-,
valamint az infrastruktura hiteleket. Az EU Bizottsdg nem hisz a bels6 modellekkel megallapitott
t6kesziikséglet sztenderd modszer alapjan megallapitott alsé korlatozdsdnak a sziikségességében; és
olyan szabdlyozast tamogat, amely mikodGképes és nem rontja az EU bankok versenyképességét a
globalis partnereikhez képest.

Az IMF keretében m(ikodé 1IF*° ugyanakkor azt szorgalmazza, hogy a BCBS legyen transzparens a
szabalyozasi keretek véglegesitése soran. Egyetértenek azzal, hogy a Bankfellgyeleti Bizottsag tartsa
be azt a GHOS altal lefektetett és szdmos mas szabdlyozd (FSB, EKB, stb.) altal megerdsitett feltételt,
hogy a valtoztatdsok eredményeként az altaldnos t6kekovetelmény ne emelkedjen szignifikans
mértékben. Ezzel egyidejlleg azonban - a szektor képviselGivel egylttm(ikddve - a részleteket és az
egészet érint6en atlathatéva kell tenni az Ujra szamszer(sitést, a végs6é csomag hatdsainak mérését.

Az informacidk szerint a BCBS jelenleg a fligg6ben |évé javaslatok - koztlik az attételi rata szabalyozas
- Ujra-szamszerdsitésén dolgozik. Az Uj valtozatokat varhatéan a GHOs november végi, Santiago de
Chile-ben tartott taldlkozdjan mutatjak be, mig az elfogadasra a leginkdbb valdszinl szcendrid szerint
a GHOS janudri elsé llésén kerilhet sor.

1.2.2 Az értékpapirositasi keretek feliilvizsgalata, az egyszer(i, atlathaté és Osszehasonlithato
értékpapirositas tokekévetelménye

A Bazel lll szabalyozas véglegesitése egyik lépéseként a BCBS juliusban publikdlta az értékpapirositott
kovetelések kezelésének a feliilvizsgdlt kereteit, amely tartalmazza az egyszer(, atlathato és
osszehasonlithatd (STC!) értékpapirositas feligyeleti t6kekovetelményét is. A 2014-es sztenderdet
feliliré tSkeszabalyozas az STC értékpapirositds 2015-ben, a 10SCO**-val kdzésen kidolgozott
kritériumaira épll. A szabvany a kedvezményes kezelés érdekében potldlagos kritériumok teljesitését

* Governors and Heads of Supervisions: A bazeli bizottsag tagok jegybanki és feliigyeleti elndkeinek a grémiuma
*® |nstitute of International Finance: Nemzetkézi Finanszirozasi Intézet

3 simple, transparent and comparable

*2 |nternational Organization of Securities Commissions: az értékpapir piaci feliigyeletek nemzetkdzi szervezete
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irja el&. (igy példaul kizarja azokat a tranzakcidkat, amelyek alapjaul szolgald eszkdzok kockazati sulya
egy bizonyos szintet meghalad.) A tdbblet el6irasoknak valéo megfelelés poétldlagos biztonsagot jelent
a tranzakciok teljesité képességét illet6en, ami megalapozza a t6kekovetelmények mérséklését. Az
STC értékpapirositott kovetelések kockdzati sulyanak az alsé hatarat a 2015. novemberi konzultacids
dokumentumban szerepl§ 15%-rél 10%-ra mérsékelte a Bazeli Bizottsag.

1.2.3 A Bazeli Bizottsag harmadik negyedévben megjelent tovabbi kiadvanyai

A Fizetési és piaci infrastruktira bizottsag (CPMI*®) - az FSB altal meghatarozott Gtemtervnek
megfelel6en - technikai jelentést készitett a levelez6banki tevékenységrél, amely leirja a
megfigyelhetd trendeket és elemzi azokat az intézkedéseket, amelyek enyhithetik a levelez6 banki
tevékenység koltségeit, illetve a tevékenységgel kapcsolatos fenntartdsokat. Ugyancsak a globalis
szabalyozasi munkatervbe illeszkednek a CPMI-vel és az I0SCO-val kozos jelentések a kdzponti
szerz6d6 felek stabilitdsanak a megerdsitését szolgdld szabalyozasokrdl, valamint az egységes
termékazonositd (UPI)**rendszer létrehozasardl. A korabbi gyakorlatnak megfelel6en a G20 taldlkozd
el6tt a BCBS beszamolét készitett a bazeli reformok implementaldsarél. A Bazel 1l el6irdsok
teljesitésére vonatkozé szokdsos felmérést szeptember kozepén publikadltdk. A hatranyos helyzetd
fogyasztok pénziigyi befogadasnak el&segitésére a BCBS az érintett intézményekre vonatkozéan
kiegészitette a ,Hatékony bankfelligyeletre és szabalyozasra vonatkozé alapvet6 elveket” (Core
Principles). A sztenderdek egységes alkalmazdsadnak az elGsegitésére a BCBS gyakori kérdéseket és
valaszokat tett kozzé a nettd stabil finanszirozdsi mutatéval, a harmadik pilléres kozzétételi
kovetelményekkel, valamint a nagykockazati kitettségek mérésének és kontroljdnak a felligyeleti
kereteivel kapcsolatban.

Il Eurdpai szabdlyozds

1.1 Altalanos keretek

Jean-Claude Juncker az Eurdpai Bizottsag elndke szeptember 20-an, az unid helyzetérél tartott
beszédében megillapitotta, hogy ,Eurdpai Unidnk - legalabbis bizonyos tekintetben — egzisztencidlis
valsdgban van.” A tagdllamok koz6tt még soha nem tapasztalt ennyire kevés egyetértést, azt, hogy
ilyen szlk tertleten legyenek hajlandék egylttmikddni egymassal. Az elndk véleménye szerint: , A
kovetkez6é 12 hénap donté jelent&séggel bir egy jobb Eurdépa megvaldsitasa szempontjabdl: olyan
Eurépa kell, amely védelmet nyujt, amely megérzi az eurdpai életformat, amely eszkozoket ad
polgarainak a kezébe, amely belfoldon és kilféldon egyarant garantalja a biztonsagot, és amely képes
a felelGsségvallalasra.” Juncker a kovetkezd tizenkét hdnapra konkrét eurdpai fellépésekbdl allo,
el6remutaté menetrendet terjesztett el6. A bejelentett intézkedések szamottevé része, az
infokommunikaciés teriletre vonatkozott. A pénziigyeket érintGen az eurdpai beruhdzasi terv
kiszélesitése, az Eurdpai Stratégiai Beruhdazasi Alap kapacitdsdnak a megduplazasa volt a
legjelent6sebb bejelentés.

A szeptember kozepén tartott pozsonyi EU csucsot kdvet6en a tagallamok vezetdi deklaracidban
er8sitették meg a Brexit utdni egyiittm(ikddési szandékukat. Udvozolték a Bizottsdg elndkének az
Unid dllapotardl tartott beszédét, és kotelezettséget vallaltak arra, hogy a kovetkez6é hdnapokban egy
attraktiv - tdmogatasra és bizalomra érdemes - EU vizidjat tarjak az dllampolgaraik elé. A deklaraciot
kiséré Pozsonyi Utiterv elemei a kovetkezdk:

. Altaldnos helyzetelemzést és célkitlizések

Il. Migracio és a klls6 hatarok (célok és konkrét intézkedések)

* Committee on Payments and Market Infrastructures
3 Unique Product Identifier
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[Il. KUlsG és belsG biztonsag (célok és konkrét intézkedések)
IV. Gazdasagi és szocialis fejlédés, ifjusag (célok és konkrét intézkedések)
V. Az el6ttiink all6 ut.

A pénziigyi stabilitasért, pénzligyi szolgdltatasokért és a tékepiaci unidért felelés biztos, Valdis
Dombrovskis a szeptember elején Pozsonyban tartott Eurofi Pénzligyi Férumon felvazolta a
kévetkezé idbszak legfontosabb pénziigyi szabdlyozdsi prioritdsait. Ezek értelmében a Bizottsag
kiemelt figyelmet fordit a Tékepiaci Unié megvaldsitdsdnak a felgyorsitdsdra, s ennek részeként a
maddositott prospektus szabalyozas, illetve az egyszerd, atlathatd és szabvanyositott (STS)
értékpapirositas szabalyozds elfogaddsdra; a fizetésképtelenség és a cséd (rekonstrukcid) egységes
eurdpai kezelésére; valamint az eurdpai nyugdijpiac mikodési feltételeinek a megteremtésére. A
Solvency |l szabdlyozds médositasaval a Bizottsdg azt kivanja elérni, hogy a biztositasi alapok részt
tudjanak venni infrastrukturdlis beruhazasok finanszirozasaban. Az Ugynevezett ,z0ld kotvények”
program a fenntarthatd beruhazasokat batoritja.

A bankszektor miikodési feltételeit érintéen az Eurdpai Betét Biztositasi Rendszer (EDIS) kialakitasa; a
t6kekovetelmény rendelet és direktiva (CRR/CRD V) fellilvizsgalata; valamint a bankszektor NPL
ratdjanak a javitasa van teritéken. A kockazat csokkentés tekintetében fontos fejlemény, hogy egy
teszi, hogy megteremtsék az Egységes Szanalasi Alap (SRF ) fiskalis tamaszat, ami a hiteles bankunio
elengedhetetlen feltétele.

Az egységes eurdpai fellgyeleti és szabdlyozdsi rendszer tovabbfejlesztése, koherencidjanak és
kiszamithatésadganak a biztositdsa érdekében feliilvizsgdljdk, hogy a valsdg idején bevezetett
szabalyozds a szandékoknak megfeleléen mi(ikodik-e, érvényesil-e az ardnyossag elve, és
csokkenthet6k-e a szabdlyozdsnak valé megfelelés terhei. Mindezeken tul a jelentési kotelezettségek

/////

szabalyok kialakitasa is prioritast élvez.

Az Unid megkezdte az elGkésziileteket a Brexit tdrgyaldsokra. A Bizottsag ,Article 50 Task Force”
néven ad hoc munkacsoportot hozott létre, amely a julius 27-én kinevezett f6targyald, Michel Barnier
munkdjat tdmogatja majd. Az Eurdpai Parlament részérél Guy Verhofstadt lesz felelGs a teriletért.

11.2 Nyilvanos konzultacié a makroprudencialis szabalyozasi keretekrdl

Augusztus elsején az Eurdpai Bizottsag nyilvanos konzultaciot hirdetett, hogy visszajelzéseket és
informacidkat gyljtsén az eurdpai makroprudencidlis szabdlyozasi keretek mUikodésérésl. A
makroprudencialis szabdlyozas célja a pénziigyi rendszer egésze stabilitdsanak a biztositasa,
ugyanakkor az EU tagallamok feljogositasa a specidlis pénziigyi stabilitasi kockazatok kezelésére. Mivel
a komplex szabdlyozasi keretrendszer fokozatosan, hosszu évek alatt alakult ki, elkeriilendd, hogy a
kiilénbo6z6 alkotdrészek kozott atfedések és inkonzisztenciak legyenek. A konzultdcid sordn ezért kérik
az érdekelt felek (a bankok, a kereskedelmi testiiletek, az akadémiai kutatok és a fogyasztdi
szervezetek) véleményét. A makroprudencialis szabalyozasi keretek jelenleg 6t szabalyozasi elembdl -
az Eurdpai Rendszerkockazati Testiletre (ESRB®’) vonatkozd két rendeletbdl, a tékekdvetelmény
rendeletbél (CRR), a t6kekovetelmény direktivabdl (CRD 1V) és az Egységes Felligyeleti Rendszerre
vonatkozd rendeletbél (SSMR) - dllnak Ossze. Az 6t alkotdelem atfogd felllvizsgalatdval valamennyi
lehetséges inkonzisztenciat ki kivanjak kiiszobolni. A konzultdci6 magdban foglalja a meglévé
makroprudencialis eszkdozok (mint példaul a tékepufferek) szlkitésére és finomitasara vonatkozo
kérdéseket, valamint az ESRB szervezeti felépitésére és az Eurépai K6zponti Bankkal valé kapcsolatara
is kiterjed. A konzultacids periédus oktéber 26-ig tartott, a nyilvanos meghallgatasra november 7-én
kertlt sor.

% European Systemic Risk Board
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A konzultacié kapcsan Valdis Dombrovskis biztos annak a fontossagat hangsulyozta, hogy a
makroprudencidlis keretrendszert érintéen megtalaljak a nemzeti rugalmassdg és az eurdpai szintl
koordinacié kozotti helyes ardnyt. Novelni kivanjdk az eszk6zok hatékonysagat és transzparencidjat,
illetve javitani akarjak a hatdsagok kozotti nemzeti és az EU szintl egylttm(kddést — beleértve az

« sz

11.3 Bankunio

11.3.1 Az Egységes Feliigyeleti Rendszer (SSM*®), az Eurépai Kézponti Bank
Az SSM elnékének beszéde az Eurofi Pénziigyi Forumon

Daniele Nouy, az SSM igazgatd tanacsanak elndke - a mar emlitett Eurofi forumon - az eurdpai
bankszektort éré§ 2016 évi kihivasokrdl beszélt. Véleménye szerint a bankszektor érdekes és
bizonytalan id6kben él, 2008 &sze 6ta atvészelte a globdlis pénziigyi valsagot, a globdlis recessziét, az
euro ovezeti addssagvalsagot, a kelet- eurdpai geopolitikai fesziiltségeket és a Brexitet.

Az elmult években. a bankok sokkal ellendllébba valtak, amelynek alapmutatéja a bankok tékéje; a
t6kemegfelelés a 2012 évi 9%-rdél mostanra 13%-ra emelkedett. Ezt az Eurdpai Bankhatdsag és az EKB
legutdbbi stressz tesztje is meger@sitette; azt mutatta, hogy az eurdpai bankok komolyabb stressznek
is képesek lennének ellenallni. Mindezt a piacok mégsem fogadjak egyértelmlen pozitivan; 2016
eddig eltelt id6szakdban az eurdpai bankok részvényei tobb, mint 20 %-ot veszitettek értékiikbdl. A
befektet6k aggodalmat az okozza, hogy az ellendlld képesség (tGkeerd) az éremnek - a mérleg
fé0sszegnek - csak az egyik oldala, a befektet6k pedig a bankok nyereségessége miatt izgulnak. Ez a
bankfeligyel6k szdmara is fontos szempont, hiszen csak a nyereséges bankok tudjak javitani
t6kepufferiiket, és képesek hosszu tavon is stabilak maradni.

A piacokat egyéb okok - a lassu gazdasdagi novekedés, az élesebb verseny, a strukturalis valtozdsok
(mint példaul a digitalizacié) - mellett féként két dolog aggasztja: az alacsony kamatldbak hosszura
nyulé idészaka, és a banki mérlegek 6roklott eszkozei. Az alacsony kamatlabak az eurdpai bankokat
kilonosen erbsen érintik, hiszen az euro zéna nagy bankjainak a nettd kamatjovedelme &atlagosan
teljes jovedelmiik tobb, mint felét teszi ki és az alacsony kamatok hosszi tdvon bizonyosan
csokkentik a netté kamatjovedelmet. Ebben a helyzetben nyilvanvalé megoldas lenne, hogy a bankok
- Uzleti modelljiket Ujragondolva - kamatjovedelmiiket mds jovedelemforrasokkal helyettesitsék,
csokkentsék koltségeiket, javitsdk koltség-jovedelem aranyukat. Ennek a figyelembe vételével a
digitalizacio inkabb lehet&séget, mint kihivast jelent. A bankoknak élnitk kell a lehet&séggel, hogy
aramvonalasitsak folyamataikat, uj termékeket fejlesszenek, Uj értékesitési csatorndkat nyissanak, és
uj tgyfeleket szerezzenek.

A piacokat az alacsony kamatokon tul a nem teljesit hitelek (NPL®) is aggasztjdk. Az eurdpai
bankszektor egy részében még mindig magas a nem teljesité hitelek aranya, ami leértékeli
mérlegeket, korlatozza a hitel névekedést és akadalyozza a nyereségességet. A mérlegek kitisztitasa a
bankok felelssége, de nem oldhaté meg egyik naprdél a masikra. Az ECB Bankfelligyelete révidesen
iranyelveket bocsat ki a nem teljesité hitel allomanyok kezelésére. A bankokon tulmen&en egyes
orszagok is tovabb javithatnak jogi és eljarasi rendszeriiket a work-out el&segitésére.

A fentieken tul a piacokat egy inkdbb szerkezeti tényez8; a szabdlyozds is aggasztja. A bankok arra
panaszkodnak, hogy a magasabb tGkekovetelmények és a tovabbi reformokat illet6 bizonytalansag
sértik a nyereséget. A bizonytalansagot illetéen Ms. Nouy egyet ért ezzel, de a t6kekdvetelményt
érintéen nem. A szabdlyozasi reformra sziikség volt, mert csak a jol t6késitett bankok képesek
finanszirozni a gazdasagot a teljes Gzleti ciklus id6szakaban. A koltség-haszon elemzések azt igazoljak,
hogy magasabb t6kekovetelmény esetén az elénydk fellilmuljak a hatranyokat. Ez nem jelenti azt,
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hogy a szabalyozé altal megemelt t6ke mindig jobb, teret kell adni a felligyeleti mérlegelésnek és a
»2. pilléres” t6kének. A bankoknak sziikséglik van a szabdalyozdi biztonsagra. A Bazel Il reformot az
év végére véglegesitik, és a szabdlyozdk arra Osszpontositanak, hogy a t6kekovetelmény ne
novekedjen szamottevéen.

Utmutatd a nem teljesitd hitelek kezeléséhez

Az Eurdpai Kozponti Bank 2016. szeptember 12-én nyilvanos konzultaciot kezdett a bankok nem
teljesit6 hiteleinek (NPL) kezelésére vonatkozé utmutato tervezetérdl. A tervezethez 2016. november
15-ig lehet javaslatokat és észrevételeket tenni, a témaban a nyilvdnos meghallgatast november 7-én
tartjdk. A tervezet az NPL hitelek sikeres kezelésének a f6 aspektusaihoz - a stratégidhoz, a
vallalatiranyitdsahoz és a mikodtetéshez - kindl Utmutatdst. Bemutatja az ECB Felligyeleti szerve altal
azonositott legjobb gyakorlatokat, amelyek alapjan kialakitjdk a jovére vonatkozé fellgyeleti
elvdrasokat.

Az Utmutatd tervezet szerint a magas NPL arannyal rendelkezd bankoknak az lzleti tervvel és a
kockdazatkezelési keretekkel Gsszhangban lévé vildgos - hiteles, megvaldsithatd és ltemezett -
stratégiat kell kialakitaniuk az NPL dllomanyok hatékony kezelésére és végs6 soron csokkentésére. A
stratégianak portfolié szintl mennyiségi célokat és részletes megvaldsitasi tervet is tartalmaznia kell.
A bankoknak alkalmas vallalatiranyitasi és mikodési strukturakat kell kialakitani a hatékony work-out
érdekében.

Az iranyelv roévid és hosszu tdvu opcidkat mutat be a mikod6képes hitel atstrukturaldsra, amelynek
célja a fizet6képesség fenntarthatd helyredllitdsa. Az Gtmutatd azokat a politikdkat, eljardsrendeket
és kozzétételi kotelezettségeket is ismerteti, amelyeket a bankoknak az NPL hitelek fedezeteként
szolgald biztositékok értékelésénél alkalmazni kell.

A felligyeletek az utmutaté alapjan értékelik majd a bankok NPL kezelési gyakorlatat. A konzultaciés
kéveté honapokban véglegesitett Utmutatot a bankoknak az ardnyossag elvének, illetve annak a
figyelembe vételével kell alkalmazni, hogy az NPL hitelek az adott bank szamara milyen sulyos
problémat jelentenek. Az utmutatdban lefektetett elveket a nemzeti szamviteli szabvanyokat
haszndlé bankoknak is alkalmazniuk kell. Az Utmutatd batoritja a szabalyozadsi és a szamviteli
nézGépontok kozelitését.

Helyredllitasi tervek

Az Eurdpai Kozponti Bank szeptember 19-én Frankfurtban workshop-ot tartott a helyreallitasi
tervezésrél, amelynek résztvevdi az Eurdpai Bankfoderdcié bankunids tagjainak a bankszovetségei és
bankjai voltak. A megbeszélésen a helyredllitasi tervezéshez kialakitott tablazatok tartalmardl és
kitoltésérdl targyaltak. A tablazatokat a helyreallitasi tervek tartalmara vonatkozd felhatalmazdson
alapulé rendeletnek megfeleléen alakitottak ki, igy ezek kitéltése nem jelent pdtldlagos
kovetelményt, ugyanakkor hozzasegit az elGirasoknak megfelel, konzisztens helyreallitasi tervek
kialakitdsahoz.

11.3.2 Az Egységes Szanalasi Rendszer (SRM*),

Az Egységes Szandldsi Testiilet (SRB*’) 2015 évi jelentése

Az SRB a miuikodésére vonatkozd rendelet elGirdasainak megfeleléen az idén elsé alkalommal
készitette el és hozta nyilvanossagra a tevékenységét bemutatd éves jelentését. Fennallasanak elsé

évében az SRB prioritdsai kozott a szervezet kapacitdsanak, iranyitasi szerkezetének a kiépitése, a
szanalasi feladatkor és kompetencia koriilhataroldasa, valamint az eurdpai testiiletekkel vald

38 Single Resolution Mechanism
* Single Resolution Board

37



szerzédések és egytttmiikodési megallapodasok (MoU™) kidolgozasa szerepelt. Az SRB felelGssége a
kozvetlenil a hatékorébe tartozd, tobb mint 120 eurdpai unids bankcsoport szanaldsi tervének az
elkészitése, megfeleld MREL* szintjének a meghatarozasa, illetve a szanalhatdsagi akadalyok
beazonositasa és eltdvolitasa. Ezeket a feladatokat az illetékes nemzeti szandlasi hatésagokkal szoros
egylttmikodésben végzi. 2015 decemberére elkészitették a Valsagkezelési Kézikonyv (Crisis
Management Manual) elsé valtozatat, amely az el6készitéstdl a szanalasi eszk6zok meghatarozasan
és kivalasztdsan keresztil, a dontéshozatali végrehajtasi fazisig a szanalds valamennyi szakaszat
lefedi. Az SRB a TLAC szabdlyozdas eurdpai implementdlasaban is kdézremdkodik. Az emlitetteken tul
feladatai kozétartozik az Egységes Szandlasi Alap kezelése, eszkdzeinek a befektetése. Az Alap a
bankok 2015 és 2016 évi befizetései nyoman 10 millidrd euré felett rendelkezik. Az SRB mellett az
SRM rendelet értelmében ottagu (+ két pottag) Fellebbviteli Testiilet (Appeal Panel) mikodik,
amelynél meg lehet tdmadni az SRB bizonyos dontéseit.

Az elszdmoltathatdsag és az atlathatdsdg jegyében az SRB az éves jelentés kozzététele mellett az
Eurépai Tanacsnak, az Eurépai Parlamentnek, az Eurdpai Bizottsagnak, a bankunidéban résztvevé
orszagok nemzeti parlamentjeinek és az Eurdpai SzamvevGszéknek is beszamoldssal tartozik.

Az Eurdpai Bankhatésdg (EBA®) kézbiilsS jelentése a MREL-rél

Az Eurdpai Bankhatdsag juliusban kozbiilsé jelentést adott ki és nyilvanos konzultaciét kezdett a sajat
t6kére és a figyelembe vehetd kotelezettségekre vonatkozd minimum kovetelményrdl. A kozbilsé
jelentés - amelynek cimzettje az Eurdpai Bizottsag - informacidval szolgal az FSB altal elGirt TLAC
szabalyozds jovGbeni implementaldsat célzé6 jogalkotdsi javaslatrél, valamint a MREL
felllvizsgalatardl.

A jelentés - egyebek mellett - az alabbi ideiglenes javaslatokat tartalmazza:

e A MREL kovetelmény vonatkoztatdsi alapjanak a megvéltoztatdsa (a sajat t6ke + Osszes
kotelezettségrél) a kockdzattal sulyozott eszkdzokre, egy attételi kitettség tipusu tdmasz
egyidejd beiktatasaval.

e El kell keriiln , hogy a CET1 instrumentumokat a t6kepufferekbe és a MREL-be egyarant
beszamitsak, és végig kell gondolni a ,maximum feloszthaté sszeg” kiiszobérték (MDA
trigger) bevezetésének a kovetkezményeit.

e Meg kell er6siteni és ki kell terjeszteni a MREL kdévetelmények megsértése esetén
rendelkezésre all6 eszkdztarat.

e A MREL kovetelmény szamszerdlsitésénél a kilonbozd tzleti modelleket annyiban célszer(
figyelembe venni, amennyiben eltéré szanaladsi stratégidkhoz vezetnek. A kalibracionak
minden esetben szorosan az intézmény specifikus szandlasi stratégiahoz kell kapcsolddnia.

e legaldbb néhdny bankra vonatkozéan kotelez6 aldrendelési elGirast kell bevezetni,
altaldanossagban pedig valamennyi hitelez6 szdmara meg kell erGsiteni a hitelezgi hierarchia
atlathatdsagat és kozzétételét.

e Aramvonalasitani kell azokat a nemzetkdzi elismerési zdradékokba beépitendd
kovetelményeket, amelyek megteremtik a vdlsagrendezésbe bevonhatdé (bail-inable)
kotelezettségeket.

A kozbliilsé jelentés a finanszirozasi kapacitasokra vonatkozé elGzetes eredményeket is tartalmaz, de
a szamitasokkal szemben mddszertani fenntartasok lehetnek, igy az eredményeket ennek a fényében
kell értékelni.

A koOzbilsé jelentés nem terjed ki a BRRD felhatalmazads egészére, tovabbi elemek a végsé
jelentésben szerepelnek, amelyet - a szandékok szerint - oktéber végéig adtak at a Bizottsagnak.

> Memorandum of Understanding

* Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities: a sajat tSkére és a figyelembe vehetd kételezettségekre vonatkozd
minimum kévetelmény

2 European Banking Authority
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11.3.3 Az Eurépai Betétbiztositasi Rendszer (EDIS*)

Mint azt az el6z6 negyedéves jelentésiink bemutatta az EDIS létrehozdasat illet6en meglehetésen
megosztottak a tagallamok és a parlamenti képvisel6k. A tovabblépéshez a Bizottsag oktdber végére
igért mennyiségi és mindségi hatasvizsgalatat varjak. A bankunié megerdgsitésére létrehozott Ad Hoc
Munkacsoport (AHWP*) ugyanakkor folytatta az egyeztetéseket a technikai jellegli kérdések
tisztazasara. Az AHWP a Bizottsag altal javasolt biztositasi szakaszokrdl (viszontbiztositas, egyutt
biztositas, teljes(en k6zos) biztositas), illetve a bizottsagi javaslat madositasi opcidirdl is targyalt.
A Tandcs és a Parlament egyarant ugy véli, hogy a tovabbi kockdzat megoszté dontések
meghozataldnak - igy az EDIS elfogaddsdnak - a kockdzat mérséklésben elért el6rehaladds az
el6feltétele. A kockazat mérséklés teriiletén a Parlament a kévetkezd feladatokat azonositotta:

e anemzeti opciok és diszkrécidk csokkentése,

e a makroprudencidlis keretek attekintése,

e anemzeti betétbiztositasi rendszerek harmonizalasa,

e a MREL /TLAC szabalyozas bevezetése,

e az SRF miikod6képessé tétele,

e a bail-in szabalyozas konzisztens alkalmazasa,

e acsBGdszabalyozas 6sszehangolasa,

e anem-teljesitd hitelek kezelése,

e tovabbi prudencidlis szabdalyok (attételi rata, NSFR, a kockazattal sulyozott eszkdzdk

Osszehasonlithatosaga) bevezetése,
e aszuverén kockazatok kezelése.

A megjelolt szabalyozasi terlleteken elért el6rehaladast tekintve az EDIS szabalyozas elfogaddsanak
az elhuzdédasa prognosztizalhato.

1.4 A Tékepiaci Unié (CMU*) Iétrehozdsdnak a felgyorsitdsa

Az Eurdpai Bizottsag szeptember kozepén kozleményt adott ki a t6kepiaci unid létrehozdsanak a
felgyorsitasaroél, ami harom fazisra oszthaté:
e A mar folyamatban lévd - els6ként elhatarozott - CMU lépések véglegesitése (prospektus
direktiva, értékpapirositas, kockazati t6ke- és szocialis vallalkozasi alapok)
e A CMU kovetkez6 fazisanak a felgyorsitasa (cs6dszabalyozas, ado visszatérités, Juncker terv
az infrastruktura beruhdzasok tdmogatasara)
o Uj prioritasok megjeldlése (nyugdijtermékek, akcio terv a lakossagi pénziigyi szolgéltatasokra,
z6ld kotvények, a Fin Tech cégek koordinalt kezelése, fedezett kotvények, a felligyelet
megerdsitése), a téke szabad mozgasat akadalyozo korlatok lebontésa.

A CMU felgyorsitasa kapcsan Valdis Dombrovskis egy konferencian a kévetkezéket hangsulyozta:

A tékepiaci unid miel6bbi megteremtése fontos szerepet jatszik a végsé bizottsagi célok - a
novekedés és a foglalkoztatas - el6mozditasaban. A Bizottsag a CMU akcidterv meghirdetését kdveté
évben kidolgozta a prospektus direktiva egyszerUsitésére, az értékpapirositasi piac Ujrainditasara,
valamint az eurdpai tékepiac megerGsitésére és a szocidlis célzati beruhdzasok tdmogatasara
iranyuld javaslatait. Ezek hozzdsegithetnek az Uzleti szféra, ezen belll a KKV-k forrashoz jutdsanak a
javitasahoz. Jelenleg a Parlamenten és a Tanacson van a sor, hogy az Uj szabdlyokat még az idén
elfogadjak.

* European Deposit Insurance Scheme
*> Ad Hoc Working Party
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Az alelndk a tGke szabad aramlasa korlatainak lebontasat célzo az Uj prioritasok kozott kiemelte a
csOdszabalyozds reformjat. A Bizottsdg javaslatot tesz a hatékony dtstrukturaldsi rezsimek
bevezetésére, mikozben mindsiti a kilonbozé csédszabalyozdsi rendszereket, kiemelve a reformra
szoruldkat.

A beruhdzdsi dontéseket az addzasi szempontok is er6teljesen befolydsoljdk. A Bizottsdg a
tagorszagokkal egylttmiikodve er6feszitéseket tesz a kett6s addztatds elkerllésére, a legjobb
gyakorlatokat tamogatd magatartasi kddex kialakitasara. Meg akarjak szlintetni azt a torzuldst, hogy
adézasi szempontbdl a hitelfelvétel kedvez6bb (lehet) a részvénykibocsatasnal.

A t6kepiaci unidnak a nyugdijcéli megtakaritasi lehet&ségeket is szélesitenie kell. Nagy figyelmet
forditanak a lakossdgi befektet6kre, arra, hogy minél szélesebb korl befektetési lehetGségek kozul
valaszthassanak, illetve, hogy lehetdségiik legyen az egyes befektetések hosszu tavd hozamainak az
Osszehasonlitasara. A Bizottsag nagy hangsulyt helyez a hozamokat nagymértékben befolyasold dijak
és jutalékok transzparencidjanak a biztositasara. Arra torekszenek, hogy a lakossagi szolgaltatasok
(biztositds, nyugdij, hitelezés és betétek) teriiletén is |étrej6jjon az egységes eurdpai piac, amiben a
Fin Tech szolgaltatdk/szolgaltatasok kiemelt szerepet jatszhatnak.

A prioritdsok kozott a pénziigyi szektor alacsony szén felhasznadldsu gazdasagra vald attérésének a

s

csoportot alakitanak.

1.5 Szerkezeti reform

Valdis Dombrovskis biztos szeptemberben levelet irt a banki szerkezeti reform (BSR*) parlamenti
jelentéstevéjének és arnyék jelentéstevéinek. A levél leszogezte, hogy a Bizottsag tovabbra is eltokélt
a szerkezeti reform megvaldsitdsaban, és felajanlotta a segitséget a parlamenti kdzos allaspont
kidolgozasahoz.

Az informacidk szerint az Eurdpai Parlament népparti frakcidja inkdbb visszavonnd a szabalyozasi
javaslatot. Gunnar Hokmar jelentéstevG szerint a javaslatot politikailag blokkoljak, s a szdmos
kompromisszum ellenére sem sikerilt kozos alldspontra jutni. A biztossal vald taldlkozds ennek
ellenére nem tartana haszontalannak.

Az EBF figyelemmel koveti az eseményeket, és ha sziikségesnek latja ismételten az illetékesek
tudomasara hozza a szektor véleményét, amelynek értelmében a bevezetett Uj szabalyozasok (a nagy
bankok feliigyeletének a megerdsitése, az FRTB*, a BRRD, a TLAC/MREL, a CRR/CRD4) fényében
felesleges a szerkezeti reform felelevenitése.

11.6 Eurdpai Bankhatdsdg

Il. 6.1 A 2016-0s EU stressz teszt eredményei

Az EBA julius végén nyilvdnossagra hozta a 2016 évi stressz teszt eredményeit. A tesztben 15 EEA
orszag 51 bankja vett részt az egyes joghatdsagok, illetve az EU banki eszkdzeinek mintegy 70
szazalékat lefedben. A teszt célja az volt, hogy kozos elemzési keretek kdzott konzisztens mdédon
Osszehasonlitsak és értékeljék, hogy a nagy eurdpai bankok mennyiben képesek ellenallni a
kedvez6tlen gazdasdgi hatdsoknak. Az eredmények azt mutattak, hogy az elmult években a szektor
jelentésen megerGsitette a tékehelyzetét. A 2015 végi adatok szerint a CET1* t6kemegfelelési
mutatd 13,2%-volt. (Ez a 2014 év véginél 200, a 2011-esnél 400 bazis ponttal magasabb.) A mutaté az
ESRB 4ltal meghatarozott kedvezsStlen szcenarid esetén 2018 végére atlagosan 380 bazisponttal

* Banking Structural Reform
*8 Fundamental Review of the Trading Book: a kereskedési konyv atfogé feliilvizsgdlata
* Common equity tier 1
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9,4%-ra csokkenne. (A csokkenéshez a hitelezési veszteségek -370 bazisponttal, a mukddési
kockdzatok -110 bazisponttal, a piaci kockadzatok -100 bazisponttal jarulnak hozza, a negativ
hatasokat a tartalékképzés el6tti eredmények részben ellentételezik.) Az atlagos attételi rata a
kedvezGtlen szcendriot feltételezve 5,2%-rél 4,2%-ra esne.

A stressz teszt kapcsan nem hataroztak meg bukasi kiiszobértéket. Az eredmények informaciéként
szolgdlnak a felligyeletek szdmara és orientaciot adnak a rendszer t6kéjének a fenntartdsat, a
mérlegek meggydgyitasat, illetve a redlgazdasag hitelezését célzé erbfeszitéseknek. Ennek
megfelelen a stressz tesztek eredményei a 2016 évi feliigyeleti felilvizsgalati folyamat (SREP*)
fontos inputjai.

A stressz teszt aggregat és bankonkénti eredményei példamutatéan transzparens maddon
hozzaférhet6k az EBA honlapjan (bankonként tébb mint 16.000 adat).

11.6.2 Az EBA elndk bevezetGje az Eurdpai Parlament Gazdasagi és Monetdris Bizottsaganak
(ECON*?) iilésén

Az EBA elndke a szeptember 26-i ECON meghallgatdsan az EU stressz teszt eredményeire utalva
kifejtette, hogy a bankszektor t6kehelyzetének a megerdsitése eredményesnek bizonyult, de tovabb
kell Iépni és a szektor megmaradt sériilékenységeit is kezelni kell. Bar a t6ke megerGsitése
megteremtette a mérlegek megtisztitdsdnak a feltételeit, az eszk6zmin6ség javulasa lassu és
egyenetlen volt. A nem teljesitd hitelek (NPL) aranya az EU-ban 5,7%, haromszorosa a tobbi nagy
joghatésagban mértnek. Tiz tagorszagban az NPL arany a 12%-ot is meghaladja. A magas NPL hanyad
lefelé nyomja az amugy is gyenge jovedelmezdséget és csokkenti a vallalkozdsok és a haztartasok
hitelhez jutasat. A magas NPL arany kezelésére az EBA haromiranyu intézkedést javasol: (1) az NPL
hanyad csokkentését célzo felligyeleti nyomas fokozasat, mennyiségi és minGségi célok kitlizését; (2)
a strukturalis - szamviteli és addzasi — problémak jogalkotasi kezelését; és (3) a masodlagos piacok
m(ikodésének a javitasat a rossz hitelek eladhatdsaga érdekében.

A bankok mérlegét és vallalati strukturdjat a BRRD Uj kovetelményei is befolyasoljak. A szanalasi
hatdsdgok a szanaldsi tervek, a szandlhatdsagi értékelések véglegesitésén és a MREL elvart szintjének
a meghatarozdsan, illetve a globalis nagybankok szdmdra a Pénzligyi Stabilitdsi Tandcs altal eldirt
TLAC kévetelmények implementdlasan faradoznak.

Mr. Enria bevezetGjében kitért a kockazattal sulyozott eszk6zok nem szdndékolt variabilatasanak a
csokkentését célzd torekvésekre, az aranyossag elve alkalmazasanak az erGsitésére, a technoldgiai
fejl6dés okozta kihivasokra is. Beszélt arrdl is, hogy a gyakori kérdések és valaszok segitik az egységes
fellgyeleti gyakorlat kialakitasat, anélkiil, hogy a bizottsagi hataskoérbe tartozd jogalkotas talajara
tévednének.

11.6.3 A 2016 masodik negyedéves kockazati jelentés

Az EBA szeptember végén publikalt kockazati jelentése (Risk Dashboard) szerint az eurdpai
bankszektorban az alacsony jovedelmezdség és a magas NPL arany jelenti a legnagyobb problémat. A
masodik negyedévben az eurdpai bankok atlagos CET1 t6kemegfelelési mutatéja 13,5% volt, némileg
(10 bazisponttal) novekedett az egy negyedévvel korabbihoz képest. A valtozast részben a téke (a
visszatartott nyereség) novekedése, részben a kockazattal sulyozott eszkdzok enyhe csokkenése
magyarazza. A portfolid minGsége valamelyest javult (az NPL hanyad egy negyedév alatt ugyancsak
10 bazisponttal, 5,5%-ra mérséklédott), de tovabbra is aggodalomra ad okot. Az egyes orszagok
adatai nagymértékben kilonboz6ek 1%-t6l kozel 50%-ig terjednek, a kisebb bankokra magasabb NPL
értékek a jellemzéek. A nem teljesit6 hitelek biztositékokkal vald lefedettsége (43,9%) egy
arnyalatnyit (10 bazispont) javult. A nyereségesség nem valtozott (az évesitett ROE 5,7%), de kozel 1
szazalékponttal alacsonyabb az el6z6 év masodik negyedévi adatanal. Az orszdgok kozott kiilonbség
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itt is meglehetdsen nagy, a ROE értékek -16%-tdl +19%-ig terjednek. A nettéd kamatrés barcsak egy
hajszalnyival, de folytatta a csokkené trendet. A hitel-betét ardny szintén mérsékl6dott, a negyedév
végén 120,5% volt.

11.6.4 Jelentési, kozzétételi kotelezettségek

Az Eurdpai Bankhatdsag felvetette, hogy az egyes bankok felligyeleti jelentéseibll szarmazé
informacidk felkeriilhetnének az EBA honlapjara, s ezaltal elérhet6vé valndnak a széles nyilvdnossag
szdmara. Az EBF jelenleg konzulticiét folytat tagjaival, az EBA javaslataval kapcsolatos kozos

allaspont kialakitasara.

11.6.5 Az EBA harmadik negyedévben megjelent, tovabbi relevans dokumentumai

Utmutatok
Utmutaté a fellgyeletek és a torvény altal el&irt auditorok kozétti kommunikaciérol
(EBA/GL/2016/05)

Végleges Utmutato az értékesitési személyzet javadalmazasardl (EBA/GL/2016/06)
Végleges Utmutaté a nemteljesités definicidjanak az alkalmazasahoz (EBA/GL/2016/07)

Konzultaciés dokumentumok

Konzultaciés dokumentum a BRRD szerinti szanaldsi finanszirozasi szabalyok megfelel6 célszint
alapjardl (EBA/CP/2016/08)

Konzultdciés dokumentum a nagy kockazati kitettségekhez kapcsolt Ggyfelek kezelésére vonatkozo
Utmutatérol (EBA/CP/2016/09)

Konzultdciés dokumentum a vdrhatd hitelezési veszteségre vonatkozd hitelkockdzat kezelési és
szamviteli iranyelvekrél (EBA/CP/2016/10)

Vélemények

Jelentés az Eurdpai Unid szintl (az igazgatdsag Osszetételére vonatkozd) sokféleségi gyakorlatok
Osszehasonlitasardl (benchmarkingl (EBA/OP/2016/10)

Az attételi rata bevezetése az EU-ban (EBA/OP/2016/13)

lelentés az alapvet6 finanszirozasi hanyadosrél (EBA/OP/2016/15)

ESAs elutasitds a nem kozpontilag elszamolt OTC derivativak kezelésére vonatkozd technikai
sztenderdek Eurdpai Bizottsag dltal kezdeményezett mdédositasara

Szabdlyozdsi és alkalmazdsi technikai sztenderdek

Végleges szabalyozasi sztenderd tervezet az IRB mddszertan értékeléséhez (EBA/RTS/2016/03)
Végleges szabalyozasi sztenderd tervezet a hatdron atnyuld csoporton belili tdmogatas preferencialis
kezelésérsl (EBA/RTS/2016/04)

A bels6é mddszerek benchmarkjara vonatkozé technikai sztenderdek médositasa

Az ITS validalasi szabdlyok felllvizsgalt listdja

A befolydsold részesedésekkel kapcsolatos hatdsagi informacid csere végleges technikai sztenderd
tervezetei (EBA/ITS/2016/05)

Jelentések és egyéb dokumentumok

Jelentés a megterhelt eszk6zokrél

Osszehasonlito jelentés a szanaldsi tervek véllalatiranyitasi rendelkezéseirél és indikatorairdl

A 2016 évi atlathatésagi gyakorlat részletei

Az EU intézmények kiegészit6 els6dleges t6keelemei (AT1) nyomon kovetésének (monitoring) a
masodik frissitése

Jelentés a felligyeleti gyakorlatok konvergenciajardl
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Jelentés az eurdpai bankszektor nemteljesitd hiteleirdl

A kijelolt szanalasi hatésagok listaja

36 rendszerszempontbdl fontos globalis intézmény indikatorai

Input az Eurdpai Bizottsdg CRR-CRD4 felllvizsgalatdhoz az Egységes Eurdpai Szabdlykonyvvel
kapcsolatos Kérdések és Valaszok alapjan

A KOz0s Bizottsag jelentése az eurdpai pénzligyi rendszer kockazatairdl és sebezhets pontjairdl
Fellilvizsgalt CET1 lista

CRR-CRD4/Basel lll nyomon kovetésének az eredményei 2015. december 31-1 adatok alapjan
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