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I. Vezetdi 6sszefoglalo

2015 utolsé negyedévében a globdlis gazdasdgi folyamatokban nem tortént jelentds valtozas, sét
bizonyos tényez6k tovabb erGsitették az egyes régidk kozotti eltéréseket. A vildggazdasagi
folyamatokat leginkdabb az alacsony nyersanyagdrak és a korabbiaknal is jelent6sebb olajaresés; a
kinai gazdasag - heves pénzlgyi piaci reakcidkkal kovetett - fokozatosan lassulé névekedése; a kozel-
keletrdl kiindulé és eszkaldlédd geopolitikai események (az Iszldm Allam térnyerése és az ennek
nyomdn az EU-ban kialakult migraciés valsag, a fokozédé terrorveszély; Oroszorszag belépése a sziriai
konfliktusba); valamint az USA monetaris szigoritasa hataroztak meg. Az USA gazdasaga stabilan, a
korabbi Gtemben névekedett. Az EU gazdasaga bar kisebb Gtemben, ugyancsak béviilt. Az év végén
még ugy tlint, hogy Oroszorszagnak az olajiparat ért sokk ellenére sikeriil megallitania a visszaesést.
Kindban - a szikséges novekedési aldozattal - folytatodott az atdllds egy Uj gazdasdgi struktarara.
Japanban szerkezeti reformok hijan a monetaris 6sztonzés sem volt képes felivel§ pdlyara allitani a
gazdasdgot, mig Brazilia recesszidba siillyedése politikai konszenzus hijan megallithatatlannak latszik.

Az id6szak sordn az alacsony energia- és nyersanyagdrak, valamint a kedvezé kiilsé finanszirozasi
kornyezet pozitivan hatottak @ magyar gazdasdg novekedésére, de a kinai lassulas globadlis hatasa, a
geopolitikai feszliltségek és a fokozédd migraciés nyomds gazdasagi kovetkezményei komoly fékezé
tényez6t jelentettek. A rovid tavd konjunktdramutatdk javulasa és a beruhazasok EU forrasok
lehivasa miatti felfuttatasa némileg korrigalt a GDP adaton, igy az év egészére néhany tizeddel 3%
alatti névekedés varhaté. A GDP béviilés f6 hajtéereje termelési oldalon tovabbra is az ipar
novekedése, felhaszndlasi oldalon a nettd export maradt. A haztartdsok fogyasztdsa is er6s6dott,
amit a foglalkoztatds béviilése és a redlbérek emelkedése tamogatott. Az inflacid a negyedév végére
év/év alapon 0,9%-kal nétt, mig a kordbbi honapokhoz viszonyitva ismét a negativ tartomanyba
stllyedt. A maginflacidé értéke stabil (1,2%), igy belféldi okokbdl kialakuld deflacids kockdzatok nem
valdszinGsithet6ek. Az egyensulyi mutaték tovdbbra is kedvezGek. A decemberi magas deficit
ellenére valdszinUsithet8, hogy az dllamhaztartas kozponti alrendszerének hidnya a tervezett 2,4%-
nal kisebb lesz. A folyé fizetési mérleg tobblete tartésan magas, a kilfélddel szembeni nettd
finanszirozasi képesség tovabbra is a GDP 10%-anak felel meg.

A negyedik negyedévben, november végéig a hitelintézetek 6sszesitett mérlegf66sszege nomindlisan
2,9%-kal novekedett és kevéssel meghaladta a 33 ezer milliard forintot. (Az arfolyamhatds
Osszességében semleges volt.) Az eszkézallomanyon belil tovabb nétt a likvid eszkézok ardnya, de a
teljes hiteldllomany novekedése is megindult; nomindlisan 0,4% (63 millidrd forint) volt a béviilés.
Nagysagrendileg hasonlé 6sszeggel (52 millidrd forinttal) csokkent az elszamolt értékvesztés, ez a
vallalati és a lakossagi portfoliot egyarant érintette. A forras oldalon a betétallomanyok 4,2%-kal (673
milliard forinttal) emelkedtek. Ennek oka déntéen a nem pénziigyi vallalatok és az egyéni vallalkozdk
szdmla- és rovid betéteinek a bdviilése, amelyet részben az EU forrasok év végi lehivasanak a
doémpingje okozott. A lakossagi betétek csak mérsékelten (1%-kal, 67 milliard forinttal) névekedtek.
Mindezek hatdsara a hitelintézeti szektor nettod hitel/betét mutatdja november végére 91%-ra esett.
A hitelintézeti szektor addzas el6tti eredménye oktoberben és novemberben 82 milliard forint, 2015.
elsé haromnegyed évében 6sszesen 163 milliard forint volt. A novemberi kumulalt eredményadatok
alapjan a szektor atlagos, évesitett, addzast megel6zG6en szamitott eszkbzaranyos megtérilése (ROA)
+0,81%, illetve sajat tGkearanyos megtérilése (ROE) +8,4%, nem valtozott az augusztusban
szamitotthoz képest.

A bankszektor szamara a kiilsé jogszabdlyi kérnyezetben a legnagyobb valtozast az aprilisban rekord
gyorsasaggal megalkotott Quaestor torvény atalakitasa, illetve a banki kilonaddé mérséklése
jelentette.

Novemberben az Alkotmanybirdsdg a , Quaestor térvény” egyes rendelkezéseit alaptorvénybe
Utkoz6nek itélte és megsemmisitette. Az AB hatdrozata szerint nem egyeztethet6 Ossze az
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alaptorvénnyel a kotelezettség pontatlan, illetve a jogosulti kor 6nkényes meghatarozasa, valamint a
tulajdonhoz valé jog aranytalan korldtozdsa. A kormany az alkotmdnybirdsagi dontés
figyelembevételével még 2015 decemberében megalkotta a tékepiac stabilitdsdnak erésitése
érdekében tett egyes kdrrendezési intézkedésekrél szolé 2015. évi CCXIV. térvényt, amelynek alanyi
hatdlya nemcsak a Quaestor, hanem a Hungdria kotvényvasarldira is kiterjed. A BEVA tag bankok és
befektetési szolgaltaték szamdra az 0j torvény tobb szempontbdl is a korabbiakndl kedvez6bben
rendezi a fizetési kotelezettségeket (a 2008-tdl kifizetett kétvényhozamok figyelembe vétele, a 3
millié forintot meghaladd koveteléseknél 11% oOnrész érvényesitése, a BEVA tagok Karrendezési
Alapba valé befizetésének évi 7 milliard forintos korlatozasa), és mar a befizetés évében lehetGvé
teszi a Karrendezési Alapba befizetett 6sszegek fizetend6 addébdl vald levondsat.

2015 végén a nyaron kihirdetett, csokkené mértékl banki kiilonadénak a 2016-ra vonatkozo
szabalya is megvaltozott az Eurdpai Bizottsag versenyterilete altal kifogdsolt - a hitelkihelyezés
novekedéséhez kapcsoléddan érvényesithet§ - addkedvezmény miatt. Az elfogadott
torvénymaoddositds szerint az addalap 2016-ban is a 2009-es korrigalt mérlegf66sszeg marad, az add
mértéke pedig az 50 millidrd forint feletti sdvban a kordbbi 0,53%-rdl - a nydron elfogadott 0,31%
helyett - 0,24%-ra csokken.

A kormany az év végén megjelent rendeletében nagysagrenddel megndvelte a Csalddok
Otthonteremtési Kedvezményét (CSOK). A korabbi feltételek jelent6s lazitdsa mellett a harom
gyermeket vallalé csalddok korében az 0 lakdsok épitését maximum 10 millié forintos vissza nem
téritend6 tdmogatdssal, ugyancsak 10 millié forintos - a tdmogatashoz kapcsolddd - kedvezményes
kamatozasu hitellel, valamint AFA kedvezménnyel 6szténzik. A bankok szdmara 2016 elején nehezen
teljesithet6 feladatot jelentett a felfokozott lgyfél érdeklédés kielégitése. Az igények befogadasat,
illetve az Ugyfelek szakszer( tajékoztatasat ugy kellett megoldani, hogy még nem alltak rendelkezésre
a végrehajtashoz sziikséges, pontos részletszabalyok. A CSOK konstrukcid nyujtasdra vald felkésziilést
a jogszabaly elkészitéséért felel6s Nemzetgazdasdgi Minisztérium a  BankszOvetség
kezdeményezésére Gyakran Ismételt Kérdések és valaszok (GYIK) dsszeallitasaval is segiti.

Az utolsé negyedévben a szektor és a Bankszovetség tovabbra is kiemelt figyelmet forditott a
devizaban maradt fogyasztoi kélcsonszerzédések forintositdsdra. Az egyes fogyasztdi
kélcsénszerz6désekbdl eredb kévetelések forintra dtvdltdsdval kapcsolatos kérdések rendezésérél
sz0I6 2015. évi CXLV. térvény oktéber 2-an keriilt kihirdetésre és oktéber 5-én Iépett hatdlyba. A
szakmai munka kdzéppontjaban a torvényhez kapcsolédd MNB ajanlas és GYIK egyeztetése, illetve a
forintositas december 1-i forduldnappal torténd végrehajtdsa és az lgyfelek el6irdasoknak megfelelé
tdjékoztatdsa allt.

A magdncséd szabdlyozdssal kapcsolatos munkdlatok intenzitdsat a természetes személyek
addssdgrendezésérdl szolo 2015. évi CV. térvény 2015. szeptember 1-i hatdlyba lépése sem
mérsékelte. A kapcsolddo rendeletek tartalmardl, illetve a térvény sziikségessé valt modositasardl a
banki és bankszovetségi szakért6k részletekbe mené egyeztetést folytattak a jogszabalyalkotasért
felelGs lgazsagigyi Minisztériummal. A torvény hatdlyba |épését és alkalmazasat felfokozott sajtd
figyelem kisérte, de a lakossag érdekl6dése mostandig meglehetGsen visszafogott, egyebek kdzott az
addssagrendezést kérékkel szemben tamasztott, ésszer(itlenll nagy dokumentdcids igény miatt. A
negyedév soran a jogalkotds masik fontos sulypontjat a Ptk. modositds el6készitése jelentette.

A jelzdloghitelezési iranyelv magyar jogrendbe atlltetett rendelkezéseit 2016 marciusatol kell
alkalmazniuk a hitelintézeteknek, mig az MNB a november 3-an meghirdetett Névekedéstamogato
Programja az év elejét6l all a bankok rendelkezésére. Ugyancsak az év elejét6l a bankok altal
kovetendé magatartds alapelveit egy atalakitott — a pénziigyi intézmények kereskedelmi gyakorlatat
nem érinté — magatartdsi kédex szabalyozza.



A Magyar Nemzeti Bank az utolsé negyedévben szamos fontos kérdésben kezdeményezett
konzultdciét a szektorral. gy tdjékoztatast adott a jovedelemardnyos tdrlesztd részlet mutatdval
(JTM) kapcsolatos varhaté valtozasokrdl; illetve a makroprudencidlis t6kepufferek tervezett
alkalmazasardl. Ismertette a felligyeleti fellilvizsgalati folyamatban (SREP) — részben a bankok jelzései
alapjan — tervezett vdltozdsokat; valamint beszamolt az altala végzett likviditasi stressz tesztek
eredményeirél és tervezett banki alkalmazasardl. Az adatszolgdltatas terlletén a 2017 évi IFRS
atdllasra valo felkészilés érdekében az MNB a Bankszovetséggel k6zos munkacsoport felallitasat
inditvanyozta. Az érintett munkacsoport szakért6it a MARK-kal kapcsolatos legujabb fejleményekrél
is informaltak.

A pénzforgalom teriiletérél a szolgaltatok kozotti tomeges lgyfélatadas csoportos beszedéseknél
alkalmazott/alkalmazandé megoldasa; a forint folyamatos kiegyenlitési rendszerhez (CLS) tortént
novemberi csatlakozdsa; valamint az Uj 20 ezres bankjegy bevezetése érdemel kiemelést.

A globadlis szabdlyozds fontos fejleménye volt, hogy a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (FSB) - a G20-ak
csucstalalkozdja el6készitéseként - jelentést készitett a szabdlyozdi reformok bevezetésérdl és
hatdsairél. Az altalanos beszamolén tal az OTC derivativ piacok reformjara, illetve az arnyékbanki
tevékenységre vonatkozdan kilon jelentések is szilettek. Az FSB a szanalhatdsag elGsegitésére (a
hatarokon 4atnyulé szandldsokat is beleértve) egy komplett szabalyozascsomagot allitott Ossze,
amelynek a G-SIBs szandlaskor beszamithatd teljes veszteségvisel6 kapacitdsra (TLAC) vonatkozé
szabalyozas - véglegesitett - alapelvei és a kapcsolédd szabaly jegyzék is részét képezik. A Bazeli
Bankfelligyeleti Bizottsag negyedik negyedév sordn publikalt prudencidlis szabalyozasi anyagai kozil
az egyszerd, atlathatd és Osszehasonlithatd értékpapirositas t6kekdvetelményérdl; a hitelkockazat
szamitds sztenderd mddszerének a felllvizsgalatardl; a kockazattal sulyozott eszk6zok szabdlyozdi
konzisztencidjardl; a step-in risk azonositasarol és mérésérdl szolo; valamint A TLAC szabalyozashoz
kapcsoldédd dokumentumok a legfontosabbak.

Az Eurdpai Unidban a Bizottsag az 6sz folyaman megkezdte az , Ot Elnék Jelentésében” foglaltak elsé
[épcs6jének a megvaldsitasat és konkrét [épéseket jelentett be az EMU megerdsitése érdekében. A
Bizottsag 2016 évi munkaprogramja fenntartja és megerdsiti az Uj - Juncker altal vezetett - Bizottsag
altal egy évvel kordbban meghatdrozott politikai prioritdsokat. Az Egységes Felligyeleti Rendszer
(SSM) keretében a(z) - legnagyobb bankunids intézmények és csoportok kdzvetlen felligyeletét ellatd
- Eurdpai Kozponti Bank megvonta az SSM els6é évének mérlegét és megjeldlte a 2016-o0s év
legfontosabb prioritasait, valamint nyilvanos konzultdciét tartott a nemzeti opcidk és diszkréciok
alkalmazasardl. A Tandcs és a Parlament 2014-ben kotott megallapoddsa értelmében az Egységes
Szandlasi Rendszer (SRM) 2016 januarjatdl kezdi meg teljes korli tevékenységét. Ennek
el6készitéseként az Egységes Szanaladsi Testlilet novemberben publikalta 2016 évi munkatervét,
megkototte az Egységes Szandlasi Alap feltoltéséhez sziikséges - az SRM rendeletet kiegészit6 -
Kormanykozi Egyezményt valamint kidolgozta az Egységes Szanalasi Alaphoz valé hozzajarulas
szamitasanak a rendszerét. A Bankunid kiteljesitéseként a Bizottsag kozleményt adott ki az Eurdpai
Betétbiztositasi Rendszer (EDIS) fokozatos bevezetésérdl. Tovabbi fontos fejlemény, hogy az Eurdpai
Tanacs tdmogatta és tovabbi prioritasokkal egészitette ki a Bizottsag Tékepiaci Unié megvaldsitasara
vonatkozd Akcidtervét, valamint, hogy a Bizottsdg decemberben Zo6ld konyv kdzre adasaval
konzultacidt kezdett a lakossagi pénziigyi szolgaltatasok piacanak az erGsitése, egységesebbé tétele
érdekében.



Il. Makrogazdasdgi kitekintés, a bankszektor miikodési feltételei

2015 utolsé negyedévének globdlis gazdasdgi folyamataiban nem tortént jelent6s valtozas a
megel6z6 negyedévhez képest, s6t bizonyos tényez6k er6sodése tovabb fokozta az egyes régiok
kozotti eltérd trendeket. A vilaggazdasagi folyamatokat leginkdbb az alacsony nyersanyagérak és a
korabbiaknal is jelent6sebb olajaresés; a kinai gazdasag - heves pénziigyi piaci reakcidkkal kovetett -
fokozatosan lassulé novekedése; a kozel-keletrél kiinduld és eszkalalodd geopolitikai események (az
Iszldm Allam térnyerése és az ennek nyoman az EU-ban kialakult migraciés valsag, a fokozddé
terrorveszély; Oroszorszag belépése a sziriai konfliktusba); valamint az USA monetdris szigoritdsa
hatdroztak meg.

Az USA gazdasaga stabilan, a korabbi szinteken folytatta a novekedését, az EU gazdasdga
alacsonyabb szinten, de szintén ndvekedést mutatott. Az év végén még ugy tlnt, hogy
Oroszorszagnak az olajiparat ért sokk ellenére sikeril megallitania a visszaesést. Kinaban folytatédott
az atallas egy Uj gazdasagi strukturdra a sziikséges novekedési aldozattal. Japdnban szerkezeti
reformok hijan a monetaris 6szténzés sem volt képes felivel§ palyara allitani a gazdasagot, mig
Brazilia recesszidba siillyedése politikai konszenzus hijan megallithatatlannak latszik.

Az USA gazdasaga a korabbi mederben fejlédik, a ndvekedést tovabbra is a belsé tényez6k kedvezd
alakuldsa tamogatja. A munkaerdpiac tovabb élénkilt. Ez, és a nyomott nyersanyagdrak
kovetkeztében alacsony inflacid javitotta a jovedelemhelyzetet, igy a bels6 fogyasztds a névekedés
motorja. A beruhdzasok nemzetgazdasagi szinten alacsonyak, ami alapvetéen a kitermel6
agazatoknak a(z) - olcsé nyersanyagdrakra reagdlé - jelent6s kapacitds visszafogdsanak a
kovetkezménye. Az élenjaré technolégiai agazatokban ugyanakkor er6teljesen novekedtek a
beruhazasok. A Fed tényleges monetaris szigoritdsa tartésan erds szinten tartja a dollar arfolyamat,
ami kedvezétleniil hat az exportdgazatok teljesitményére. A negyedév soran ismét el6térbe keriltek
a szovetségi koltségvetés fenntarthatdsagaval és a blidzséplafonnal kapcsolatos politikai vitak.

Az Eurdpai Unio gazdasagi kibontakozasa tovabbra is lassu maradt, de a gorog addssagvalsag
megoldasat kévet6en a migracids valsag ellenére kevés kockazat mutat arra, hogy a kozeljov6ben
recessziés folyamatok indulhatnak be. SG6t, egyes nagyobb méretld tagallamok (példaul
Spanyolorszag) kifejezetten kedvezd novekedést mutattak. Az EKB politikdja miatt gyenge eurd a
varakozdsokat meghaladd exportteljesitményt eredményezett. A munkaerdpiaci kdrnyezet némileg
javult. A novekedés legfontosabb hajtdereje itt is a - nyersanyagarak miatt alacsony inflacié és a
magasabb elkolthetd jovedelmek altal segitett - belsé kereslet volt, mig a beruhazasok még mindig
alacsony szinten vannak. Az euro zéna négy legnagyobb gazdasaganak helyzete nagymértékben
eltér6. Németorszag novekedése stabil, amit alapvetéen a bels6 kereslet taplal, de a gyenge eurd
miatt a hagyomdnyosan erds exportteljesitmény is kedvezéen alakult. Az alacsony beruhdzdsi szint
azonban, kdzéptavon itt is gondot jelenthet. Spanyolorszdg kiugréan jé novekedést produkalt, mig
Olaszorszag lathatdan kildbalt a recessziobdl. Franciaorszag kakukktojas ebben a koérben, gazdasaga
tovabbra gyengélkedik, ezért a francia elnok jelent8s/érezhetd hatast kivaltd fiskalis 0sztonzés
bevezetésében gondolkozik. Az Egyesilt Kirdlysag exportteljesitményét megviselte az eurdval
szemben er@s font, dm az egyéb makrogazdasagi mutatok jo képet mutatnak.

A kinai gazdasdgban folytatddik az elhizdodo alkalmazkodas. A hivatalos statisztikak szerint 2009 6ta
a legalacsonyabb mértéki a novekedés, de egyes elemzGi vélemények szerint a kimutatottnal
nagyobb a lassulas, ami mogott két fontos tényezd all. Egyrészt a nehéziparban és az épitGiparban
szamottevé kapacitdsok allnak kihasznalatlanul, amelyeknek a koradbbi teljesitményét jelentGs
mértékben hivatalos kereskedelmi banki, vagy arnyékbanki hitelekbél finansziroztdk. A fo6los
kapacitdsok kovetkeztében a beruhazasi aktivitds jelentGsen csokkent, kilénésen a kalfoldi
befektet6k maradtak el. Masik oldalrdl, a globalis kereslet visszafogottsdga miatt, a korabbiakhoz
képest Kina exportagazata is gyengélkedik. Ezt er&siti, hogy a kinai |épések ellenére az RMB tovabbra
is megtartotta erejét az amerikai devizadhoz képest, igy az eurdval és a jennel szemben jelent6sen
erds6dott, ami rontotta az export versenyképességét. A kinai hatésagok a kedvezé6tlen folyamatokat



monetaris lazitdssal (az alapkamat csokkentésével és a banki tartalékratak visszavagasaval), valamint
t6kepiaci beavatkozasokkal prébaltak megallitani, eddig nem sok sikerrel.

Oroszorszdg a negyedik negyedévben elérte a visszaesés addigi mélypontjat, amelyet a geopolitikai
valsagokban bet6ltott szerepe miatti nyugati szankcidk, valamint (az olaj- és gazexport-fligg6ségébdl
addédodan) a csokkend olajbevételek idéztek elS. Az allam a recesszid gazdasagi és pénzligyi hatasainak
mérséklése céljabdl lassan feléli likvid eszkdzeit, s azt mérlegeli, hogy azokat a legnagyobb olajipari
cégeinek részleges privatizalasaval pétolja.

2015 negyedik negyedévében az alacsony energia- és nyersanyagdrak, valamint a kedvez6 kiils6
finanszirozasi kornyezet pozitivan hatottak a magyar gazdasdg novekedésére, azonban a kinai
lassulds — szamunkra elsésorban a nyugat-eurdpai piacokon keresztiil érzékelhet6 - globalis hatasa, a
geopolitikai feszlltségek és a hatasukra fokozddd migracids nyomas gazdasagi konzekvencidi komoly
fékez6 tényez6t jelentettek. A negyedik negyedévre a rovid tavud konjunktiramutatdk er6sddése és a
beruhdzdsok EU forrasok lehivasa miatti felfuttatdsa némileg javitott az el6z6 negyedévekben
visszaesd GDP adaton, igy az év egészére néhany tizeddel 3% alatti ndvekedés prognosztizalhatd.

Az utolsd negyedév soran a GDP bdviilést termelési oldalon az ipar névekedése (oktdber és
november hdénapban is év/év alapon +9,5%) tamogatta, jelentés emelkedést mutatva a megel6z6
negyedévi adathoz képest (+6%). Ebben egyel6re nem érz6dik a magyar ipar német autdipari
botrannyal 6sszefliggl sebezhetdsége. Az épitbipar termelése nagymértékben hulldmzott, a magas
oktoberi ndvekedési adatot (+7,8%) kdvetSen, novemberben gyenge (0,2%) volt a teljesitménye, mig
az EU forrasok felhaszndalasdval decemberre némi novekedés varhatd.

Felhasznalasi oldalon a névekedés legf6bb hajtéereje tovabbra is a netté export maradt. Oktéberben
és novemberben stabilan, folyé aron 200-200 milliard forint koril alakult a kiilkereskedelmi tébblet.
Az év els6 11 hdénapjanak kumulalt kiilkereskedelmi egyenlege 23%-kal haladta meg az el6z6 évit. Az
év utolsé hodnapjdban a beruhdzdsok importigényének hatdsara, és az év végi belfoldi
kiskereskedelmi forgalomban vart novekedés eredményeként a tobblet varhatdan csokkent, de az év
egészére vonatkozdan igy is jelent6s maradhatott.

A hdztartdsok fogyasztdsa is er6s6dott, amit a foglalkoztatds javuldsa és a redlbérek jelent6s - a
negyedévben 4%-ot varhatdéan meghaladd - novekedése tamogat. A kiskereskedelmi forgalom a
negyedév elsd két honapjaban az el6z6 év azonos hdnapjaihoz viszonyitottan 4,5%-ot meghaladdan
emelkedett, és decemberre hasonld mérték(i névekedés prognosztizalhatd.

A foglalkoztatds novemberre 117 ezer fével béviilt az egy évvel kordbbihoz képest és csaknem elérte
a 4,3 millié f6t. A munkanélkiiliségi rata az el6z6 év hasonld id6szakdhoz képest 1 szdzalékponttal,
6,2%-ra csokkent az sz utolsé hdnapjdra. A foglalkozas béviilésében tovabbra is fontos szerepet kap
a kozfoglalkoztatds, az NGM kimutatasai szerint az itt foglalkoztatottak kb. 10%-a a késébbiekben
sikeresen integralhatd vissza a magangazdasagba.

Az infldcié a negyedév végére év/év alapon 0,9%-kal nétt, mig a korabbi hénapokhoz viszonyitva
ismét a negativ tartomanyba sillyedt (a december/novemberi adat -0,3%, mig novemberben
stagnalas volt oktdberhez képest). A maginflacié stabil maradt (1,2%), igy belfoldi okokbdl kialakuld
deflacids kockazatok nem valészindsithet&ek.

A magyar gazdasdg egyensulyi mutatoi tovabbra is kedvezéek. Az dllamhdztartds kozponti
alrendszerének december végi hidnya (1.219 mrd Ft) ugyan magasnak tlnik az éves modositott
torvényi elGirdnyzathoz (892 mrd Ft) képest, de ennek az az oka, hogy az EU forrasok év végi
lehivasaban jelentés késedelem 3allt fenn (560 mrd Ft), és az érintett beruhdzdsokat a teljesiilés
érdekében a kormdnyzat el6finanszirozta. Bar elképzelhet6, hogy nem teljes mértékben kerdl sor a
forrasok lehivdsdra, még ugy is valdszinlsithet6, hogy az év végi eredmény a tervezett 2,4%-nal
kisebb lesz. A vdrhatdan kedvezé mutatd kialakuldsdban alapvets szerepet jatszik a terveket a f6
adénemekben (AFA, SZJA, tarsasagi add) szamottevéen meghaladd addbevétel

A kiilsé egyensulyi helyzet javulasa is folytatddott. A folyd fizetési mérleg tobblete tartésan magas, a
kiilfolddel szembeni nettd finanszirozasi képesség tovabbra is a GDP 10%-anak felel meg.



A negyedik negyedévben, november végéig a hitelintézetek dsszesitett mérlegfédsszege nomindlisan
2,9%-kal, (934 mrd Ft-tal) névekedett és kevéssel meghaladta a 33 ezer millidrd forintot Mikdzben a
forint a - mérlegekben nagyobb részaranyt képviseld - fontosabb eurdpai devizdkhoz képest némileg
erdsodott, az amerikai dollarhoz képest nagymértékben leértékel6dott, igy a teljes eszkdzallomanyra
vonatkozdan nagyjabdl semleges arfolyamhatassal szamolhatunk.

Az eszkozdllomdnyon beliil tovabb novekedett a likvid eszk6zok aranya, azonban mar a teljes
hiteldllomany noévekedése is megindult. A likvid eszkdzok szerkezete jelentésen valtozott, f6ként a
jegybank oOnfinanszirozasi intézkedései kovetkeztében. A jegybanki szamlan tartott pénz
nagymértékben csokkent (-27%, -227 mrd Ft), mig a hosszu allampapirok volumene jelent&sen bévilt
(+6%, 327 mrd Ft). Emellett erételjesen novekedett a GMU hitelintézeteknél elhelyezett bankkozi
devizabetétek Gsszege (450 mrd Ft-tal), aminek szamottevé része vélhetGen a devizaban maradt
fogyasztdi hitelek forintositasa céljabdl vasarolt deviza idéleges lekotésébdl szarmazhatott.

A teljes bruttd hitelallomdny nominalisan 0,4%-kal (63 mrd Ft-tal) nétt. Nagysagrendileg hasonlo
Osszegben (-52 mrd Ft-tal) javult az elszamolt értékvesztés. A fenti valtozasban nagyobb mértéket
képviselt a nem pénziigyi vallalati hitelek 2,2%-0s (138 mrd Ft 6sszeg(i) novekedése és a lakossagnak
nyujtott hitelek 1,3%-os (78 mrd Ft Osszegl) csokkenése. Ez utébbiban szerepet jatszhatott a
forintositdst mar novemberben végrehajtd intézmények altal az érintett ligyfélkornek adott
kovetelés elengedés. Az értékvesztések csokkenése mindkét portfoliéban megfigyelhet6 volt.

A forrds oldalon a betétallomanyok 4,2%-kal (673 mrd Ft-tal) emelkedtek. Ennek oka a nem pénzigyi
vallalati szektor szamla-, latra sz6lé és rovid betétallomanyanak csaknem 11%-os (mintegy 560 mrd
Ft-os) és az egyéni vallalkozok betéteinek 25%-0s (52 mrd Ft-os) ndvekménye, amelyben szerepet
jatszhat az EU forrasok év végi lehivasanak dompingje. Jelent8s tovabba a névekmény (+6%, 104 mrd
Ft) az egyéb pénziigyi intézmények esetében is, ahol ugyancsak a rovid betétidllomany emelkedett.
Vélhet6en ebben is szerepet jatszott a lizingcégek dltal kezelt fogyasztdi hitelek forintositasdhoz
tartalékolt 6sszegek atmeneti elhelyezése. Ezen tul a lakossagi betétek is novekedtek 1%-kal (+67
mrd Ft-tal). A bankko6zi forrasok is szamottevGen bdviltek, mig az eszkozoldali bankkdzi betétek
esetében a GMU hitelintézeteknél elhelyezett deviza, itt a szdban forgd intézmények altal elhelyezett
forintbetétek névekedése okozta a valtozast (+23%, 280 mrd Ft, ebbdl 194 mrd forintbetét).

A fenti hatasok ered6jeként a hitelintézeti szektor nettd hitel/betét mutatdja november végére 91%-
ra esett

Az eredmények tekintetében a hitelintézeti szektor oktdberben és novemberben az év kordbbi
id6szakdahoz mérten javulo teljesitményt mutatott. (Oktéber-novemberben 82 milliard forint, 2015.
els6 haromnegyed évében 0Osszesen 163 millidard forint volt az addzas el6tti eredmény.) Az
alaptevékenységek (zleti nettd bevételei ebben az id6szakban id6aranyosan teljesiiltek, a javuld
teljesitményt a befektetési céli értékpapirokbdl szarmazé eredmények, valamint a hitelezéshez
kapcsolddd értékvesztés visszairasok szamottevé novekedése okozta. A fenti hatasokbdl eredGen a
novemberi kumulalt eredményadatok alapjan a szektor atlagos, évesitett addzast megel6z6en
szamitott eszkdzardnyos megtériilése (ROA) +0,81%, sajat t6keardnyos megtériilése (ROE) +8,4%
volt, nem véltozott az augusztusban szamitotthoz képest.

Ill. Vallalati hitelezés

Az MNB decemberi hitelezési jelentése szerint 2015 harmadik negyedévében 28 milliard forinttal
novekedett a hitelintézetek vallalati hiteldllomanya a folydsitasok és torlesztések eredGjeként. Az
allomany éves Osszevetésben azonban bazishatdsok miatt 4,4 szazalékkal csokkent. A kkv-szektor
hiteldllomanya tovabb bdéviilt, és 3,5 szazalékra emelkedett az dllomanybdévilés éves lteme, igy
tovabbra is alapvet6en vallalatméret szerinti kett6sség jellemezi a szektor hitelezését.

A bankok Hitelezési felmérésre adott valaszai alapjan a hitelezési feltételek 6sszességében enyhiiltek
a negyedév soran, amit mind a kis O6sszegli, mind a nagy Osszegl forinthitelek finanszirozasi



koltségeinek esetében mérséklédés kisért. A felmérésben részt vevé bankok a hosszu futamidej
hitelek iranti kereslet élénkiilésérél szamoltak be, amelynek tovabbi erdsédésére szamitanak az
elkdvetkezd negyedévek sordn.

A Novekedési Hitelprogram harmadik szakasza és a Piaci Hitelprogram uj eszkézei

A Magyar Nemzeti Bank 2015. november 3-an hirdette meg a Novekedéstdmogatd Programot (NTP),
amellyel a bankok piaci alapu hitelezésre vald visszatérését kivanja elGsegiteni a Novekedési
Hitelprogram (NHP) fokozatos kivezetése mellett.

Az NHP harmadik szakasza két pillérének keretében 2016. janudr 1. és 2016. december 30. kdz6tt van
lehet8ség hitel-, illetve lizingszerz6dések megkotésére. Az MNB mindkét, egyenként 300 milliard
forintos keretdsszeggel meghirdetett pillérben a kordbbi szakaszokhoz hasonldan 0 szazalékos kamat
mellett biztosit refinanszirozdst a hitelintézeteknek, amelyet azok legfeljebb 2,5 szazalékos
kamatmarzs mellett hitelezhetnek tovabb a vallalkozasoknak, kizdrdlag Uj beruhazasaik
megvaldsitdsdra. Az els6 pillérben a maximdlisan felvehet6 hitelosszeg 1 milliard forint. A masodik
pillérben az MNB a forinthitelt egy piaci drazasu kétdevizds kamatcsere-igylet (CIRS) formajaban
eurdra cseréli el a hitelintézetekkel. A hitelintézetek az igy kapott forrast adhatjak tovabb a
természetes devizafedezettel rendelkezé kkv-knak maximum 10 éves futamidejl devizahitelek
formajaban.

A hitelezési kockazatok csdkkentése érdekében az MNB a bankok piaci hitelezésre vald atallasat
tdmogato, pozitiv 6sztonzdket tartalmazod eszkdzoket is bevezetett. A hitelezési aktivitashoz kotott, 3
éves lejdratu kamatcsere-lgylet (HIRS) 2016 januarjatdl, az ezt kiegészit6 preferencidlis
betételhelyezési lehet6ség pedig 2016 februdrjatdl all a hitelintézetek rendelkezésére.

A részletszabdlyok kialakitasa soran az MNB egyeztetést folytatott a Magyar Bankszovetséggel, és a
jegybanki célokkal 6sszeegyeztethet6 banki javaslatokat beépitette a terméktdjékoztatdkba.

A keretosszeg kihasznaltsaganak mértéke a Novekedési Hitelprogram masodik
szakaszaban

Az MNB statisztikdi szerint 2015. december 31-ig a program masodik szakaszaban részt vevd
hitelintézetek 0sszesen 1402,1 Mrd Ft 0sszegUl szerz6désrél nyujtottak be adatszolgaltatast az MNB-
nek. Az NHP masodik szakaszdnak igénybevétele 2015-ben 227 Mrd forinttal haladta meg az egy
évvel kordbbit.

2015 végén zarult az NHP+ konstrukcid szerzédéskotési idészaka is, amelyben mintegy 23 Mrd
forintnyi hitelszerz6dés jott létre. Az NHP induldsa 6ta a programok keretében 6sszesen kdzel 31000
vallalkozas jutott finanszirozashoz mintegy 2126 Mrd Ft 6sszegben.

Az NHP masodik szakaszban létrejott 1402,1 Mrd forintnyi szerz6dés 95%-a Uj hitel. Ezen beliil az Gj
beruhazasi hitelek részesedése 61%, az Uj forgdeszkozhiteleké 29%, mig az EU-s tdmogatdsok
el6finanszirozasara folydsitott hiteleké 10%. A 1l. pillérben a meglévé beruhdzasi hitelek kivaltasara
folydsitott hitelek részesedése 68%, mig a meglévé forgdeszkdzhitelek kivaltasara folydsitott hiteleké
32%; a Il. pillérben folydsitott hitelek kozel 81%-a forinthitelek kivaltasat, mig 19%-a devizahitelek
kivaltasat szolgalta. Az |. pillérben létrejott tigyleteken belll az 4j beruhazasi hitelek atlagos mérete
24 millid Ft, az 4] forgdeszkozhiteleké 61 millié Ft, mig az EU-s hiteleké 31 millié Ft.
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IV. Lakossdgi hitelezés

Az MNB legutdbbi, szeptemberi adatokra tdmaszkodd hitelezési jelentése szerint: ,,2015 harmadik
negyedévében a hitelintézetek haztartdsihitel-dllomanya mintegy 67 millidrd forinttal csokkent a
folydsitasok és torlesztések eredményeként. A forinthitel-allomany 45 milliard forinttal mérséklédott,
mig a devizahitelek allomdnya 22 millidrd forinttal csokkent. Az allomany éves 6sszehasonlitdsban
14,6 szazalékkal csokkent. A teljes hitelintézeti szektor brutté haztartasi hitelkihelyezése 6sszesen
213 milliard forintot tett ki, ami az el6z6 év azonos idGszakahoz képest 18 szazalékos novekedéssel
egyenértékd. A Hitelezési felmérésre adott banki valaszok alapjan a harmadik negyedévben a
lakascélu hitelek feltételei 6sszességében valtozatlanok maradtak, mig a fogyasztasi hitelek feltételei
enyhiltek. A felmérésben részt vevé bankok els§sorban a maximalis futamidé mértékét enyhitették.
A kovetkez6 félévben azonban a bankok jelzései alapjan nem varhaté a hitelfeltételek jelentGs
lazitasa sem a lakdscélu, sem a fogyasztasi hitelek esetében. A valaszadé bankok mindegyike a
lakdshitelek irdnti kereslet élénkiilésérél szamolt be, a fogyasztasihitel-kereslet béviilését azonban a
tobbségiik a kovetkez6 két negyedévre varja. Az Uj haztartasi hitelek teljes hitelkoltsége és
kamatfelara O0sszességében csokkent mind a lakdscéld, mind a fogyasztasi szegmensben a vizsgalt
id&szakban.”

A jelzaloghitelezési iranyelv (MCD?) atiiltetése

2015. december végén a Fogyasztonak nyujtott hitelrél szolo térvény, valamint a Hitelintézeti térvény
maddositasaval megtortént a jelzdloghitelezési iranyelv térvényi atiltetése, illetve megjelentek a
torvény végrehajtasi rendeletei. E jogszabdlyokat a hitelintézeteknek 2016 marciusatdl kell
alkalmazni.

A torvény el6készitésért felel6s NGM a kezdetekt6l bevonta a Bankszovetséget az egyeztetésekbe.
Miutdn az iranyelv alapvetéen fogyasztovédelmi jellegli, az egyeztetési folyamatot élénk vitak
jellemezték, s bar jelent6s eredményeket értiink el a targyalasok folyaman, a torvény alkalmazasa
nyilvanvaléan dragdbbd, bonyolultabba teszi a bankok hitelezését. A targyaldsok legfontosabb
témakorei a kdvetkez6k voltak:

- Ugyfél-tdjékoztatds Az eddigi szabélyozas is tulzott informdcidkkal drasztotta el az gyfeleket, az Uj
elGiras ezt még tovabb fokozta. Négy fazisban kell sz6ban és irdsban, altalanos jelleggel és személyre
sz6ldan informdlni az lgyfelet. Sikerilt elérni, hogy a 4 fazisbdl 3 esetében elektronikus uUton is
teljesitheti a bank az informdcidadast.

- Hitelkézvetiték szabdlyozdsa Az irdnyelv a jelenleginél Iényegesen részéletesebb és szigoribb
szabdlyokat irt el6 a hitelkdzvetit6kre, amelyek kozul kiemelendd, hogy a kdzvetitSi jutalék 2%-ban
kerilt maximalasra.

- Javadalmazds Az irdnyelv szigoru elGirdsokat tartalmaz a hiteldontést befolyasold, illetve az
Ggyféllel kbzvetlen kapcsolatba keriilé banki alkalmazottak javadalmazasara. A targyaldsok sordn a
bankok térekedtek arra, hogy az lgyféllel kozvetlenil kapcsolatban levé munkatarsak érdekeltsége
megmaradjon, hiszen 6k az értékesités kulcsemberei.

- Arukapcsolds tilalma A jogalkoté nem tekinti drukapcsoldsnak, ha a bank a hitel feltételeként elGirja
torlesztéshez hasznalandoé fizetési szamla vezetését Nem tiltott megtakaritasi szamla elGirasa sem
(lakastakarékpénztar kombi hitel). Lehetséges a hitel feltételélil kikotni vagyonbiztositast, vagy
életbiztositast is, de szandékunk ellenére a bank csak az egyiket alkalmazhatja.

- Szakképzés Az iranyelv prioritasa a jelzaloghitelezéssel foglalkozok magas szaktuddsanak biztositdsa,
ezért képzettségi kovetelményeket és folyamatos képzésben vald részvételt irt el6. A targyaldsok
soran elértik, hogy a vizsgakra ritkdbban keriiljon sor.

! Mortgage Credit Directive
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- El6térlesztés Az iranyelv lehet6vé teszi, hogy a hitelezd elStorlesztés esetén érvényesitse valds
koltségeit. Ezen az alapon sikeriilt egyszerUsitett dijszabdlyozdast elérni, és néhany — aranytalan -
Ggyfélkedvezményt tordlni.

A végrehajtasi rendeletek az Uj pénzligyi szolgdltatasként bevezetett hiteltandcsaddstdl a szakképzési
kovetelményeken at az uUgyfél-tajékoztatast segitd, hitelkondicidk 0©sszehasonlitasat szolgdld
tablazatokig a jelzdloghitelezés szamos részfolyamatara, feltételére adtak részletes utmutatast.

Egyes fogyasztdi kdlcsonszerz6désekbdl eredd kovetelések forintositasa

Az egyes fogyasztoi kélcsénszerz6désekbdl eredd kévetelések forintra dtvdltdsdval kapcsolatos
kérdések rendezésérdl szolo 2015. évi CXLV. térvény oktdber 2-an kerllt kihirdetésre és oktéber 5-én
Iépett hatadlyba. A torvény tdjékoztatasra vonatkozdé mellékleteinek tovabbi részletezésére az MNB
oktdber elején ajanlastervezetet adott ki, amelyet hdrom kérben egyeztettek a Bankszévetséggel és a
Lizingszovetséggel. Ennek sordn sikerilt tisztazni a bizonytalan jogértelmezések jelent8s részét. A
kozosen kialakitott megolddsokat az MNB az oktdber 26-an megjelent GYIK®-ban és az egy nappal
késGbbi Ajanlasaban tette kozzé. Tovabbra is nyitott maradt azonban:

- atorvény 9. §-a szerinti sulyozott kamatlab értelmezése,

- az azzal kapcsolatos bizonytalansag, hogy a nem felmondassal megszlint szerz6dések a
torvényi hatalya ald tartoznak-e,

- az olyan szerz6dések kezelése, amelyek a novemberi, vagy azt kévet6, de az tgyfeleknek a
forintositds mell6zésével kapcsolatos rendelkezésére (opt-out) nyitva allé hatarid6t
megel6z6 torlesztéssel szlintek meg,

- az egyéb termékkel (pl. lakastakarék-pénztari megtakaritassal, vagy biztositassal) kombinalt
hitelek kezelése,

- valamint a KHR felé szlikséges bejelentések id6zitésének kérdése.

Ezekben a kérdésekben az MNB az NGM jogértelmezését igényelte. Tovabbi jogbizonytalansagot
okozott, hogy az MNB altal kdzzétett GYIK olyan - a forintositas végrehajtasat a banki operacidban
ellehetetlenitd - véleményt tartalmazott, amely alapjan csak az opt-out hatarid6t kovetéen valt volna
lehet6vé a banki kdnyvekben a valtozasok rogzitése. A fenti kérdések tisztdzdsara banki szerepl6kkel
egyeztetést kezdeményeztliink az MNB-nél, amelynek eredményeként az MNB torolte a GYIK-bél az
operaciot nehezit véleményét.

A fent emlitett nyitott kérdések tisztazasa céljabol az NGM egyeztetést hivott 6ssze, és a KHR-rel
kapcsolatos problémakrdl is kiilon konzultacid volt. Végil valamennyi kérdésben sikeriilt egységes
értelmezést kialakitani, amelynek megfelel6en az MNB GYIK kiegészitésre kerdiilt.

A Csaladok Otthonteremtési Kedvezményének (CSOK) kiterjesztése

Bar a 2015. juliusban hatalyba lépett lakdstamogatdsi kedvezmények is nagyaranyu élénkilést
eredményeztek a lakashitelezés terén, a kormanyzat Ujabb, a korabbit nagysagrenddel megnovel6
tdmogatasi csomagot hagyott jova az év végén megjelent rendeletében. A mddositasok kiemelten a 3
gyerekes csaladtipus |étrehozdsat 6sztonzik, szamukra az Gj lakdsba koltozést

e  maximum 10 millié forintos vissza nem téritend6 tamogatas,

e ugyancsak 10 millié forintos - a tdmogatashoz kapcsolddd - kedvezményes kamatozasu hitel

e  és AFA kedvezmény
segiti.

2 Gyakran Ismételt Kérdések és véalaszok
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A tdmogatds minél szélesebb kor(i elérhetésége érdekében szamos korabbi megkotés feloldottak, igy
tobbek kozott:
e nincsenek energia-takarékossagot célzé el8irasok,
e  alétesitett Uj lakds alapteriiletének nincs felsé korlatja,
e ugyancsak eltorolték az egy négyzetméterre jutd arkorlatot,
e a lakds telek nélkili maximalis értékének a 30 millid forintos korldtja megmaradt, de
januarban ennek az eltorlését is kilatasba helyezték
e a meglevé lakdstulajdon, vagy lakasbérlés szintén nem jelent akadalyt és az Uj lakdsba
koltozéskor sem kell a régi tulajdontdl megszabadulni,
. a mar meglévd gyermekeket is figyelembe lehet venni a tamogatas elnyerésekor (viszont az
értik korabban kapott tamogatds levondsra keriil a most megdllapitott tamogatasi
Osszeghdl).

A Bankszovetség csak a rendeletalkotds utolso fazisaban kapott tdjékoztatast, igy a bankok szdmara
rendkivil megterhel6 feladatot jelentett, hogy a 2015. december végén megjelent és 2016. januar 1-
én hatalyba lépett nagy terjedelm( jogszabalyi valtozasra felkésziljenek és lgyfeleiket - legaldbb
el6zetesen - szakszer(ien tajékoztassak. Az Uj konstrukcié nyujtdsdra vald felkésziilés sordn felmerdlt
banki kérdéseket, javaslatokat a BankszOvetség Osszegy(jtotte és megklildte a jogszabaly
elkészitéséért felel6s Nemzetgazdasagi Minisztériumnak, konzultaciés lehet6séget kérve a tarcatol.
Ugyancsak atadtuk a minisztériumnak azt a tagbankoktdl Osszegydjtott kérdés sort, amely a
minisztériumi valaszokkal egylitt GYIK formajaban keril fel a Bankszovetség és - a tagbank dontésétdl
figgben — az egyes bankok honlapjaira.

Allasfoglalas kérés a NET kormanyrendelet értelmezésérdl

Tobb tagbankunk javasolta, hogy kérjink hatdsagi allasfoglalast a Nemzeti EszkozkezelS Zrt. (NET)
mUikodését szabdlyozé kormanyrendelet 2015 &szi mddositdsanak helyes értelmezése targyaban. A
kormanyrendelet a NET altal megvasarolhatd ingatlanok korét azon nemfizeté hiteladdsokkal is
bévitette, akiknek haztartdsdban az egy fogyasztdsi egységre jutd - az igény benyujtasat megel6z6
hénapra vonatkozd - havi jovedelem nem haladja meg az 6regkori nyugdij mindenkori legkisebb
Osszegének 250 %-at.

A problémat az jelentette, hogy

e a fogyasztasi egység meghatdrozasakor csak egy klasszikus csaladmodellben gondolkodott a
jogalkotd (apa/anya/gyerek), amelybe nem fért bele mas csalddtag (nagybacsi, nagymama,
sogor stb.), akiknek jovedelme, vagy eltartotti statusza érdemben befolydsolhatja a haztartas
anyagi helyzetét,

e ugyancsak nem adott a jogszabaly eligazitast arra, hogy egyéni vallalkozdk, &stermelSk stb.
(akikt6l legfeljebb az el6z6 évi NAV bevallas kérhet6 el) miként igazoljak hitelesen el6z6 havi
jovedelmiiket, illetve

e ajovedelemmel nem rendelkezés miként bizonyithatd.

Az NGM, a kérésiinkre kiadott - és az érintett tagjainkhoz eljuttatott - alldsfoglaldsa szerint

e ha ajogszabaly nem emlit valakit a haztartasban, azt nem lehet/kell figyelembe venni,

e nem lehet az el6z6 havi jovedelmet kiterjeszt6 mddon (el6z6 évi igazolt NAV jovedelem egy
havi része) értelmezni, illetve

e ajovedelem hidnya az erre vonatkozo nyilatkozattal bizonyithato.
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V. A bankszektor miikédését befolydsolo tovabbi fontosabb szabdlyozdsi fejlemények

A magancsdd szabalyozassal kapcsolatos fejlemények

2015. szeptember 1-jén hatdlyba lépett a természetes személyek addssdgrendezésérdl szolé 2015. évi
CV. térvény. A hatalyba lépést felfokozott sajté figyelem kisérte, de a lakossag érdekl&dése
visszafogott volt. Bebizonyosodott, hogy korai volt a rendszer elinditdsa, mert szeptember elején
még nem m(ikodott a Csalddvédelmi Szolgalat honlapja, elektronikus szakrendszere, és a torvényhez
kapcsolédod végrehajtdsi rendelkezések kozil is szdmos hidnyzott.
Szeptemberben jelent meg a természetes személyek addssagrendezési eljarasaban:
e a Csaladi Cs6dvédelmi Szolgalat (CsSz) és a csaladi vagyonfelligyel6 részletes feladatairdl
sz0616 240/2015.(1X.8.) Kormanyrendelet,
e az egyéb kotelezettek részvételével Osszefliggd szabalyokrdl szdlé 235/2015. (1X.4.)
Kormanyrendelet,
e a (CsSz altal a csaladi vagyonfelliigyel6k felett gyakorolt szakmai felligyeletrél szold
234/2015.(IX. 4) Kormanyrendelet,
e a méltanyolhaté lakasigény, tovabba lakasbérleti vagy lakashaszndlati dij meghatdrozasarol
sz0616 241/2015. (1X.8.) Kormanyrendelet,
e az addsra, addstdrsra vonatkozd kornyezettanulmany elvégzésével 0sszefliggd szabalyokrol
sz016 21/2015. (IX.2.) IM rendelet,
e a csaladi vagyonfelligyel6 és a felek kozotti egylttmikodés szabalyairdl, valamint az adds
fizetési szamlairdl sz6lé 29/2015. (X. 30.) IM rendelet
e az addssagrendezésben részt vevs természetes személyek lakhatdsi feltételeinek megtartdsa
céljabol nyujtott torlesztési tamogatasrol sz6l6 274/2015. (IX. 21.) Kormanyrendelet.

A rendeletek tervezetét véleményeztlk, tartalmukrdl személyes egyeztetést is folytattunk az IM
szakértGivel. Még ma sem sziletett meg minden végrehajtasi rendelet: az adds vagyoni elemeinek az
adds vagy csaladi vagyonfelligyeld altali értékesitését szabalyozé Kormanyrendelet hianyzik. A KHR
adatszolgaltatas Ideiglenes megolddssal indult el. A magancsdd szabalyozas révén folyamatos volt a
kapcsolat az IM-mel, szamos kérdésben kértiink allasfoglalast, konzultacidt. Az szi hdnapokban tébb
konferencia, szakmai forum foglalkozott a magancséddel, ezeken a Bankszovetség és a magdancséd
munkacsoport tagjai is részt vettek el6addként.

November elején sor keriilt a magdncséd torvény elsé moddositasdnak elfogadasara, amely
pontositotta az egyéb kotelezettek jogalldasat, egyértelmiivé tette, hogy a jelzdloggal biztositott
ingatlanokra nyujtott hitelszerz6dés, pénziigyi lizingszerz6dés esetében a hitel futamideje tulnyulhat
az 5 éves adodssagtorlesztési idészakon is. A torvény az els6é id6szak feltételei szerint eljardsra
jogosultak kérelem benyujtasi hataridejét 2016. marcius 1-ig meghosszabbitotta, anélkil azonban,
hogy a végrehajtdsi moratériumot is meghosszabbitotta volna. Ezt a megoldast tdmogattuk. A
kérelem benyujtasat a CsSz-nél és a f6hitelez6nél is lehet6vé teszi a mddositas. Emellett szamos
fontos kodifikaciés pontositast tartalmazott a 2015. évi CLXVI. torvény. A térvénymaodositashoz
kapcsoldéddan egyes végrehajtasi rendeleteket is médositottak.

2015. év végén részletes, atfogd maddositdsi javaslatot juttattunk el az IM-hez a magancséd
torvényhez, figyelembe véve, hogy a Kormany 2016. |. félévében a magancsGd-torvény atfogd
maodositasat tervezi. Az IM részére megkildott anyag a birdsagi végrehajtasi torvény (Vht.)
maodositasara vonatkozdan is szdmos javaslatot tartalmazott.

2015. december végén az IM-mel, Igazsagligyi Hivatallal kozosen egy nagy létszdmu értekezletet
tartottunk, amely a CsSz-ek elektronikus szakrendszerének akkori allapotat mutatta be.
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A Polgari Torvénykonyv feliilvizsgalata

Az lgazsaglgyi Minisztérium az érdekelt szervek (MNB, NGM, MOKK, Bankszovetség) bevonasaval
egyeztetéseket kezdeményezett a Ptk. lehetséges mddositasarél, kialonos tekintettel a zalogjogi
szabalyokra, az ©6nallé zdlogjog Uujbdli szabalyozasara. A hazai jelzaloglevél piac és a banki
refinanszirozasi piac élénkitése és a jelzaloglevél-kibocsatas biztonsdgdnak novelése is a zalogjogi
szabalyozas mddositasat igényelné. Az 6nallé zalogjog Ujraszabdlyozdsan kiviil a mddositds érinti a
fiddcia tilalomra vonatkozé rendelkezés felllvizsgalatat, a hitelbiztositéki nyilvdntartast és a
szerz6dés-atruhdzds szabdlyait. A kotelmi jogi rendelkezések kozil az elévilésre, behajtasi
koltségatalanyra, bérletre, haszonbérletre, s a banki szerz6dések koziil a fizetésiszamla-szerz6désre
vonatkozd szabdlyok szorulnak korrekciora. Felmerllt a pénzigyi lizingre, faktoringra vonatkozé
szabdlyok moddositdsanak szikségessége is. A jogi személyekre vonatkozd rendelkezéseknél a
diszpozitivitdsi szabaly és a vezetd tisztségvisel6k felel6ssége okoz jogszabaly-értelmezési gondokat.
Az IM a fenti résztvevGkkel tortént tébbkoros egyeztetést kovetben egy szélesebb korben is vitara
bocsatotta a mddositds téziseit. A Ptk.-mddositds szerepel az Orszaggy(ilés tavaszi Ulésszakdnak
napirendjén.

A Polgari peres eljarasi torvény mddositasa, a birdsagi elektronikus kapcsolattartas

Oktéberben véleményeztik a polgari perrendtartasrél sz6l6 1952. évi lll. térvény (Pp.) mddositasardl
sz6l6 torvényjavaslatot, amely a birdsagokkal torténd kotelezd elektronikus kapcsolattartdssal
Osszefligg6 modositasokat tartalmazta. Tobb forduléban megkerestiik az IM vezet6it azzal a
javaslattal, hogy a gazdalkoddé szervezetek részére biztositsak a cégkapu, vagy hivatali kapu
nyitdasanak lehet6ségét, hogy ezen keresztil térténhessen a dokumentumok kildése. (Id6kdzben
tobb tagszervezetiink kezdeményezte hivatali kapu nyitasat, néhanyan sikerrel.) Az igéretek ellenére
a Pp. elfogadott mddositasa csak a korabban engedélyezett hivatali kapuk legalizalasat oldotta meg.
Uj hivatali kaput a BM szervei nem engedélyeznek a valtozatlanul hagyott - és a Pp.-vel nem
harmonizalt - végrehajtasi rendeletekre vald hivatkozassal. Szakért6i konzultaciét kértliink az
Orszagos Birdsagi Hivatal Elektronikus Eljarasok FGosztalydtdl, ahol a decemberben tartott
megbeszélésen az alapproblémat nem, de tobb felkésziiléssel 0sszefliggd moddszertani problémat
sikerllt megoldani. A gazddlkodd szervezetekre vonatkozd kotelezé elektronikus kapcsolattartds
hatdlyba lépését a decemberi parlamenti Ulésszak végén 2016. julius 1-jéig halasztottdk el. A
kérdésben tovabb lobbizunk, mert a hatarid6 meghosszabbitdsa nem oldotta meg az alapproblémat.

A Quaestor torvény helyébe 1ép6 ,,A t6kepiac stabilitdsanak erdsitése érdekében tett
egyes karrendezési intézkedésekrdl” szl torvény

Az Alkotmanybirdsag (tovabbiakban: AB) 2015 novemberében megallapitotta, hogy a Quaestor
karosultak karrendezését biztositd koveteléskezel6 alap |étrehozdsardl széld, tavasszal hatdlyba
[épett 2015. évi XXXIX. torvény 1. §-a, 4. § (5)—(9) bekezdése, 6. § d) pontja és 13. §-a alaptorvény-
ellenes, ezért az érintett rendelkezéseket megsemmisitette.

Az alaptorvény-ellenesnek nyilvanitott szakaszok az aldbbi témakdroket érintették:

A kételezettség pontatlansdga: A torvény szbvege alapjan nem volt egyértelm(, hogy pontosan
milyen mértékd, milyen Utemezésl és id6tartamu fizetési kotelezettséget jelent a Quaestor Alap
igazgatdsaga altal igényelt el6legfizetés. Az érintett rendelkezést a kotelezettség pontatlansaga, a
2015. évre vonatkozdan pedig a tényleges felkésziilés lehetGségének hidnya miatt itélte az AB
alaptorvény-ellenesnek.
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A jogosulti kér énkényes meghatdrozdsa: A kdrrendezésre jogosultak korének meghatdrozasakor
ugyan a jogalkotét széles korld mérlegelési jog illeti meg, azonban a jogosulti kér meghatarozasa nem
lehet 6nkényes, egy homogén csoportba tartozo kort kell jogosulti kérként meghatarozni.

A tulajdonhoz valé jog ardnytalan korldtozdsa: Az dallam méltanyossagbhdl dontott egy adott
cégcsoport tgyfeleinek kartalanitdsa mellett, ennek terheit azonban - kézvetett mddon, dtmenetileg,
de egyértelmlen - a BEVA tagokra kivdnta haritani. A BEVA tagok altal ily mdédon elszenvedett
tulajdonkorldtozasra ellenszolgaltatas nélkil kerdl sor, raadasul annak mértéke és id6tartama is teljes
mértékben kiszdmithatatlan volt. A tulajdonkorlatozast mindezek miatt aranytalanul sulyos
mértéklinek itélte az AB, és a vonatkozd rendelkezéseket az alapjog-korlatozas aranytalansaga miatt
megsemmisitette. Az AB megjegyezte tovdbbd, hogy a hatranyos megkiilonboztetés szempontjabdl
aggalyos az korlilmény is, ha a kdrosultak kartalanitasa a korabban realizalt el6nydk figyelmen kivil
hagydsaval torténik. Erre a koriilményre a jogalkoténak az esetleges Ujraszabalyozds esetében
figyelemmel kell lennie.

A kormany a fentiek figyelembevételével még 2015 decemberében megalkotta a tékepiac
stabilitasanak erGsitése érdekében tett egyes karrendezési intézkedésekrdl szolé 2015. évi CCXIV.
torvényt, amelynek a korabbi térvényben foglaltaktdl eltérs Iényeges rendelkezései a kovetkez6k:

Az Ujrafogalmazott alanyi hatdly alapjan nemcsak a Quaestor, hanem a Hungaria kotvényvasarldira is
vonatkozik.

A BEVA tagok szdmara az Uj torvény lényegében négy szempontbdl rendezi a kordbbiaknal
kedvez6bben a fizetési kotelezettségekkel kapcsolatos kérdéseket:

e A 2008 eleje ota kifizetett kdotvényhozamokkal csokkentett Osszeget kell a Karrendezési
Alapbdl kifizetni.

e A 3 millié forintot meghaladd koveteléseknek 11% -a kvazi 6nrésznek mindsil, nem a BEVA
tagokat terheli.

e A BEVA tagok éves befizetése a Karrendezési Alapba legfeljebb 7 millidrd forint lehet, az elsé
befizetésre 2017 marciusaban keril sor.

o Az Alapba befizetett 6sszeggel a BEVA tagok addfizetési kotelezettségei csokkenthetdk. (A
fizetend6 tdarsasagi add, a pénzigyi szervezetek kilénaddja és a hitelintézeti kilonado,
tovabba a pénziigyi tranzakcids illeték az Alap finanszirozdsahoz kapcsoléddan elrendelt évi
egyszeri befizetés 6sszegével mar 2017-t6l csokkenthetS. Az add visszatéritéshez nem kell
megvarni az Alap megsz(inését, ahogy azt a 2015 juliusaban elfogadott addjogszabaly még
elGirta.)

Biintet6 Torvénykonyv mdédositasi javaslat

Tagszervezeti kezdeményezésre a biintetGjogi szabdlyozds mddositasara tettlink javaslatot az IM
részére. Az elmult id6szakban tobb hitelintézetet is ért olyan tamadds, amelynek sordn a
hitelintézetek kozeli cs6djét, fizetésképtelenségének kozeli bekovetkezését allitd alhirt terjesztettek,
olyan eredményesen, hogy lgyfelek sokasdga rohanta meg a bankfiékokat. A hatdlyos Biinteté
Torvénykdnyv erre az esetre nem nyujt megfelel6 védelmet, ezért bilintet6jogdszok bevondsaval
javaslatot dolgoztunk ki a hitelintézeteket érint6 alhirek terjesztésének biintetSjogi szabalyozasara. A
javaslat a hitelintézetek mikodésének veszélyeztetését célzé cselekményekre vonatkozd tényallassal
is kiegészilt, figyelemmel arra, hogy 2013. juliustdl a hazai bankszektort érintéen kozel 600
bankellenes demonstracio tortént.
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A birdsagi végrehaijtas

A birdsagi végrehajtéi dijszabasrdl szélé rendelet mdodositasanak tervezetét szakmai egyeztetés
keretében véleményeztik, majd az észrevételeink elkildését kovetéen tobb hdnappal jelent meg a
35/2015. (X1.10.) IM rendelet. Az Uj rendelet a kordbbi dijszabasi rendeletnél kedvez6bb; de az
egyeztetésre bocsatott tervezethez képest néhany ponton sajndlatos visszalépéseket tartalmazott a
végrehajtast kérék terhére. Egyes dijtételek még mindig nagyon magasak, s 0Osszességében
elmondhatd, hogy a végrehajtd részére jard dijazas nem feltétlendl all ardnyban a végzett munkaval,
hanem a koveteléssel aranyosan keril megadllapitasra.

A magancséd-torvény modositdsahoz kapcsoléddan a birdsagi végrehajtasi torvény mddositasara
vonatkozdan is tobb javaslatot tettlink az IM részére. Az IM janudrban kodifikacidés bizottsag
feldllitasat kezdeményezte, melyben a Bankszovetséget is felkérte részvételre.

Az értékpapir-forgalmazast érint6, bankbiztonsagi tartalmu jogszabdly mdédositdsi javaslat

Tagbanki kezdeményezésre a Bankszovetség javaslattal fordult a Nemzetgazdasagi Minisztériumhoz
az egyes befektetési tevékenységekhez sziikséges személyi, targyi feltételeket szabalyozé
kormanyrendelet médositdsa érdekében.

A jelenleg hatalyos szabalyozas elGirja, hogy a szolgaltatd épiletén belll ,6rszolgdlatrdl kell
gondoskodni ott, ahol a készpénz vagy nyomdai uton el6allitott értékpapirok napi atlagos forgalma a
20 millié forintot meghaladja.” A széban forgd kormdanyrendelet 2001-ben sziletett, s az abban
megszabott 20 millié forint mai értéken kifejezve szamottev6en nagyobb lenne. Ennél is fontosabb
tényez6 azonban, hogy a bankok, befektetési szolgaltaték altal alkalmazott elektronikus védelmi
technika hatalmasat fejl6dott az elmult 15 év soran, a gyakorlatban sok esetben feleslegessé téve az
él6 er6k (6rz6-véd6 személyek) tevékenységét. Kiilobndsen érvényes ez a kisebb fidkok, tgyfelek
kiszolgalasara szolgald szolgalati egységek terén, ahol az Uj technika (példaul id6zarral felszerelt
pénztarak, széfek, elektronikus beléptetd rendszerek) sok esetben az él6 erénél hatékonyabban és
olcsdbban tudja a megfeleld biztonsagi szintet garantalni.

Levellinkben ezért javasoltjuk, a szabalyozas tegye lehetévé, hogy a bankok, befektetési szolgaltatok
maguk hatdrozhassdk meg, hogy bizonyos — a jelenleginél jéval magasabb (javaslatunk szerint 100
millié forint) napi forgalmi - értékszint alatt a rendelkezésikre all6 biztonsagi médok kozil milyen
kombinacidval oldjdk meg a szdmukra is elengedhetetlen biztonsag elérését.

Az NGM igéretet tett a javaslat mérlegelésére.

VI. A Magyar Nemzeti Bankkal kapcsolatos fejlemények

A SREP-pel kapcsolatos egyeztetés

Oktéber elején a Magyar Bankszévetség az MNB kérésére osszegylijtotte a feligyeleti felllvizsgalati
folyamattal (SREP) kapcsolatos észrevételeket. Az apropodt az adta, hogy a SREP vizsgdlatok az MNB-n
beliil visszakerilltek a pénzigyi intézmények felligyeletéért felelGs alelndk hataskorébe. A
tagbankoktdl beérkezett észrevételek alapjan egy 18 problémakért tartalmazod levelet allitottunk
0ssze, amely a november 26-3an tartott konzultacio alapjaul szolgalt.

17



A megbeszélésen az MNB alelndke hangsulyozta, hogy a SREP-et az intézmények és az MNB kozotti
folyamatos konzultacidnak tekintik. A végsé cél az, hogy a hitelintézetek sajat belsé vizsgalatahoz (a
t6kemegfelelés illetve a likviditdas megfelel§ségének belsé értékelési folyamata (ICAAP/ILAAP)) a
feligyeletnek mar semmit se kelljen hozzatennie. A folyamat javitasa, sztenderdizalasa érdekében
egy szlikebb munkacsoport felallitdsat javasolta az MNB és az MBSZ szakért6inek a részvételével. Az
aleIndk hozzaflizte, hogy a SREP ratak tekintetében a kdrnyezé orszdgokkal Osszehasonlitva is
meglehetdsen konzervativ a jegybank gyakorlata, de jelenleg folyamatban van a SREP feliilvizsgalata.
A specialis kompetencia igazgatdsag vezetSje az MBSZ levelében jelzett problémakra reagalva
részletesen bemutatta a SREP atalakitdssal kapcsolatos iranyokat. Kilon targyalta a SREP folyamat
elemeit (vizsgalatok tervezése, felkésziilés, parbeszéd, dontés és visszacsatolas), illetve modszertanat
(scoring szempontok, nemzetkozi gyakorlattal valé 6sszhang, benchmark modellek médszertanok).
Hangsulyozta, hogy a jov6beni gyakorlat kialakitdsanal - ahol csak lehet - az Eurdépai Bankhatdsag
iranymutatdsanak a keretei kozott igyekeznek figyelembe venni a bankok felvetéseit. Ezt a torekvést
a konkrét kérdésekre adott vdlaszok is igazoltak. Az igazgatd hatdrid6 vdllalasa nélkiil megigérte,
hogy az ICAAP/ILAAP kézikbnyvet minél el6bb publikalni fogjak.

A makroprudencidlis tékepufferek alkalmazasa

Az MNB decemberben szébeli tajékoztatast tartott a makroprudencialis t6kepufferek alkalmazasardl.
Az eurdpai szabalyozas értelmében a gazdasagi konjunkturara reflektald anticiklikus t6kepuffert 2016
januarjatol kell alkalmazni, 0-2,5% kozotti, értékkel. A magyarorszagi kitettségekkel kapcsolatosan a
Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs januartdl 0%-ban hatdrozta meg az anticiklikus t6kepuffer értékét. A
kovetelményt negyedévenként fellilvizsgdljak, és egy év elteltével kell annak megfelelni.

Az egyéb rendszerszempontbdl fontos intézmények (O-Sll) szamara elGirhatd t6kepuffer célja a
rendszerszinten jelent6s intézmények stabilitdsdnak a novelése. Mértéke 0-2% lehet. Ezt a
t6ketartalékot 2017. janudr 1-t6l aktivaljak. Konkrét értékeit az Eurdpai Bankhatdsdg dtmutatdja
alapjan, a magyar sajatossagok figyelembe vételével hatdrozzak meg a 2015. december 30-i auditalt
adatok alapjan, s a kovetelményt a tervek szerint 2016 szeptemberében kozlik az érintett
intézményekkel.

A rendszerkockdzati t6kepuffert egy adott tagallamban problémat jelent6 kockazat kezelésére
alkalmazhatja az illetékes nemzeti hatdsag. 1-3%-os puffer bevezetésérdl értesiteni kell az Eurdpai
Bizottsagot, mig az ennél nagyobb, maximum 5%-ig terjedhetdé rendszerkockazati puffer
alkalmazasahoz a Bizottsag egyetértése sziikséges. A pénziigyi Stabilitdsi Tanacs — a lakossagi
devizahitelek lényegében teljeskor( forintositasat kbvetéen — csak a problémads, 90 napon tul lejart
projekthitelek, illetve a bankok mérlegébe vett ingatlanok esetében kivan rendszerkockazati
t6kepuffert bevezetni, 0-2% értékben, az 5 millidrd forintot meghaladé ilyen portfolidk esetében,
2017. januar 1-t6l, a 2016 év végi adatok alapjan.

A hitelintézeteknek 2016. januar 1-t6l t6kefenntartasi puffert is képezniik kell, a Hpt.298.§-ban
foglaltak szerint.

A jovedelemardanyos torleszt6 részlet mutatoval (JTM) kapcsolatos varhaté valtozasok

Az MNB a JTM mutaté finomhangolasa céljabdl augusztusban konzultaciét tartott és az azt kbvet6en
Osszegyljtott banki javaslatok feldolgozasa utdn, novemberben hivta 6ssze a bankokat egyeztetésre.
A megbeszélésen a jegybanki szakérték kifejtették a banki javaslatokkal kapcsolatos allaspontjukat.
Jelezték, hogy harom stratégiai kérdést érinté javaslatot készek a Pénziigyi Stabilitdsi Tanacs elé
terjeszteni: a de minimis értékhatar novelését, a JTM fels6 kulcsa értékhataranak csokkentését,
valamint tobb éves kamatperiédusok esetén a torlesztG-részlet csokkentett értéken (pl. 85%-on)
torténd figyelembevételével szamitott JTM aranyokat.
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A tovdbbi, inkdbb technikai javaslatok kisebb része az MNB rendelet mddositasat igényli, nagyobb
része olyan értelmezési kérdés, ami az MNB honlapjan kozzétett Gyakran Ismételt Kérdések és
valaszok segitségével rendezhetd. A jegybank szakértGi a vonatkozé MNB rendelet médositasat 2016
masodik negyedévében latjdk végrehajthatonak, tekintettel a stratégiai kérdések PST Altali
eldontésének igényére is. A GYIK esetében 2015 év végi kiadast is lehetségesnek tartottak, de
jelenleg még varjuk a GYIK kozzétételét. Az MNB szakért6i 2016. janudrban egy Ujabb ezzel
kapcsolatos konzultaciét hivtak dssze.

Likviditasi stressz tesztek

Az MNB a kotelez§ jelentésszolgdlat adatai és a hitelkeretek napi kihasznaltsagara, valamint a
biztositott és nem biztositott betétek ardnydra, kilondsen a biztositas fels6 értékét meghaladd
Osszegl betétekre vonatkozd rendkiviili adatszolgaltatas alapjan 2015 harmadik és negyedik
negyedévében stressz tesztet folytatott le, amelynek az eredményérél és a tovabbi varhatd
felUgyeleti intézkedésekrdl 2015 novemberében szamolt be a bankszektor részére tartott konzultacio
keretében.

Az MNB a fellgyeleti likviditasi stressz teszt (FLST) modszertanat az LCR mutatdra épitve alakitotta ki,
azonban a stresszhelyzeti szcenaridra tekintettel médositotta a figyelembe vehet6 likvid eszk6zok
korét és értékelését, valamint a likviditast érint6 kilonb6z6 kidramlasi tényezdket. A likvid eszkdzok
kore az LCR mutatd soran figyelembe vehet6 korhoz képest bovilt, az MNB és az EKB altal
elfogadhatd eszk6zok teljes korére kiterjedt. A szamitasok sordn az eszkdzok piaci értékéhez képest
az MNB fedezetértékeléséhez hasznalt hair-cut-okat alkalmaztak. A betétallomanyok és a
keretlehivdsok esetén szigorubb kidaramlasi tényezGket, VaR alapu kidramlasi faktorokat vettek
figyelembe. A betétallomanyok esetén az LCR szamitdsokhoz képest tovabbi fontos eltérés volt, hogy
a biztositasi értékhatarokat meghaladd betétekkel 6sszefiiggd szamitasok soran az MNB azzal a
vélelemmel élt, hogy a nem biztositott betéti rész kezelése miatt a biztositott részt is nagy
valdszinlséggel kivonhatjak az érintett betétesek, igy azok kidramlasi tényezGit jelentdsen
korrigaltak.

Osszességében a szamitdsok eredménye szerint szektorszinten 1.192 millidrd forinttal nétt a likvid
eszkdzallomdany, mig a kidramlasok 2.368 milliard forinttal ndvekedtek.

A Fellgyelet jelezte, hogy az FLST moddszertanat beépiti a fellgyelt intézmények sajat ILAAP
madszertananak a 2016. évi ellenGrzésébe, majd a tapasztalatokra épulé finomhangolds utan 2017-
t6l véglegesiti a moddszertan. Felkérte az intézményeket, hogy a sajat mddszereikkel végzett
szamitdsaik mellett, a sajat intézményi paraméterek MNB moddszertanba beillesztésével is
végezzenek kalkulacidkat.

Fejlemények MARK ligyben

Az els6 negyedéves intenziv munkat kévetGen aprilis kozepétdl felfliggesztésre keriltek a MARK-kal
az egyeztetések. Bar a MARK nem adott hivatalos tdjékoztatast a megbeszélések sziineteltetésének
az okardl, sajtéhirekbdl, majd a Nemzeti Bank szakértGit6l kapott informalis tdjékoztatds alapjan
tudhato volt, hogy az EU-s egyeztetések jelentés elhizddasa miatt alltak az egyeztetések. Oktéber
végén a MARK ismét felvette a kapcsolatot a Bankszovetséggel, és november 17-én mutatta be, hogy
hol allnak a tevékenységlik elinditdsaval kapcsolatos munkalatok.

Jelezték, hogy a kovetelésvasarlas és kezelés, valamint a hozza kapcsolédd ingatlankezelés és
fejlesztés mellett a banki portfolidk minél nagyobb aranyu tisztitasa érdekében egy Uj tevékenységet,
a harmadik fél részére megbizasos alapon nyujtott kovetelésmenedzsmentet is elinditjak, amihez a
szlikséges MNB engedélyt mar megkaptak. A masik két tevékenységlikkel kapcsolatosan az eurdpai
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hatdsagok engedélyére vartak, amely vélekedésiik szerint januarra varhaté. A MARK mddositott
kovetelésvasarlasi keretrendszerében a kordbbi egyeztetések sordn kialakitott portfoliddefinicid
egyszer(isodik és az EU jogban ismert NPL fogalomhoz lesz kétve. Ugyancsak valtozik az atvenni
szandékozott portfélidk kialakitasanak moddszertana. A MARK kovetelményeinek megfelelé és az
egyes bankok 3ltal felajanlott kovetelésdllomany elemeit véletlenszer( kivalasztassal 50 milliard
forintos portfolidkba rendezik, amelyre arajanlatot tesz a MARK és a bank dontése ezen ar
elfogaddasara és az adott portfolid egy egységben torténs értékesitésére, vagy elutasitdsara és ezzel a
portfolié eladdsdnak meghidsulasara vonatkozhat.

Az EU engedélyek megérkezését kévetéen a MARK meg fogja keresni az 6sszes érintett bankot egy
dokumentumcsomaggal, amelynek alapjan elindulhat a rossz kovetelések vasarlasi folyamata.

Adatszolgaltatas: el6késziilet a 2017 évi IFRS atallasra

A Bankszovetség képvisel6i az MNB Statisztikai terlletével 2015. november elején abban allapodtak
meg, hogy a 2017-t6l kotelezé IFRS atallas miatt atfogdan valtozd adatszolgdltatdsok kapcsan az
MNB-vel k6z0s operativ munkacsoportot hivnak 6ssze. A szakértGi csoport célja a jegybank altal
el6készitett 2017. évi adatszolgaltatdsi csomag attekintése, hogy 2016 kozepére egy mindenki
szamara alkalmazhato rendelet sziilessen, kell6 felkészulési id6t biztositva az atallashoz.

A Bankszovetség felhivasdra kezdetben 11 tagintézmény jelezte aktiv részvételét, majd masok is
bekapcsolédtak a munkaba. A november végi alakulé Glésen a m(ikodés keretszabalyairdl allapodott
meg a csoport és féként a 2017-re el6készitett adatszolgaltatdsi valtozastatasokhoz kapcsolddd
terhelés felmérésére szolgdld jegybanki kérdGivrél esett sz6. A decemberi Ullésen a szakért6k a
jelenlegi felligyeleti mérleget és eredménykimutatdst 2017-t6l felvdltd statisztikai mérleget és
eredménykimutatdst, tovabba az ezekhez kapcsoldddan kialakitott uj, a hitel és betéti szerz6déseket
részletesen tartalmazd adattabldk moddszertani kérdéseit, illetve, a mérleg és eredménykimutatas
soraival vald 6sszefliggéseit targyaltak.

A jegybanki és a tagbanki oldal egyardnt tidvozli és hasznosnak itéli a szakért8i csoport Iétrehozasat,
eddigi munkdjat. A BankszOvetség az Ulésekr6l minden tagintézményt tdjékoztat, az MNB-vel
egyeztetett emlékeztetSket a tagbanki adatszolgaltatasi teriiletek megkapjak.

VIl. Pénzforgalom

A szolgaltatdok kozotti tomeges ligyfélatadas kezelése a csoportos beszedéseknél

A hazai egyetemes villamosenergia- és gdzszolgaltatok korében jelent6s valtozasok kezdGdtek a
lakossagi piacon. Ez év Gszétél elGszor a villamosenergia szolgdltatas terileten jott létre hatdsagi
hatarozattal az egységes szolgaltatd, az ELMU-EMASZ Zrt, majd a gazszolgaltatds teriiletén a FOGAZ
Zrt. Utdbbi els6ként az E.On lakossagi lgyfeleit veszi at. A szolgdltato-valtast mindkét piacon 2015-
2016 évforduldval kellett megvaldsitani, és 2016 soran még tovabbi szolgaltatd-valtassal és tgyfél
atvétellel kell szamolni. A szolgaltaté valtozas azzal jar egyiitt, hogy a csoportos beszedéssel (CSOB)
fizet6k pénzforgalmi szolgaltatdiknak adott felhatalmazasai érvényiiket vesztik, azaz toébb szazezer
egyedi esetben - az érvényes szabalyok értelmében - Uj megbizast kellene adniuk a fogyasztéknak az
Uj kedvezményezettre nézve, ami a gyakorlatban nem vagy csak nagyon nehezen kivitelezhet6.

E nagytomegl megbizds Uj kedvezményezettek részére torténd ,atirdsa” igy egyfelSl az érvényes
pénzforgalmi és egyéb agazati jogszabalyok moddositasat, masfel6l a szolgdltatok egymds és az
érintett bankok kozotti 6sszehangolt atadasat igényli.
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A két cél elérésének érdekében - a rendelkezésre allé révid id6 alatt - a Bankszévetség Pénzforgalmi
munkacsoportjanak szakértGi intenziv egyeztetést folytattak a szabdlyozdkkal, a nevezett
energiaszolgaltatékkal, valamint az érintett Ugyfelek részére csoportos beszedést nyujtd bankok
képviselGivel. Az egyeztetés keretében sikerilt kidolgozni az atallasi folyamatokat biztositd
Utemterveket, azok keretben megszervezni az Uj tdmegesen létrehozanddé egyedi felhatalmazdsok
el6allitdsdhoz sziikséges adatok ataddsanak 6sszehangoldsat a szolgaltatdk és a bankok kozott, illetve
az lUgyfelek tajékoztatasat a szolgdltato-valtasrdl. A szabalyozdknal sikeriilt elérni az agazati és a
pénzforgalmi jogszabdlyok olyan mddositdsat, amely a jov6ben még sorra kerul6 szolgaltaté-
valtasoknak biztos hatteréil szolgal.

Bankkartya aktualitasok

o Bankkdrtya statisztika

Az MNB 2015. december 31-én publikdlt adatai alapjan a magyarorszagi bankkartyak szdma az elmult
kozel egy évben nem mutatott jelentGs valtozast; a 2015. Ill. negyedévi allapot szerint a hazai
kibocsatdsu kartyak allomanya 8.960 ezer koriil mozog. JelentGs valtozas az érintékartydk szamanak
folyamatos és dinamikus emelkedése, amelyek dllomdanya - meghaladva a 4,5 millié darabot - a teljes
magyar kartyaportfélio tobb mint felét képviseli. Az érintGtechnolégia megjelenése az elfogadoi
oldalon is szamottevd: a POS termindlok 60 szazalékan mar lehet érintéssel fizetni. Az elfogaddhelyek
szama hazankban 80 ezer, az ezeken Uzemel6 POS terminaloké 99 ezer darab. Az elektronikus
fizetések térnyerését mutatja, hogy 2014 o6ta a negyedévenkénti statisztika nagymértékd,
id6szakonként 15 szazalékot meghaladd bdévilést mutat. 2015. IIl. negyedévében a bankkartyas
tranzakcidk szama és értéke éves bazison egyarant 20 szdzalékot meghaladdan nétt, ugy, hogy a
visszaélések szdma - az MNB értékelése szerint - tovabbra is nagyon alacsony, bar lassan novekvd
tendencidju.

o Az EU interchange dij szabdlyozds implementdldsa

2015. december 9-én érvénybe lépett az EU 2015/751 szdmu rendelete, melynek értelmében az
elfogadd bankoknak az interchange dijak (MIF?), keresked6i jutalékok és egyéb kéltségek esetén
transzparens arképzést és tételes lgyfél tdjékoztatast kell alkalmazniuk keresked6 partnereik felé.
2016. junius 9-t6l pedig a kartyatarsasagi dijakkal is hasonlé mddon kell eljarni. A jogszabalynak valé
megfelelés jelentés adminisztrativ feladatot jelent az elfogadd bankok szadmdra, és a kereskedé
partnerek tajékoztatasa, felkészitése a mddositasra ugyancsak jelentds hangsulyt kapott. Tagbanki
igényként mertlt fel, hogy az adminisztrativ folyamat hatékonyabba tételében kérjik a jegybank
irdnymutatdsat és a kartyatarsasagok tranzakcidés egylttm(ikodését. Ennek érdekében mind a
jegybank illetékes szaktertiletét, mind az érintett kartyatarsasagokat megkerestik. Az egyeztetések
kizarélagos célja az EU rendeletben szereplé (gyfél-tajékoztatasi kritériumoknak torténd
adminisztrativ megfelelés elérése volt.

Ugyancsak az EU MIF rendelet magyarorszagi alkalmazdasdval kapcsolatban folyt jogszabaly el6készitd
konzultaciéd az Uzleti kartydkra vonatkozdéan az NGM és az MNB szakért6i mellett, az MBSZ
bevonasaval. Mig a 2014 januarjaban életbe |épett magyarorszagi MIF szabdlyozds az lzleti (vallalati)
kartyakra is vonatkozott, azaz az interchange fels6 korlatjat alkalmazni kellett rajuk, addig az EU
szabalyozas szerint ezek a kartydk kivételt képeznek. A szakmai konzultacié eredményeként olyan
tervezet kerilt kidolgozasra, illetve a Parlament altal elfogaddsra, amelyben a magyar MIF
szabalyozas igazodik az EU-s elGirashoz. Az MNB ugyanakkor nyomon koveti majd, hogy milyen

3 multilateral interchange fees
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valtozasok figyelhet6k meg az lzleti kartydk teriletén (pl. torténik-e a bankok részérél piacfejlesztés,
illetve megjelenik-e barmilyen, az Ugyfelekre kedvez6tlennek mindsitheté hatas). Az Eurdpai
Bankfoderacid tagjai segitségével kiadott egy eurdpai korképet, amelyben az érintett orszagok MIF
szabalyozassal kapcsolatos informacidit gy(ijti 6ssze.

o Csaldsok

November 26-dn a Magyar Nemzeti Bank adott helyszint az immar masodik alkalommal
megrendezett Szakmai Fraud Egyeztetésnek. A Nemzeti Nyomozd Irodaval kozdsen szervezett
eseményen a jegybank szakért8i hazai 6sszefoglaldt, mig az Europol European Cybercrime Centre*
hagai szakértGje nemzetkozi kitekintést adott a jelenleg aktudlis fraud események, mintdk
jellemzdirél, a fraud statisztikdk elemzésében. A Bellgyminisztérium Nemzetkdzi Oktatasi
Kézpontjanak képvisel§je beszamolt a Cyber Crime Kabinet és kézponti fraud tuddsbazis folyamatban
lévé létrehozasardl. A Kabinet képzésekkel és az esetek gyakorlati bemutatdsaval teszi majd lehetévé
a bankkartyas csaldsok és elektronikus visszaélések elleni kiizdelmet. Az NNI szakmai el6adasat a
kartyatarsasagi 6sszefoglaldk kovették. Kiemelt témaként jartuk kérbe az un. geoblocking® mint
hatékony — és Eurdpdban most gyorsan terjedé - megel6zési méd tapasztalatait, elGnyeit,
kockazatait, mérlegelendd pontjait.

Szakmai utmutaté a banki szolgaltatasok akadalymentesitésérdl vakok és gyengén latok
szamara

Az IT Biztonsagi munkacsoport egyik 2015-6s tervét valdsitotta meg az Utmutaté kidolgozasaval.
Ezzel annak a céljanak felel meg, hogy hozzdjaruljon és segitséget nyujtson egy szakmailag
megalapozott és egységes kiinduldsi alap kialakitdsahoz azoknak az intézményeknek a szamadra,
amelyek korszer(, Ggyfélbarat pénziigyi szolgdltatasokat kivdnnak nyujtani vak, alig és gyengénlaté
ugyfeleiknek.

Az Utmutatd &ltalanos ajanlasai az igyfélélmény javitasat célozzak. Magukban foglaljék - az egészségi
allapotra vonatkozd adatok kiilonleges mivoltdra tekintettel - az adatvédelem, az e célcsoport
szdmara sz6lé megfelel6 tdjékoztatds kérdés korét, valamint a szamlanyitdskori vagy csomag
modositaskori, tovabba a készpénzfelvétel és egyéb szolgaltatasok igénybevételéhez kapcsolddo,
megfelel§ Ugyintéz6i felkésziiltségre vonatkozd kévetelményt. Az Utmutatd részletezi azokat a
szempontokat és javaslatokat, amelyek az on-line feliiletekre, a telefonos ligyintézésre, az ATM-
hasznalatra és a fioki Ugyintézésre vonatkoznak. A technikai megoldasoknal megemliti a
nemzetkozileg elfogadott szabvanyokat és kiemeli a szolgdltatdsok megfeleld id6limitjeinek
fontossagat. A fidki Ugyfélkiszolgalas min&ségének javitdsa érdekében, a fogyatékos személyek
szamara megfelel6 segitségnyujtds érdekében az lgyintézG6k rendszeres Ugy nevezett érzékenyitd
képzésére is javaslatot tesz.

Az Utmutaté jél illeszkedik annak a Kormanyhatarozatnak (1653/2015. (1X.14.)) a végrehajtasahoz,
amely ,, Az Orszdgos Fogyatékossdgiigyi Program végrehajtdsanak 2015 - 2018. évekre vonatkozo
intézkedési Tervérdl szol, és amely elGirja, hogy ki kell dolgozni a pénzintézeti szolgdltatasok egyenld
esélyl és biztonsagos hozza férhet6ségének jogszabalyi keretrendszerét”.

Az Uj 20 ezres bankjegy bevezetése

4 Az Europol internetes blin6zéssel foglalkozd kdzpontja
SA kartyahaszndlat automatikus letiltasa egy adott terileten kiviil.
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Az 0 20 ezres bankjegy 2015. decemberi forgalomba hozataldval folytatédott az Gj bankjegy sorozat
bevezetése. A decemberi hatarnap el6tt és kozvetleniil utdna - a forgalomba hozatal probléma-
mentessége érdekében - szamos egyezetést tartottak az érintett felek (MNB, pénzfeldolgozd cégek
és a bankok) szakértGi. Ezek soraba tartozott a Bankszovetség Készpénz munkacsoportjdnak az tlése,
amelyen részt vett a jegybank illetékes f6osztalyvezetGje is, akivel megtdrgyaltdk a bevezetési
feladatokat, igy példaul

e arovid, 1 éves lecserélési id6tartamra tekintettel a jegybank kérte, hogy a bankok lehetéleg
ne forgassak vissza a hozzajuk bekerilt régi 20 ezreseket,

e a 20 ezresek kivondsat a megtakaritasi céld 20 ezres bankjegyek tomeges mértéki
becserélésekor is segitsék a bankok,

e éljenek a hitelintézetek az MNB ingyenes napkozi cserét biztosité szolgdltatasaval, illetve
hasznaljak azon jegybanki szolgaltatasokat, hogy a nagy volumenben igényelt Uj 20 ezres
bankjegykifizetést és a kisebb volumend régi 20 ezres bankjegybefizetést az MNB ingyen teszi
lehetévé.

Az Uj bankjegy forgalomba hozatala - amely tobblet feladatot jelent a bankszféranak - probléma
mentesen zajlott le. A Készpénz munkacsoport a bevezetéstSl szamitott 2 hénap elteltével értékeli a
kezdeti tapasztalatokat.

A CLS ®-projekt befejezése: a forint sikeres csatlakoztatasa

Kozel két év telt el azéta, hogy az MNB Pénziigyi Stabilitdsa Tandcsa szandéknyilatkozatot bocsatott
ki a CLS Bank részére, hogy vele egylttm(kodve a forint a folyamatos kiegyenlitési rendszer
kiegyenlitési devizajava véljon. E folyamat zarult le sikeresen 2015. november 16-an, amikor a CLS
rendszer megkezdte a magyar forintra sz6l6 fizetési megbizasok kiegyenlitését. EttSl a naptdl a forint
a CLS 18. elszdmold devizaneme. Ehhez a sikerhez - ahogy arrdl az elszamolas megkezdését kovetd
napon az MNB-ben tartott (nnepi konferencia szénokai, Bartha Lajos Pénzigyi infrastrukturak
igazgatdja és Peter Went a CLS igazgatdja is beszédében megemlékezett - hozzajarult a Magyar
Bankszovetség tamogatd tevékenysége és szervezd munkaja, a bankrendszer egylttmikodése. A
kozel két év alatt a MBSZ tobb férum és konferencia szervezésében valamint a megvaldsitasi fazist
el6készité felmérésekben mikodott kdzre, nyomon kisérve a felkésziilés szakaszait, folyamatosan
informalva tagbankjait.

A forint (HUF) a kozép-kelet-eurdpai régidbol els6ként csatlakozott a globalis devizapiac vezet6
kockazatcsokkentési szolgaltatdst nyujtd elszamold és kiegyenlité rendszeréhez. Indulaskor 11 hazai
hitelintézet kezdte meg indirekt tagként részvételét a rendszerben.

A SEPA Vég-datum rendelethez’ kapcsolddé Tajékoztato kiadvany és Kommunikacios terv

A SEPA Munkabizottsag Migraciés munkacsoportot hozott létre a SEPA Vég-datum rendeletnek
(Rendelet) a hazai bankkozosségre, illetve pénzforgalmi szolgaltatokra (PSZ) 2016. oktdber 31-ig
vonatkozo és teljesitendd kévetelményeinek a szamba vételére. A munkacsoport feladata volt, hogy
azonositsa a kovetelmények teljesitésével kapcsolatos nehézségeket és tegyen javaslatot a
megoldasukra. A munkacsoport tevékenységének eredményeként sziiletett meg az a Tdjékoztato
fiizet?, amelyet november elején egy szakmai férum keretében nemcsak a Bankszoévetség tagsdganak,
hanem az egyéb, meghivott pénzforgalmi szolgaltatdk képvisel6inek is bemutattak. A Bankszovetség

6 CLS: Continuous Linked Settlement: folyamatos kiegyenlitési rendszer

7 AZ EURGPAI PARLAMENT ES A TANACS 260/2012/EU RENDELETE (2012. mércius 14.) az euro atutaldsok és beszedések technikai és tizleti
kovetelményeinek megallapitasardl és a 924/2009/EK rendelet modositasardl
8 Elérhet6 a Bankszdvetség honlapjanak ,, Tudnivalok” cime alatt
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képviselGi és az MNB szakértGi altal tartott prezentdcidk azt a célt szolgdltak, hogy mar egy évvel a
Rendelet hatdlyba |épése el6tt felhivjdk a figyelmet a migrdcidval jaré - koltséges és idGigényes -
felkésziilés fontossagdara. A Férum elsé |épése volt annak a munkacsoport altal Osszeallitott
kommunikdciés tervnek és szakmai tdmogatd programnak, amelynek keretében a Bankszovetség
2015 és 2016 folyamdan tematikusan, és a sajtd nyilvanossaga révén is segiteni kivanja nem csak a
pénzforgalmi szolgaltaték, hanem ugyfeleik felkésziilését is. (Megjegyezziik, hogy az Ugyfelek
tajékoztatdsi kotelezettséget maga Rendelet is el6irja.) Masodik Iépésként mar 2016-ban, az irott
szaksajtéban jelentet meg cikket a munkacsoport a SEPA-val és a migracioval kapcsolatos
legfontosabb, a teljes lUgyfélkort érint6 tudnivaldk kozérthetd, tomor ismertetésével.

A kulonféle elektronikus fellleteken mar 2016 els6 negyedévében megjelenik a vdllalati lgyfelek
részére sz016, a kétegelt megbizasok kérdés korével foglalkozé sajté anyag. Ezzel parhuzamosan a
SEPA Bizottsag minta levelet juttat el a pénzforgalmi szolgdltatékhoz a konverzids szolgdltatasokrol,
amelyet a PSZ-ek a sajat konverzids szolgaltatasaik bemutatdsdval egészithetnek ki.

A masodik negyedévben a PSZ-ek részére sz6l6, a szakma felkésziiltségét Osszefoglald irassal
jelentkezik az MBSZ, amelynek alapjat képezi egy 2016. majus végéig az MBSZ és a SEPA
Munkabizottsag altal kozosen lebonyolitott, a PSZ-ek felkésziiltségét vizsgdld kérdGives felmérés.
Végezetiil a harmadik negyedévben a lakossdg tajékoztatasa kovetkezik, amely az egyszerls6dé eurd
fizetési szolgaltatdsok 2016. november elsejei induldsara, az lgyfelek bankazonosité kédok (BIC)
megadasi kotelezettségének megsziinésére és a nemzetkozi bankszamlaszamok (IBAN) kizarélagos
hasznalatara vonatkozik.

A munkacsoport varakozdsa szerint ez a foku proaktivitas biztositja az id6ben torténd,
z6kkenémentes felkésziilést mind szolgaltatdi, mind Ggyfél oldalon.

Az EPC® decemberi kdzgy(ilésének f&bb dontései

Az Eurdpai Pénzforgalmi Tanacs 2015. évi mdasodik rendes kozgy(ilésén fontos személyi és a 2016. évi
tevékenységét és koltségvetését érinté hatdrozatokat hozott, valamint a megujuldsaval kapcsolatos
dokumentumot fogadott el. Megvalasztotta az EPC kiilsé auditorat a Mazars tarsasag személyében,
amely a 2015-0s pénzigyi év mérlegének és eredmény kimutatasanak elkészitésére kapott
megbizast.

A 2015-6s év tevékenységérél szold beszamoldt kovetéen elfogadasra kerilt a 2016-os év
munkaterve és koltségvetése, az EPC tagsdgi- és modell (scheme) tagsagi dijai. A munkaterv
keretében folytatédnak az ERPBX°-hez kapcsolddé munkdk, dgy, mint az azonnali fizetések
szabdlykdnyvének kidolgozdsa, workshop megrendezése a P2P mobil fizetések!! targydban, részvétel
az ERPB elektronikus szamlazassal foglalkozé munkacsoportjdban. A Kartya munkacsoport
tevékenységének kézéppontjdban a jovBben lényegi véltozast jelent, hogy egy Férum (CFPF!?)
keretében inkdbb a kértyacsaldsokra, azok megel6zésére fog koncentrdlni és visszavonja SCF:3-et,
mivel az a bankkézi interchange dijakrdl megjelent szabdlyozds'* fényében idejét multtd valt.
Mindazondltal az EPC honlapjan a jov6ben is elérhet6 lesz az SCF-re vonatkozé eddig kidolgozott
dokumentacid, az ugy nevezett Volume. Tovabbi véltozas, hogy az EPC az id6kdzben megalakuld
ECSG™ tagjaként fog kdzrem(ikddni az ERPB dltal kit(iz6tt célok elérésében. Ez a részvétel egyben az
ECSG finanszirozasi koltségeinek 20%-ra is sz6l, ami mar a 2016-os koltségvetésbe is be lett allitva.

° European Payments Council: Eurdpai Pénzforgalmi Tanacs

10 European Retail Payments Board: a kis érték(i euro fizetések testiilete
n magan személyek kozotti mobil fizetések

2Card Fraud Prevention Forum: a kartyacsalasokat megel6z6 férum

13 SEPA Card Framework: SEPA kartya keretrendszer

14 A7 EUROPAI PARLAMENT és A TANACS (EU) 2015/751 RENDELETE (2015. &prilis 29.) a kartyaalapu fizetési miiveletek bankkozi
jutalékairdl

1 European Cards Stakeholders Group
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A Kozgyllés elfogadta a beterjesztett koltségvetést, aminek Osszege 3.093.400 euro, 2015-hoz
viszonyitva 1,8%-kal csokken. Ez az 6sszeg magaban foglalja az EPC szervezetének, a két Modulnak és
az ECSG finanszirozdsdnak osszegét.

A koltségvetés fedezetét tovdbbra is a tagsagi dijak képezik. A tagdij 71 tagtdl kerill beszedésre,
kozilik 62 tagja a Modul2-nek. A hazai hitelintézetek els6sorban a Modull keretében mikodé
dtutaldsi modellben érintettek. Szamukra a 2015 évi tagsagi dij 6 eurdval né, 199 eurdra emelkedik
2016-ra, mivel — kulonféle okok miatt — némileg csdkkent a résztvevék szama. Az atutaldsi modell
hazai résztvevlinek szama a koltségvetés elfogadasakor 21 pénzforgalmi szolgdltatd. A beszedési
modellekben tovabbra is egy hazai bank szerepel. A MBSZ tagsagi dija valtozatlan maradt. Az alap
beszedési modell tagsagi dijat 293 eurdban a vallalkozasok kozotti beszedési modell tagsagi dijat 381
eurdban, a mindhdrom modellben térténd részvétel esetére pedig 873 eurdban dllapitja meg az
elfogadott koltségvetés.

VIll. Addzds, szamvitel

Az adé szabalyok valtozasai

A nydron kihirdetett 2016-os addjogszabdly-mddositds utan 2015. oktéber elején az Orszaggydilés elé
kerllt egy 2016 évre vonatkozd uUjabb addcsomag. A valtozas alapvet6en az addigazgatasi
szabalyokat érintette, az addzds rendjérdl szolé 2003. évi XCll. torvény moddositasat. A Parlament
altal elfogadott javaslat nem a megszoritasok irdnyaba, hanem inkabb a jogkdvet6 magatartasra vald
Osztonzés érdekében tartalmazott intézkedéseket. Az addzasi eljdrasokrdl széld torvény tobbek
mindgsitésliek kedvezményekben részesiilnek (jelent6sen enyhil a hiba, illetve hidnyossag esetére
vonatkozod szankcionalds), mig a kockazatos, azaz a rossz addzdkat a torvény szigorubb szabalyozas
ala vonja.

Emellett a személyi jovedelemadd szabdlyozas tekintetében elfogadtak, hogy pénziigyi lizingbdl
eredd kovetelések esetén is a pénzkdlcson nyujtasabdl szarmazd kovetelések elengedési szabalyat,
azaz az addmentességet lehet alkalmazni. A korabbi megkilonboztetés bankszakmai szempontbdl
indokolatlan volt. A gyakorlatban a banki ligyfeleknek nem is nagyon lehetett megmagyarazni, hogy a
pénzkdlcson (pl. lakashitel) elengedésekor addémentes, a pénziigyi lizingb8l eredd hiteltartozas
elengedéskor pedig adé koteles a bank altal elengedett ligyféltartozas. A jogszabaly megvaltoztatdsat
a Bankszovetség addémunkacsoportja az NGM-nél kordbban is tébbszor szorgalmazta.

2015 végén a nydron kihirdetett csokken6 mértékl banki kilonaddénak a 2016-ra vonatkozé szabdlya
is megvaltozott az Eurdpai Bizottsdg versenyteriilete altal kifogdsolt - a hitelkihelyezés
novekedéséhez kapcsoléddan érvényesithetd - adékedvezmény miatt. Az utolsd negyedévben tébb
valtozat késziilt. Az elfogadott térvénymaddositas végiil ugy rendelkezik, hogy az addalap 2016-ban
valtozatlanul a 2009-es korrigdlt mérlegf66sszeg marad (a korabban elfogadottak szerint a bazisév
2014-re véltozott volna), az adé mértéke pedig az 50 millidrd forint feletti savra alkalmazott 0,53%-
rél - a nyaron elfogadott 0,31% helyett - 0,24%-ra csdkken.

2015 utolsé negyedévében a Parlament - a CRS/DAC2 addzasi adatcsere kapcsan - a

Bankszovetséggel egyezetett, az ado- és egyéb kiézterhekkel kapcsolatos nemzetkézi kézigazgatdsi
egylittmiikédeés egyes szabdlyairdl sz6l6 2013. évi XXXVII. térvény modositasat is elfogadta.
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Szamviteli szabalyozas

A Parlament 2015 végén az IFRS attérésrél sz6l6 torvénycsomagot is elfogadta. A jogszabdlycsomag
atfogdan érint minden kapcsolddd szabalyt és részletesen tartalmazza az attéréssel Osszefliggéd
kotelezettségeket. Ennek megfelel6en a hitelintézeteknek 2017. januar 1-jétél kotelez6en
alkalmazniuk kell az IFRS-eket egyedi beszamolas céljdra, a szovetkezeti hitelintézetek
integracidjaban részt vevd szovetkezeti hitelintézetek, és a szamviteli torvény szerint meghatdrozott
kisebb méretd hitelintézetek, valamint a Takarékbank Zrt. és a Magyar Export-Import Bank Zrt.
kivételével. A kivétel egy éves datmenetre szél, 2018-tél szamukra is kotelez6 az IFRS egyedi
beszamolasi célu alkalmazasa. A 2017 évi attérést kovetben is megmarad az a szabaly, hogy minden
hénap utolsé napjara vonatkozdan - az MNB részére készitett évkozi jelentések (adatszolgaltatasok)
elkészitése céljabdl - az eszkoz- és forrasszamlakat, valamint koltség- és eredményszamldkat le kell
zarni, azok egyenlegét meg kell allapitani, f6konyvi kivonatot kell késziteni. Azt is biztositani kell, hogy
a kapcsoléddé analitikus nyilvantartdsok rendelkezésre dlljanak. A devizaeszk6zoket és a
devizakotelezettségeket a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett, a hdnap utolsé napjan és az év
utolsd napjan érvényes hivatalos devizadrfolyamon havonta at kell értékelni.

2015 végén a hitelintézetek és a pénzigyi vallalkozdsok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szoléo 250/2000. (XIl. 24.) Kormanyrendelet is moddosult. A
maodositast alapvetéen az Eurdpai Unid Uj szamviteli irdnyelve szerinti szabalyoknak a hazai
szamvitelrél szolé 2000. évi C. torvénybe torténd atiltetése indokolta, tovabbd az, hogy a
hitelintézeti tevékenységre hatdan egyéb mas jogszabalyok is valtoztak (példaul a t6kepiaci torvény).
A kormanyrendelet-médositas tervezetének véleményezése soran jeleztilk a Nemzetgazdasagi
Minisztériumnak, hogy az lgyfél és partnermindsitésre vonatkozéan a hazai kormanyrendelet az
europai t6kekovetelmény rendeletben (CRR) foglaltaknal szigoribb feltételeket ir eld, és kérésiinkre
a jogszabalyt kiigazitottak.

IX. Bankszovetségi fejlemények

A magatartasi kodex médositasa

A korabbi Magatartdsi Kédex, amely az ligyfelekkel szembeni tisztességes magatartast szabdlyozza
egy szlikebb, a hitelezéshez kapcsolddd korben, 2010-ben lépett hatalyba. 2015 janudarjara a
jogalkotasi folyamatok eredményeképp a Kddex rendelkezéseinek nagy része okafogyotta valt, ennek
megfelel6en 2015 elején egy lényegesen rovidebb, dtdolgozott szoveg |épett a korabbi szabalyozas
helyébe. Az dtdolgozott kddex hatalyat - éppen a folyamatos jogalkotdi munkara épitve - a felek mult
év végében allapitottdak meg.

A Magatartasi Koédex egyszerl kivezetésével a szektor Onszabalyozdsa azonban az eddiginél egy
szlikebb hatdkorre szorult volna vissza, ezért az Elndkség még a korabbi kdédex hatalyanak
megsz(inése elStt, 2015 G&szén Ugy dontott, hogy a tagintézmények Ugyfelekkel szembeni
magatartasanak alapelveit tartalmazé, megujitott kédexet hoz létre. Az Ujonnan elfogadott kddex
hatdkore kiterjed a hitelezésen tul a teljes pénziigyi és befektetési szolgaltatasi korre, valamint az
Ugyfeleken kivil az intézmények egyéb partnerkapcsolataira.

Az atalakitott Magatartasi Kédex kizardlag a kovetendé magatartds alapelveit tartalmazza, mar nem
szabalyozza kozvetleniil a pénziigyi intézmények altal alkalmazott kereskedelmi gyakorlatot, ezért a
Kédex a tovabbiakban nem mindsil a tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmardl szélé 2008.
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évi XLVII. térvényben hivatkozott magatartasi kddexnek. A specialis - tobbek kozott az aldvetési
nyilatkozatra, vagy a hatdsagi jévahagyasra vonatkozd - torvényi kovetelmények tehat a jovGben a
Kédexre nem iranyaddak.

Ezt a megoldast a fellgyeletet ellaté MNB is kiilon levelében tGdvozolte.

A Kédexet az EInOkség jovahagydsa utan a Fé6titkar bankszovetségi ajanlasként adta ki, amely 2016.
janudr 1-ét kovetben a tagintézmények altal minden tovabbi aktus nélkil alkalmazhaté.

a4

Az el6z6ekben nem emlitett munkabizottsagok, munkacsoportok

o Adatvédelmi munkabizottsdg

Az adatvédelmi munkabizottsdg a negyedév sordn két Ulést tartott. Az oktdberi Ulésen a Hpt. Uj
rendelkezésének gyakorlati alkalmazasdval kapcsolatos szempontokat vitattuk meg az 6rékhagyd
hozzatartozdja részére - a még vissza nem fizetett kélcsénnel kapcsolatban - adhaté tajékoztatasrol.
Tovabbi témak voltak

- az adatkezelési tajékoztatds bels6 rendszere, az lizletszabalyzatbeli szabdlyozdas kérdései

- a személyes adatokat is tartalmazé dokumentumok lefoglaldasa a pénziigyi szervezetnél a
piacfellgyeleti eljarasokban, az MNB térvény mddositasa tikrében,

- valamint az IM kozjogi helyettes allamtitkdranak allasfoglalasa a jelzdlogbank jogutddlasardl a
jogel6d adatkezel6 jogai és kotelezettségei tekintetében.

A novemberi lés napirendjén a NAIH ajanldsa az el6zetes tdjékoztatds adatvédelmi
kovetelményeirél, tovabbd a Hpt. 164.§ y) pontjara vonatkozé mddositas szerepeltek. A mdédositas az
adatvédelmi munkacsoport kezdeményezésére kerilt be a Hpt.-be. (Az elhunyt hozzatartozdi részére
torténd tajékoztatas-adas az elhunyt hitelszerz6désének adatairdl) Ezeken tul a parlamenti targyalas
alatt lev6 addéjogi torvényjavaslat altal elSirt adatszolgdltatasi kotelezettség teljesitésével kapcsolatos
adatvédelmi nehézségek is széba keriiltek.

o Agrdr munkacsoport

Az Agrar munkacsoport meghivta a Miniszterelnokség képvisel§jét, aki tajékoztatd el6adast tartott a
2014-2020-as id6szakra vonatkozd Vidékfejlesztési Program stdtuszardl, valtozdsairdl, a palyazatok
varhatd bevezetésérdl, a pénziigyi allokaciérdl, valamint az agrar-kérnyezetgazdalkoddsi tdmogatas
feltételeinek véltozasardl. A tajékoztatast konzultacid és a szakmai javaslatok alapos megyvitatdsa
kovette.

A munkacsoport a Magyar Fejlesztési Bank kezdeményezésére, a Miniszterelndkség és a Nemzeti
Foldalapkezel6 Szervezet képviselGinek bevonasaval az elmult negyedévben tobbszor konzultalt a
term6fold arverési hirdetmények és az azokra vonatkozd Kormanyrendelet értelmezésérdl és a a
Nemzeti Foldalapkezel6 Szervezet és a hitelintézetek kozott kotendd egyittmikddési megallapodast
is véleményezte. Az egyeztetés eredményeképpen 2015 decemberében a Nemzeti Foldalapkezel
Szervezet és kilenc kereskedelmi bank egyiittmiikddési megallapodast irt ald a ,Foldet a gazdaknak”
Program keretében az allami tulajdond foldek foldmdvesek részére torténd értékesitéséhez
kapcsolddodan, és tovabbi kereskedelmi bankok is jelezték csatlakozdsi szandékukat.

o) Energia Munkacsoport

Az Energia munkacsoport 2015-ben két Ulést tartott. Az els6 lilésen a Magyar TavhGszolgdltatok
Szakmai Szovetség képvisel6i adtak tajékoztatast arrdl, hogy a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium
stratégiai partnereként kozremikddnek a 2015. éves fejlesztési keret kidolgozasaban, és az ehhez
kapcsolodd Kornyezeti és Energiahatékonysagi Operativ Program (KEHOP) projektjeinek
attekintésében. Ismertették, hogy ezzel parhuzamosan folyamatban van a 2016—2020-as id&szakra
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sz6l6 KEHOP projektlista 6sszeallitdsa, a jelenleg hatalyos arszabdlyozds m(ikodési tapasztalatainak és
a beruhdzasok finanszirozadsara gyakorolt hatdsdanak attekintése, valamint a feltarasra keril6
problémdk rendszerszinti megolddsara vonatkozd javaslatok kidolgozasa, és ezek megkildése a
Magyar Energetikai és K6zmU-szabalyozasi Hivatal (MEKH) és a NFM részére.

Az Energia munkacsoport masodik lésen a MEKH képviselSi vettek részt. Az egyeztetés 0sszehivasat
az indokolta, hogy a nemzeti energiahatékonysagi célkitlizés teljesitéséhez megsziiletett az erre
vonatkozod 2015. évi LVII. torvény, amely egy energiahatékonysdgi tdjékoztatd honlap létrehozasat
irta el6 a MEKH szdmara. Az egyeztetésen a munkacsoport javaslatokat tett a tdjékoztatéd honlap
tartalmi elemeire vonatkozéan. A honlapot 2015 decemberében aktivaltak.

o Ervénytelenségi peres munkacsoport

A hitelszerz6dések érvénytelenségi pereivel foglalkozé munkacsoport egyszer taldlkozott a negyedév
soran. A téma a devizahiteles perekben tapasztalhaté ujabb fejlemények, az Uj birdsagi dontések
elemzése volt. Ujabb kockazatok meriiltek fel a banki altaldnos szerz8dési feltételek
tisztességességével, illetve jogszerlségével kapcsolatban. A 2/2012. PK vélemény és a 2/2014. PJE
hatdrozat szigoribb kévetelményeket tdmaszt a banki altaldnos szerzddési feltételeket (ASZF)
érintéen, amelyre fel kell készllni. Az (lésen felhivtuk a figyelmet a Kuria joggyakorlat elemzd
csoportja Osszefoglald véleményeire: az érvénytelenség jogkovetkezményeinek alkalmazhatdsaga
kolcsonszerz6déseknél, illetéleg a parhuzamosan meginditott érvénytelenségi per és végrehajtas
megszlintetése iranti perek témakorokben.

o EXIM Almunkacsoport

Az EXIM Almunkacsoport az utolsé negyedévben szintén tobb Ulést tartott, amelyeken tajékoztatast
kapott az EXIM refinanszirozasi aktualitdsairdl, a 2016. évi fejlesztési irdnyairdl, valamint a nemrég
bevezetett Versenyképességet javitd hitelprogramjardl — kilonos tekintettel a belfoldi beruhazasi és
a belfoldi befektetési hitelekrdl. Ezeken tul a sztenderdizalt Hitelfedezeti Garanciaprogram elsé
termékkoncepcidja is bemutatasra kerilt. A munkacsoport részt vett a Versenyképességet javito
hitelprogram keretében kihelyezett belfoldi forgéeszkdzhitel és belfoldi beruhazasi, refinanszirozasi
hitelek banki eljarasrendjének kidolgozasaban. Az (iléseken megfogalmazott észrevételek alapjan az
Exim mddositotta a belfoldi befektetési hitelre vonatkozd szerz6désmintat.

o A Lizing Munkacsoport megalakuldsa

A Magyar Bankszovetség EIndkségi dontésének értelmében 13 kereskedelmi bank és lizing tarsasag
részvételével 2015 utolsé negyedévében megalakult a Lizing munkacsoport. A munkacsoport
elsédleges feladataként a lizingfinanszirozast érinté szabalyozas véleményezését és a felmerilé
jogszabaly-értelmezési problémak megvitatasat tdzte ki.

A munkacsoport alakuld tlésén az EXIM képviselGi 6sszegezték az Exportcélu lizingrefinanszirozas
eredményeit, valamint tdjékoztattak az Exportcéld lizingrefinanszirozdsra  vonatkozd
keretszerz6dések lizingtarsasagok altali kozvetlen megkotésének jovébeli koncepcidjardl is.

Ezen felll a munkacsoport véleményezte a Magyar Nemzeti Bank 4ltal kiadni tervezett Hitel vagy
Lizing cim Pénziigyi Navigator tajékoztatofiizet munkapéldanyat. Attekintette az MNB 14/2015. (X.
27.) szamu, az egyes fogyasztdi kolcsonszerz6désekbdl eredd kovetelések forintra atvaltasaval
kapcsolatos kérdések rendezésérdl szolo, tajékoztatd jellegli ajanlasat. A munkacsoport a 2015. évi
CXLV. torvény végrehajtasahoz kialakitott — az MNB honlapjan kozzétett - gyakran ismételt kérdések
és valaszok 6sszeallitasaban is kozrem(ikodott.

o A NAV bliiniigyi megkeresések elektronizdldsa
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A NAV novemberben konzultaciét tartott, amelyen bejelentette, hogy az addvégrehajtasi és az
addellenérzési teriletei altal korabban kialakitott elektronikus megkereséseket kis technikai
valtoztatdsokkal a bdnlgyi terileten is be kivanja vezetni. A tervezett menetrend szerint a
teszteléseket 2015. decemberben és 2016. januarban elvégzik, és az éles Gzem 2016. februartdl
indul. Bar az addzds rendjérdl szold torvény alapjan a pénzlgyi intézményeknek a rendszer
bevezetésétsl kotelezettségik annak hasznalata, az egyeztetésen elhangzottak szerint a NAV
egyel6re egyfajta tlrelmi id6t biztosit: amennyiben egy intézmény nem képes fogadni és kiildeni az
Uj csatorndn, akkor a kommunikaciét atmenetileg postai utra terelik. A NAV szakérték szerint
azonban varhatd, hogy az év soran az adéhatdsag valtoztat ezen a gyakorlaton és szankcionalhatja
azokat az intézményeket, amelyek nem az elGirt elektronikus csatornat hasznaljak a megkeresések
fogadasara és megvalaszolasara.

o Okmdnyos Ugyletek munkacsoport

Az Okmanyos Ugyletek munkacsoportiilésén a negyedik negyedévben a Teljesitésigazolasi Szakért6i
Szervezet (TSZSZ) képviselGi vettek részt. Ismertették a TSZSZ mikodésérdl és eljarasardl rendelkezé
jogszabalyokat, valamint bemutattdk a TSZSZ hataskorét, feladatat, eljdarasanak menetét. Az lés
masodik felében a munkacsoport véleményezte a TSZSZ altal, az épitGipari véllalkozasok és a piaci
szerepl6k szdmara 6sszeallitott Utmutatd-tervezetét.

Kommunikacio

A negyedik negyedévben kiemelt sajtéfigyelem kisérte a fogyasztdi hitelek elszamolasanak mdasodik
ciklusat, azaz a forint alapu illetve a devizaban torlesztett devizahitel szerz6dések elszamoldsat; a
magdancséd intézményét, és a KKV-hitelezés fejlesztését. Oktdberben egy sajtébeszélgetés
formajaban tdjékoztattuk a média képviselSit és a kozvéleményt és a fenti témakkal kapcsolatos
aktudlis informacidkrdl, tapasztalatokrdl. Ebben az idészakban ugyancsak nagy volt az érdekl6dés a
Quaestor-kartalanitds irant, amelyrdél interjuk és megszdlaldsok keretében adtunk tajékoztatast.

Az év utolsé hdnapjdban Patai Mihdly elndk és Kovdcs Levente fG6titkdr egy évértékeld
sajtobeszélgetés formdjaban foglalta 6ssze a bankszektort érinté f6bb eseményeket. A tajékoztatdn
elhangzott, hogy a targyaldsok eredményeként tobb fontos kérdésben is sikerilt konszenzust
kialakitani. llyenek példdul a Nemzeti Eszkdzkezel6 programjanak kib6vitése, a magancséd
bevezetése és a bankadé fellilvizsgalata, els6 lépések a kivezetés irdnyaba. Kiemelték, hogy 2015-ben
a szektor torténete legnagyobb logisztikai és adminisztracios feladatat hajtotta végre az addsokkal
torténé elszamolas és a devizahitelek forintositasa soran, valamint igen nagy volumend
beruhazadsokat végzett a digitalis bankolas fejlesztéséért. Ugyancsak emlitésre kerilt, hogy a
bankszektor iranti bizalom még mindig alacsony, ami akadalyozza a bankszektor kézremikddésével
megvaldsithatd nemzetgazdasagi novekedést, és bizonytalansagot okoz a gazdasagi szerepldk
életében.

A Magyar Bankszovetség tevékenységét 2015. negyedik negyedévében is intenziv sajtdérdeklédés
kisérte, bar a 3 hdonapos idGszak alatt a megszokottnal valamivel kevesebb volt a sajtémegjelenéseink
szdma, aminek hatterében elsédlegesen a decemberi linnepi id6szak allt. Az online sajtd a negyedév
alatt 600 alkalommal adott hiradast a szektorrdl, a nyomtatott megjelenések szama koriilbeliil 280
volt, mig az elektronikus médidban hozzivetéleg 170 alkalommal szerepeltiink. Osszességében a
negyedév sordn a sajtod és a kdzvélemény tobb mint 1050 alkalommal értesiilhetett ilyen formaban a
bankszektor allaspontjairdl.

A hagyomdnyokhoz hiven azoknak a bankvezet6knek a nevét is publikdltuk, akik - a hitelintézeti
szektorban kifejtett kiemelked6 munkassaguk elismeréseként - az EIndkség dontése szerint a Magyar
Bankszovetség Aranykaptar Kitlintetésében részesiiltek. Ezt az életmd dijat 2015-ben a negyedik
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alkalommal vehették at a kitlintettek: Dr Matthias Kunsch, a magyarorszagi kétszintl bankrendszer
létrehozdsdban, kiépitésében betdltott szerepéért, és Singlovics Béla, a banki kbzosségben végzett
tobb évtizedes sikeres vezet6i munkajaért.

Pénz7: Az iskolai palyazat megvaldsuldsa, felkésziilés 2016-ra

A Pénz7 program 2015-0s sikere és tapasztalatai adjak az alapot a 2016-os el6készileteknek,
szervezésnek. Ismét széles korl szakmai egylttm(ikodéssel szeretnénk megvaldsitani a pénzigyi
kultdra fejlesztését az iskoldkban. Az eurdpai szintli 6sszefogas elsédleges célja a figyelemfelkeltés a
pénziigyi tudatossagra — igy a Pénz7 az 6sszes tobbi kezdeményezést is segiti, amely tdmogatja a
fiatalok ez irdnyu ismereteinek megalapozdsat, bdvitését. Miutdn a Bankszovetség Elntksége
szeptemberi Ulésén elfogadta a Pénz7 2016. évi alapkoncepciéjat, a Pénziranytl Alapitvannyal
egyluttm(ikodve megkezd6dott az Uj tudasanyag, tandrai program kidolgozdsa, tesztelése, szakmai
véleményeztetése majd prdbatanitdsa. 2016-ban a program ismét az Emberi Er6forrasok
Minisztériumdnak szakmai tdmogatdasaval és lektoralasaval juthat el az iskolakba. A 2016-0s kiemelt
téma a pénziigyek tudatos kezelése, a megtakaritdsok, amely a korosztalyi sajatossagok figyelembe
vételével négy vialtozatban készilt el, és mind a szakmai lektorok, mind az OFI (Oktataskutatd és
Fejlesztl Intézet) elfogadtak. A Bankszovetség a Pénz7 fGkoordinatoraként meghivta tagintézményeit
is az orszagos programba valé bekapcsolddasra, egyrészt banki szakérté onkéntesek biztositasaval,
masrészt a marcius 14. és 20. kozott zajlé kisér6 héten megtartott pénzigyi jatékok, vetélkeddk,
versenyek és egyéb programok szervezésére. Ekozben elldtva a kozponti szervez6i feladatokat,
dolgozunk a nyitéesemény szervezésén, a kommunikacidn és kiegészité programelemeken. Az idén a
Pénz7-et Magyarorszagon 2016. marcius 7. és 11. kdzott rendezzik meg.

Nemzetkozi kapcsolatok: V6 megbeszélés Varsoban

A visegradi orszagok (Csehorszag, Lengyelorszag, Szlovadkia és hazank) mellett Horvatorszag és

Szlovénia részvételével zajlé ,V6-0s” szakmai egyeztet6 férumnak ez alkalommal a lengyel févaros,

Varsé adott otthont 2015. november végén. Az egyeztetésbe bekapcsolédott orszagok

bankszovetségei és banki szerepl6i sokban megegyez6 gazdasagi alapokon tevékenykednek, gyakran

kozel azonos vagy nagyon hasonld kihivasokkal taldlkoznak. igy a tapasztalati informacicsere

el6segiti a régids nemzetkozi események nyomon kovetését és megfelels, hatékony szakmai valaszok

kidolgozdasat. A 2015 végi egyeztetés f6 fokuszpontjai a kovetkez6k voltak:

- cyber security korkép: trendek, lehetGségek és m(ikodé gyakorlat a megel6zésre, kezelésre;

- aktualitisok és Uj szabalyok, irdnyok a fizetésforgalomban (PSD2'®, PADY, az eurépai MIF
szabalyozas varhatd hatasai);

- a KKV hitelezés fejlesztési tapasztalatai, akadalyok;

- a t6kepiaci unié hatdsainak attekintése;

- a bankadok és egyéb banki terhek kovetkezményei.

16 Payment Services Directive
17 Payment Accounts Directive
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MELLEKLET- NEMZETKOZI KITEKINTES: SZABALYOZAS, FELUGYELET

1 Globdlis szabdlyozds

1.1 Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (FSB8)

Jelentés a G20 vezetGknek a szabalyozoéi reformok bevezetésérdl és hatasairdl

Az FSB a G20-ak szokdsos évi csucstaldlkozdja el6tt az idén elsé alkalommal jelentést készitett a
valsag nyoman elhatdrozott szabdlyozéi reformok bevezetésérdl és hatdsairdl. A jelentés a reformok
széles korét attekintve dltalanossagban megdllapitja, hogy a bevezetés folyamatos, de korantsem
egyenletes. A t6kére és a likviditasra vonatkozd Bazel Il szabdlyok alkalmazdsa megel6zi az
Utemtervet, az OTC derivativdkra vonatkozd reform jél halad, de kissé késik, az arnyékbanki
szabdlyozas kezdeti szakaszban van, mig a hatékony szanaldsi rezsimek implementaldsat érintéen sok
még a teendd. A reformok leginkabb kézzelfoghatdé hatasa a globalis bankszektor stabilitdsanak a
megerdsodése, ami ugy ment végbe, hogy kozben sikeriilt fenntartani a realgazdasag altaldnos
hitelezési szintjét. Mindeddig nem azonositottak lIényeges nem szandékolt hatdsokat, de ezt az FSB a
jovbben is folyamatosan nyomon koveti majd.

Az FSB az aldbbi teriileteken kérte a G20 vezet6k segitségét a szabdlyozasi reform véghezvitelét
akadalyozd jogi és egyéb problémdk megoldasahoz:

e A szanaldsi hatdsagoknak adjanak jogi felhatalmazast az informacidk hatdron atnyulé
megosztasahoz és a kilfoldi hatdsdgok dltal elrendelt szanaldsi intézkedések azonnali
foganatositdsahoz;

e Tdamogassak a hataron atnyulé OTC derivativa miveletekre vonatkozd - egymast atfedg,
illetve kett6s - kovetelmények kezelését célzo egylittmikodést;

e Sziintessék meg az OTC derivativa m(veletek kereskedési adattdraknak vald jelentését
akadalyozd jogi korlatokat és biztositsdk a hatdsagok kereskedési adattarakhoz vald
hozzaférését;

e Biztositsdk, hogy a nemzeti hatdsagok megfelel6 eréforrdsokkal rendelkezzenek a reformok
teljes kor(i és id6beni bevezetéséhez és a hatékony nyomon kovetés (monitoring)
tdmogatasahoz.

Kiemelt figyelmet érdemlI&ként az alabbi problémakoroket azonositottak:

o A reformok fejlett és feltérekvé gazdasagokban torténé bevezetése, a globalis intézmények
anyaorszagaibdl atterjeds esetleges tovagylir(izé hatasok kezelése;

o A bevezetésre rendelkezésre allo er6forrasok hatékony felhasznalasa;

e A nyitott és integralt globalis pénziigyi rendszer fenntartdsa;

e A fix jovedelm( eszkozok piacan megfigyelhetd likviditasi valtozasok okai és pénzigyi
stabilitasi kovetkezményei.

Az FSB beszamoldhoz kapcsoléddan a Bézeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg (BCBS') a G20 vezetéknek
készitett jelentésében részletesen is bemutatja, hogy egy év alatt milyen el6rehaladas tortént a Bdzel
Il szabdlyozdi reformok implementdldsdban. A jelentés joghatdsagonként értékeli, hogy a bevezetés
az Utemezésnek megfeleléen és konzisztens médon toértént-e.

18 Financial Stability Board: a pénziigyi szabdlyalkotas legmagasabb nemzetkozi testilete
19 Basel Committee on Banking Supervision
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Az anatdliai csicsot megel6z6en a Bizottsag arrdl is beszamolt, hogy hogyan all a vdlsag utdni
reformok befejezése. A sztenderdizalt mddszerek felllvizsgalata, illetve a kockdzattal sulyozott
eszkozok tul nagy valtozékonysaganak a redukaldasa a befejezés fontos elemei. A globdlis bankok
szabalyozasanak a véglegesitése j6 Uton halad.

Jelentések az OTC derivativ piacok reformjarol

Az FSB az altalanos jelentés kiegészitéseként két jelentést készitett az OTC derivativa piacok
reformjanak el6rehaladdsardl, illetve a hatralévé feladatokrél. Az egyik tematikus szakértéi értékelés
az OTC derivativdk kereskedelmére vonatkozo adatszolgdltatdsokrdl. Az FSB tagorszagai megegyeztek
abban, hogy a jogi és egyéb gatold tényezbk lebontdsaval legkés6bb 2018 juniusdig lehetévé teszik az
OTC derivativa Ugyletekre vonatkozé teljes kor(i informacidszolgaltatdst, illetve az informacidkhoz
valé hatdsagi hozzaférést. A tagorszdgok 2016 juniusdig szamolnak be az akadalyok megsziintetésére
tervezett akcidikrol.

A masik dokumentum az OTC derivativa piacokrdl szdlo tizedik stdtuszjelentés. Eszerint a 24 FSB
joghatdsagbdl 19-ben vannak az OTC derivativakkal kapcsolatos jelentési kotelezettségek (az érintett
tranzakciok tobb mint 90%-ara kiterjed6en). A joghatdsagok felében teremtették meg a kdzponti
elszamolas kereteit (ugyancsak a tranzakcidk tébb mint 90%-at lefedéen). A nem kdzponti szerz6d6
féllel elszamolt derivativak - BCBS-IOSCO 4altal meghatdrozott - letéti (margin) kdvetelményeinek az
implementalasa az orszagok tobbségében kezdeti fazisban van, a hatdsagoknak eréfeszitéseket kell
tennilk a 2016. szeptemberi bevezetés zavartalansaga érdekében.

Szabalyozascsomag (uj intézkedések) a szandlhatdsag elGsegitésére, beleértve a hatarokon atnyulé
szanalasokat

Az FSB novemberben két véglegesitett Utmutatédt és harom konzultdciés dokumentumot tett kozzé a
,too big to fail” ((TBTF) tul nagy hogy veszni hagyjak) problémakér kezelésének a befejezd
elemeként, a rendszerkockazatot hordozd pénziigyi intézmények szanaldsanak a tamogatdsara.

A szandldsi intézkedések hatdron dtnyuld hatékonysdgdval kapcsolatos alapelvek azokat a kotelezé
és szerz8déses mechanizmusokat fektetik le, amelyeket a joghatdsagoknak figyelembe kell vennitk a
tobb joghatdsagot érintd szanaldasok hatékonysaga érdekében.

A masik Utmutatd azt szabdlyozza, hogy hogyan kell egylittm(kodni és az informacidkat megosztani
az olyan orszagok hatdsagaival, amelyekben a rendszerszempontbdl fontos globdlis pénzigyi
intézmények (G-SIFIs®®) rendszerkockédzatot jelentenek, de a fogadé orszagok nem tagjai a
vélsdgmenedzsel6 csoportoknak (CMG?2L).

A hdrom konzulticiés dokumentum egyike a G-SIBs?? bankok szabdlyos szandldsdt tdmogaté
dtmeneti finanszirozds alapelveit fekteti le, egy masik a szandlds alatti folyamatos miikédést
elésegité szerzédésekkel foglalkozik, mig a harmadik a rendszer szempontbdl fontos biztositok

e ses

A sikeres szanalast el6segité dokumentumok soradt a G-SIBs szandldskor beszdmithaté teljes
veszteségvisel6 kapacitdsra (TLAC?3) vonatkozé szabdlyozds alapelvei és a kapcsolddé szabdly jegyzék
(Term Sheet) egészitik ki.

A TBTF témakorhoz kapcsolddik a G-SIBs bankok listdjanak a 2015-évi kozzététele. A lista az el6z6
évihez képest csak minimalisan valtozott: felkeriilt rd a China Construction Bank és lekerilt réla a

20 Global systemically important financial institutions
21 Crisis Management Group
22Global systemically important banks: rendszerszempontbdl fontos globalis bankok

2 Total Loss Absorbing Capacity, ez tartalmilag tobbé-kevésbé megfelel az EU BRRD irdnyelvben szerepld, valamennyi bank szamara el&irt
MREL-nek (Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities).
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Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, igy a lista tovdbbra is 30 elem(. 2017. januar elsejét6l nagysaga
miatt két banknak kell 2,5 szadzalékponttal, 4-nek 2 szazalékponttal, 5-nek 1,5 szdzalékponttal
magasabb tékekovetelménynek megfelelnie, mig a maradék G-SIBs bankok tobblettéke
kovetelménye +1 szazalék. (A 3,5 szazalékos tobblettGkét el6ird kosar jelenleg Ures.) Ezeknek a
bankoknak 2019-t6l a TLAC kovetelményeket is teljesitenitk kell. A Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsag az
FSB listdjahoz kapcsoléddan tovabbi informacidkat k6zolt a G-SIBs bankokra vonatkozdan.

Jelentések az arnyékbanki tevékenységrol

Az arnyékbanki szabalyozast érintéen a novemberi G20 cslUcsot megel6z6en az drnyékbanki
tevékenységek megbizhatd piaci alapu finanszirozdssd alakitdsdrol sz010 jelentést, valamint a globdlis
drnyékbanki tevékenységek 2015 évi monitoring jelentését publikaltak. Ezen kivil kidolgoztak a nem
kézponti szerzddé féllel elszamolt értékpapir finanszirozdsi tranzakciok haircut-oldsdra (értékének
csb6kkentésére) vonatkozo szabdlyozdsi kereteket. Ebben a témdban készilt a globdlis értékpapir
finanszirozdsi adatok gylijtésére és aggregdldsdra vonatkozo sztenderdek és folyamatok cimi
dokumentum is.

A negyedik negyedév soran megjelent még a megfelel6 javadalmazdsra vonatkozé FSB alapelvek
gyakorlati megvaldsuldsardl, alkalmazdsi sztenderdjeirél szolo a negyedik stdtuszjelentés. A fentieken
tul helyzetjelentés sziletett az (zletviteli kockdzat (misconduct risk) csékkentését célzo
intézkedésekrél, valamint a levelez6 banki tevékenység visszaszoruldsdnak a megdllitdsdra tett
intézkedésekrdl is.

1.2 Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsag

A kockazattal sulyozott eszkdz6k szabalyozdi konzisztenciaja partnerek hitelkockazatat érint6en

A Bizottsag a felligyeleti konzisztencidt értékel6 programja (RCAP?*) részeként oktdber elején
partnerek hitelkockdzatdt (CCR?) érint6en. Ez a jelentés az utolsé a kereskedéshez kapcsolddé belsd
modellek bizottsagi vizsgdlatanak sordban. A jelentés targyat képezé CCR modelleket elsésorban az
OTC derivativa tranzakciok és az értékpapir finanszirozasi tranzakciék esetében alkalmazzak. A
tesztportfélion végzett szamitdsok eredménye meglehetésen nagy eltéréseket mutat, hasonléan az
egyéb piaci kockazati modellek esetében tapasztalthoz. A teszteredmények kozlésén kiviil a jelentés
bemutatja a j6 gyakorlatokat és meghatdrozza azokat a terileteket ahol szikséges a felligyeleti
gyakorlatok kozelitése a modell eredmények kiilénbségének a csokkentése érdekében. A vizsgalatbdl
lesz(irt megallapitasok alapjan a Bizottsag megfontolja, hogy szlikséges-e a bankok modellvalasztasi
lehetGségének a sziikitése és/vagy a felligyeleti gyakorlatok harmonizélasa a konzisztencia novelése
érdekében. A kereskedési kényvi szabalyozds atfogd feliilvizsgélata és a CVA kockazat?
t6kekovetelményének a megvaltoztatasa onmagukban is csokkenteni fogjak a CCR modellek
eredménykilonbségeit.

2Regulatory Consistency Assessment Programme

25 Risk Weighted Assets

26 Counterparty Credit Risk

27 Credit Valuation Adjustment Risk: hitelérték kiigazitasi kockazat
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A TLAC szabalyozashoz kapcsolédé dokumentumok

Az FSB teljes veszteségviselS kapacitasra vonatkozé végleges szabdlyozdsdhoz kapcsoléddan a BCBS
tovabbi dokumentumokat is kidolgozott. Igy jelentés késziilt a TLAC-kal kapcsolatos mennyiségi
hatdsvizsgdlatrdl, amely az FSB 2014. novemberi konzultdciés dokumentumanak szabalyjegyzékét
(term sheet) feltételezve elemzi a G-SIBs bankok TLAC szintjét és az abban tapasztalhaté hidnyokat. A
hatasvizsgdlat azt is bemutatja, hogy a G-SIBs illetve a nem G-SIBs bankok milyen mértékben
fektetnek be TLAC instrumentumokba. Ennek a vizsgdlatnak az eredményeit a Bizottsag figyelembe
vette a TLAC eszkozok kezelését szabalyozé ,, TLAC Holdings” konzultaciés dokumentum készitésekor.
A TLAC Holdings-ban megfogalmazott javaslat szerint a bankoknak bizonyos kiiszébérték felett TLAC
eszkozeiket le kell vonniuk a szabdlyozdéi t6kébél. (Ez azokra az instrumentumokra is vonatkozik,
amelyek a hitelezGi rangsorban a TLAC instrumentumokkal azonos helyen dllnak.) A javaslat célja,
hogy csokkentse a G-SIBs bankok esetleges szanalasakor a pénziigy rendszerben kialakuld fert6zési
hatdst. A TLAC rezsim bevezetése a Bazel Il szabalyok mddositasat is megkivanja atekintetben, hogy
a G-SIBs bankoknak szabalyozdi t6kepuffereik szamitdsakor hogyan kell figyelembe vennilik a TLAC
el6iradsokat. (A TLAC kritériumok teljesitéséhez beszamitott elsédleges t6keelemek (Common Equity
Tier 1) nem vehetdk figyelembe a t6kepuffereknél.)

Az FSB felkérésére egy szakértGi csoporti értékelte a TLAC bevezetésével kapcsolatos gazdasdgi
kéltségeket és hasznokat. Mikrogazdasdgi szinten a TLAC szabalyozas megemeli a bankok
forraskoltségét, és ennek kovetkezményeként megdragul a hitelezés. ValdszinUsithetd, hogy a TLAC
altal szabalyozott, strukturdltabb szandlasi keretek a bankok kockazat vallaldsat is befolydsoljak.
Makrogazdasagi néz6pontbdl a hitelezés megndvekvs koltségeit, illetve a hatékonyabb szandlasbol
és a mérsékléds kockazatvallalasbdl szarmazd el6nyoket kell 6sszevetni.

7

Az egyszer(, atlathato és 6sszehasonlithato értékpapirositas tékekovetelménye

A Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsag 2014 decemberében tette kozzé az értékpapirositott kdvetelések
felllvizsgalt t6kekovetelményét szabalyozdé dokumentumat. Ezt koévetSen az I0SCO-val kdzdsen
dolgozta ki és 2015. juliusban publikdlta az egyszerd, dtldthaté és ésszehasonlithaté (STC?)
értékpapirositds kritériumait.*® Ezeket a kritériumokat annak érdekében hatdroztdk meg, hogy
csokkentsék az értékpapirositott kovetelésekkel kapcsolatos kockazatokat, beleértve — az eszkoz, a
szerkezeti, az irdnyitdsi és miikodési kockazatot érint6 bizonytalansagot. A kritériumoknak megfeleld
tranzakciok kisebb strukturalis és modell kockazatot jelentenek. Mar a juliusi dokumentum is jelezte,
hogy a specidlis igényekhez és alkalmazasokhoz igazoddan a kritériumok tovabbi finomitasa valhat
szlikségessé, példaul az értékpapirositas alapjaul szolgald eszkdzok hitelkockazatanak a figyelembe
vételével. Mivel az STC kritériumok t6kekovetelmény meghatarozasa céljabodl torténd felhasznalasa a
juliusinal elGirdbb jellegl szabalyozast kivan, a Bizottsag javasolja annak - tovabbi kritériumokkal vald
- kiegészitését abbdl a célbdl, hogy az STC értékpapirositas t6kekovetelménye kilonb6zzon az egyéb
értékpapirositasétdl. llyen kiegészité kovetelmény lehet példaul az olyan értékpapirositasok kizarasa,
amelyeknél az alapul szolgalé tranzakcidk sztenderd kockazati sulya egy bizonyos szintet meghalad. A
kiegészit6 kovetelményeket is teljesit6 STC értékpapirositdsokra a Bizottsdg alacsonyabb
t6kekovetelményt ir el6, csokkentve a szenior és egyéb kovetelések maximalis kockazati suly
plafonjat. A Bizottsag a tényleges mértékekrél (végsé kalibraciérdl) 2016-ban doént a tovabbi
értékelések, elemzések és mennyiségi vizsgalatok eredményeinek az ismeretében.

28 simple, transparent and comparable

29 | 45d az el6z6 negyedéves jelentéslinket!
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Masodik konzultaciés dokumentum a hitelkockazat szamitas sztenderd moddszerének a
fellilvizsgalatarol

A hitelkockdzat szamitds sztenderd modszerének a feliilvizsgdlata a t6keszabalyozas egyszer(isége,
kockdzatérzékenysége és Osszehasonlithatdsdga kozott egyensulyt keres6, a kockazattal sulyozott
eszkozértékek - bankok és joghatdsagok kozotti - kiilonbségének csokkentésére iranyuld szabdlyozoi
munkalatok része.

A 2015. decemberben nyilvanossagra hozott masodik konzultaciés dokumentum szamos ponton eltér
az egy évvel korabbitdl. A 2014. decemberi valtozatbdl teljesen hidnyzott a kiils§ minGsitések
hasznalata. A beérkezett vélemények hatdsara a bankokkal és a vallalatokkal szembeni kovetelések
mindsitésénél a Bizottsag ismét megengedi a kiils6 mindsitések - nem mechanikus - haszndlatat. A
modositott javaslat alternativ megkozelitéseket is tartalmaz azokra a joghatdsagokra, amelyekben
nem engedik meg a kiils6 minGsitések szabdlyozdi céllu felhasznalasat.

A javaslat a jelzdloghitelek kockazati sulyozdsat is mddositja, ezen tul nem a hitel-ingatlanérték arany
(LTV3) lesz a legfontosabb kockdzati mutatd. A Bizottsag ehelyett az adds fizet6képességének az
értékelését javasolja alapelemként. A javaslat szerint valamennyi jelzaloghitelt — igy a specidlis
hiteleket is — egy(etlen) eszkozosztalyba kell sorolni, és azokra a jelzadloghitelekre, amelyeknél a
visszafizetés a biztositékul szolgadlé ingatlanbdl szarmazé bevételtSl (cash flow-tdl) figg, magasabb
kockazati sulyt kell alkalmazni.

A javaslat - egyebek kozott- kiilon kockazati osztdlyként kezeli a multilateralis fejlesztési bankoknak
nyujtott hiteleket, lakossagi (retail) kitettségekett, a nem teljesité hiteleket és a mérlegen kivili
tételeket. A mostani javaslatnak nem része a szuverénekkel, a jegybankokkal és a kozszféraval
szembeni kovetelések kezelése. A Bizottsdg ezeket egy tagabb, a szuverénekhez kapcsolddd
kockazatokat holisztikusan kozelitd javaslat keretében kezeli majd.

A Bizottsdg a konzultdcidéhoz kapcsolédéan 2016-ban datfogd hatasvizsgalatot végez. Ennek
megfelel6en a dokumentumban szereplé szamszer( javaslatok el6zetesek, a végsé kalibraciot a
mennyiségi hatdsvizsgalat eredményeinek a figyelembe vételével alakitjdk ki, a bevezetésnél
elegenddé id6t biztositva a banki felkésziiléshez.

Konzultaciés dokumentum a step-in risk azonositasardl és mérésérol

A Bazeli Bizottsag javaslata az arnyékbank-rendszer szabalyozasdra iranyuld, a rendszerkockdzat
mérséklésére torekvé G20 szabalyozdsi kezdeményezés része. A step-in risk (belépési kockazat)
beazonositasardl és mérésérdl szold szabdlyozasi koncepcid célja, hogy csokkentse az arnyékbanki
egységek bankokra gyakorolt potencialis tovagylir(iz6 kockazatat.

A dokumentum meghatdrozasa szerint a step-in risk annak a kockazata, hogy a bank a szerz6déses
kotelezettségén felll, vagy akar szerz6dés hidnydban pénziigyi segitséget nyujt a vele kapcsolatban
allé pénzigyi stresszhelyzetbe kerilt szerepl6nek. Az ilyen kockazatok megragaddsa és kezelése
érdekében az olyan nem konszolidalt partnerekre kell fokuszalni, amelyeknek a bank azért nyujthat
pénziigyi segitséget, hogy elkeriilje a veliik valé kapcsolatbdl szdrmazé reputécids kockazatot. igy a
javaslat a prudencidlis konszolidacion és szabalyozason kiviil esé partnerek kezelésére vonatkozik. A
dokumentum sorra veszi azokat az elsédleges és masodlagos indikatorokat, amelyek a bank és az
arnyékbanki szerepl6 kapcsolata esetén a step-in risk meglétére utalnak, és a kockazatok lehetséges
kezelésére is javaslatokat tesz. Ezek a javaslatok azonban még el6zetesek, és a Bizottsdg még nem
dontott arrdl, hogy hogyan illeszthet6k be a prudencialis szabalyozasi keretekbe, beleértve azt is,
hogy a belépési kockazatot az els6 vagy a masodik pillér keretében kell majd figyelembe venni.

A konzulticids dokumentumot mennyiségi hatdsvizsgalat egésziti ki, amely a téma megvitatdsa
mellett arra szolgdl, hogy empirikus informacidkkal lassa el a Bizottsagot.

30 |pan-to-value
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Tovabbi dokumentumok

A BCBS oktéberben kilencedik jelentését publikadlta a bdzeli szabdlyozds bevezetésérdl. A jelentés
joghatdsagonként tekinti 4t a Bazel Ill szabalyok — a megndvekedett t6ke sztenderdek, a likviditasi
mutatdok (LCR, NFSR), a G-SIBs elGirasok, az attételi rata kovetelmény, a harmadik pillér kozzétételi
elvardsai, és a nagykockazati keretek- implementalasat, beleértve annak értékelését, hogy a
bevezetés megfelel-e a nemzetkdzi egyezménynek.

A Bizottsag id6kézi vizsgdlatot végzett a kereskedési kényvi szabdlyozds dtfogo feliilvizsgdlatdnak a
hatdsdrdl, amelynek eredményeit novemberben hoztdk nyilvanossagra. A 44 értékelhetd adatot
szolgaltatdé bank adatai azt mutatjdk, hogy az Uj elGirdasok minden Osszehasonlitdsban jelent6sen
megemelik a piaci kockazatok t6kekovetelményét. A vizsgdlt mintat érintéen 2014. december végi
adatokon szdmitva - az Uj kereskedési konyvi szabalyozas teljes kor(i bevezetése — atlagosan 4,7%-kal
emelte meg a Bazel Il szabalyozdi tékeszikségletet (figyelmen kivil hagyva az értékpapirositasi
szabalyozas valtozasat).

A kockdzati adatok hatékony aggregdldsdra és a kockdzati jelentésekre vonatkozo alapelvek
alkalmazdsdrol szolé harmadik stdtuszjelentés a 2013-ban publikdlt alapelvek G-SIBs altali
bevezetését vizsgalva hdrom ajanlast fogalmaz meg az alapelveknek vald jobb megfelelés érdekében:
o Afellgyeleteknek tobb részletekbe mend vizsgdlatot kell lefolytatniuk az adatok aggregdlasat
érintéen, a gyengeségek feltdrasa érdekében;
e A bankoknak megfelel6 vallalatiranyitasi eljarasokat kell kialakitaniuk a kézi adatfeldolgozasi
folyamatokra;
e Az alapelveknek valé megfelelést 2016 elején fliggetlen értékelésnek kell alavetni.

A hitelkockdzatra és a vdrt hitelezési veszteség elszamoldsdra vonatkozé BCBS utmutatd a
hitelkockdzatot érint6 megfelel8 gyakorlatokat a vérhaté (hitel)veszteséget (ECL®) alkalmazé
szamviteli keretekre torténd, folyamatban lévé atallashoz kapcsolddva mutatja be. (Az ECL szamviteli
keretekre valé attérés fontos lépés a pénziigyi valsag soran tapasztalt azon problémak kezelésére,
hogy a hitelezési veszteségek nem kell§ id6ben és mértékben keriiltek kimutatasra.) Az dtmutato a
szamviteli sztenderd kiegészitésének tekinthet6 és a Bizottsag alldspontjat tikrdzi az Uj szamviteli
sztenderd helyes alkalmazasara vonatkozdan. Irdnymutatdst ad a bankoknak, hogy az ECL szamviteli
sztenderdek alkalmazdsat, hogyan kell beilleszteni a banki kockadzatkezelési gyakorlatba és a
prudencialis szabdlyozasi keretekbe.

A Bizottsdg arrdl is konzultacids dokumentumot bocsatott kozre, hogy hogyan kell a hatékony
bankfeliigyeletre vonatkozd alapelveket alkalmazni azon intézmények esetében, amelyek fontos
szerepet jatszanak a pénziigyi befogaddsban (pénziigyi integrdcidban). A hatékony bankfelligyelet
alapelveit tartalmazo - 2012-ben feliilvizsgalt - dokumentum 29 alapelvét attekintve 19 olyat talaltak,
amely a pénzigyileg nem vagy nem megfeleléen kiszolgalt lgyfelekkel foglalkozé intézmények
esetében kiegészitésre szorul, és ahol az alapvet6 és a kiegészité kritériumoknak a pénziigyi
befogadas szempontjabdl specidlis jelentGségiik van.

Decemberben a BIS két munkatarsa tanulmanyt kozolt Az dttételi rdata kalibrdldsdardl
(szamszertisitésérdl). A szerz6k koncepcionalis kereteket dolgoztak ki az attételi rata mértékének
meghatdrozdasara, az attételi rata ciklikus és strukturalis dimenzidit épp ugy figyelembe véve, mint a
kockazati sulyozasu tékekovetelménnyel vald konzisztencia igényét. A kereteket histérikus adatokra
alkalmazva ugy itélték meg, hogy jelentls tér nyilik a 3%-0s teszt szint 4-5%-ra emelésére.

3 Expected Credit Loss
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A BCBS tevékenységéhez kapcsolddik, hogy az Eurdpai Bankféderacid (EBF)*? elndke és
vezérigazgatéja levelet irt az Eurdpai Kozponti Bank elndkének a nemzetkézi szabdlyozdsi
fejleményekkel kapcsolatban. A levél kifejti, hogy a nemzetkozi szabalyozd hatdsagoknak - igy
kiilondsen a Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsagnak - Ujabb pdétldlagos tékekovetelmények kidolgozasa
helyett a szabdlyok legmegfelelSbb kalibraldsan kell dolgozniuk. A folyamatban lévé dontések kozott
a teljes veszteségvisel6 kapacitasra (TLAC), a hitelkockazat felllvizsgalt sztenderd maddszerével
meghatdrozott tGkekorldtra és az attételi ratdra vonatkozét emlitik a bankszektor hitelezési
kapacitdsat leginkdbb meghatarozoként. A belsé mindsitésen alapuld moddszerek felilvizsgalata
kapcsan leszogezik, hogy a bels6 modellezés soran felhalmozott kockazatkezelési szaktudast nem
lenne j6 elvesziteni. Osszességében hangsulyozzak, hogy jelenleg a szabdalyok implementaldsa és
kalibracidja a feladat és a BCBS-nek az elkdvetkezend6 években csak a Koherens bevezetéssel és
szamszer(sitéssel foglalkozé munkacsoport®® eredményeire kell &sszpontositania. Tovabbi
intézkedéseket csak pontos és letisztult (paused) értékelést kbvetéen lehet mérlegelni.

Il Eurdpai szabdlyozads

1.1 Altalanos keretek

Az 6sz folyaman az Eurdpai Bizottsdg megkezdte az , Ot Elnék Jelentésében” foglaltak® elsé
lépcsbjének a megvaldsitdsdt és konkrét Iépéseket jelentett be az EMU megerdsitése érdekében. A
Biztosok Testlilete altal elfogadott csomag az alabbi elemeket tartalmazza:
e Az euro dvezet kiilsé képviselete
Az euro térség kilsé képviselete nem tartott Iépést a valuta 6vezet megndvekedett gazdasagi

és pénzligyi sulyaval. Ezért a Bizottsag felvazol egy menetrendet, ami lehet6vé teszi az EU zéna
egységes kiils6é képviseletét. Kiilondsen fontos az IMF-en beliili egységes fellépés, ott a javaslat
szerint az Eurogroup elndke lenne az euro 6vezet képviseldje.
e |épések a pénziigyi Unid iranyaba

A Bank Unid felépitése terén elért eredmények ellenére az euro 6vezetben a bankok és az
allamok még mindig tulsagosan 6sszekapcsolddnak, ezt a Bizottsdg korlatozni akarja. A
bankuniénak tovabbra is hidnyzé eleme a betétbiztositds koézés rendszere®. A Bankunid
teljessé tétele mellett a TGkepiaci Unid létrehozdsa is kulcsfontossagu prioritas.

e Az Eurdpai Szemeszter Ujjaalakitdsa
A Juncker Bizottsag hivatali idejének elsé évében Iényegesen karcsusitotta, aramvonalasitotta
az Eurdpai Szemesztert, ami lehetGvé teszi az érdemi parbeszédet a tagallamokkal. Az orszag
jelentéseket mar februdrtdl, harom hdnappal az orszag specifikus ajanlasokat véglegesitése
el6tt kozzé teszik. A Szemeszterben és az EMU meger@sitésében a tarsadalmi, munkaaddi és
civil szervezetek fontos szerepet kapnak.

e A gazdasagi kormanyzas eszkdzrendszerének javitasa
A gazdasagi kormanyzds keretei béviiltek és mélyiltek az elmult években, ugyanakkor
Osszetettebbé is valtak. Juncker elndk Politikai Irdnyelveiben elkotelezte magat a
makrogazdasagi egyensulyok megteremtését célzé ,six pack és two pack” torvények stabilitas

7 7.

orientdlt felllvizsgalata irant. A gazdasagi eszkoztar kiegészitése és megerGsitése céljabdl a

32 European Banking Federation
33 Task Force on Coherence and Calibration
34 4sd a2015. masodik negyedéves jelentéslinket!

35 Juncker az Unié helyzete cimi beszédében bejelentette, hogy a Bizottsag még az év vége el6tt térvényjavaslatot tesz az Eurdpai
Betétbiztositasi Rendszer bevezetésére, ami- ahogy arrdl késébb részletesen is sz6 lesz - novemberben meg is tortént.
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Bizottsag az Ot EInodk Jelentésével 6sszhangban javasolja Nemzeti Versenyképességi Tanacsok,
valamint Eurdpai Fiskalis Tandcs létrehozdsat.

Az Eurdpai Bizottsag 2016 évi munkaprogramja fenntartja és megerdsiti az 0], Juncker altal vezetett
Bizottsag altal egy évvel kordbban meghatarozott politikai prioritdsokat®®. 2016-ban az aldbbi
teriileteken élnek uj kezdeményezésekkel:
e amenekiltprobléma kezelése, hatardrizet,
e az egységes digitalis piac bevezetése, az egységes piac nyomon kovetése, eurdpai Urstratégia,
eurépai védelmi akcidterv,
o ,korkoros” gazdasdg, Ujabb lépések a fenntarthatd eurdpai jové felé, jogszabalyalkotds az
energia unié bevezetésére
e (] eurdpai készség stratégia, Uj kezdet a dolgozd sziil6knek, és a gazdasagi és monetdris unié
elmélyitésének a részeként a szocidlis jogok pillérének a kidolgozasa
e tarsasagi adécsomag és az AFA-ra vonatkozd akcid terv.
A jogszabalyalkotas egyszer(sitése (REFIT) keretében a 2015-ben bejelentetteken (13) tul 27 uj akciot
vezetnek be.

11.2 Bankunié

Egységes Felligyeleti Rendszer (SSM?)
Az SSM elsé éve

November negyedike - az SSM mikodésbe lépésének hivatalos id6pontja - kornyékén szamos
értékelés latott napvildgot az egységes felligyelet mikodésérdl. Sabine Lautenschlager az EKB
igazgatésagi tagja, az SSM alelndke az aldbbi intézkedéseket emelte ki az SSM eddigi
tevékenységébdl:
e tbbb mint ezer EKB felligyel6 és kiszolgald személyzet kivalasztasa és alkalmazasa,
e akozponti felligyeleti infrastruktura felallitasa,
o az atfogd eszkozértékelés végrehajtasa és az eredmények alapjan szikséges felligyeleti
intézkedések megtétele,
e az SSM jogi és mddszertani keretrendszerének a kialakitasa és bevezetése,
e a kozos felligyeleti csoportok (JSTs®) feldllitdsa, valamint a konzisztens és sztenderdizalt
adatbazis megteremtése,
e az eurdpai bankszektor f6 kockazatainak a beazonositdsa, a 2015 évi stratégiai terv
kidolgozdsa és ezzel parhuzamosan a felligyeleti tevékenység megtervezése,
e a felUgyeleti moddszertan tovabbi megerdsitése, kilonos tekintettel a felligyeleti
fellvizsgalati folyamatra (SREP),
e a felligyeleti megkozelités mddok és perspektivak Osszehangoldsa, a nemzeti opciok és
diszkrécidk meghaladasa,
e a 19 nemzeti bankrendszer, s benne a 3500 kevésbé szignifikans bank attekintése,
e a 123 bankcsoport mindennapi felligyeletének az ellatdsa, ami 1100 kozvetlenil fellgyelt
bankot jelent.

Az Eurdpai Bankfoderacid az évforduldn sajtokozleményben fejezte ki elkételezettségét az SSM, mint
a bankunié megvaldsitasanak az elsé |épcsGje mellett. Az SSM el6tt all6 feladatként az euro 6vezeten
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kivlli és mas nemzetkozi feligyeletekkel vald zokken6mentes egylttmiikodést, valamint az egységes
europai szabalykdnyv kialakitasaban vald részvételt emelte ki.

Az SSM 2016 évi prioritdsai

A Bankunio szignifikans bankjainak a kozvetlen felligyeletét ellatd EKB az aldbbiakat jeldlte meg 2016
legfontosabb feladataiként:

- Az lizleti modellek vizsgdlata kiilonés tekintettel a fenntarthatdsdgra és a profit termel6 képességre
A nem teljesit6 hitelek magas ardnya és a tartdsan alacsony kamatok a jovedelmez@séget és az lizleti
modellek fenntarthatdsagat egyarant veszélyeztetik. A korabbi munkalatokra alapozva az EKB 2016-
ban tematikusan attekinti a jovedelmezfség elemeit az egyes intézmények szintjén, az ulzleti
modellek figyelembe vételével és beazonositja a szerkezetileg alacsony profitabilitasi bankokat.

- A hitelkockdzat, a nem teljesité hitelek (NPL) elemzése

Az EKB ad hoc munkacsoportot hoz létre az NPL kezelésére, amely attekinti a magas NPL aranyu
intézmények helyzetét. (Az utdvizsgalatot is kildtasba helyezték.) Kilonos figyelmet forditanak az
ingatlanhitelezéssel kapcsolatos kitettségek koncentracidjdra. A hitelkockazathoz kapcsolddd madsik
témakor az IFRS 9 bevezetése. A tematikus attekintés az az Uj szabvany céltartalék képzési
gyakorlatdra tett hatdst, illetve a bevezetésre vald banki felkésziiltséget vizsgalja.

- T6kemegfelelés

A t6kemegfelelés értékelése 2016-ban is magas prioritasu feladat marad. Az EKB a t6kemegfelelés
bels§ értékelési folyamatdnak (ICAAP3%) a min8ségére és konzisztencidjara 6sszpontosit, valamint a
bankok belsé stressz tesztjeire, és a 2016 évi EBA dltal irdnyitott, egész EU-ra kiterjedd stressz
tesztben vald részvételre. Tovabbi hangsulyos elem a banki t6ke minGségének és Gsszetételének
vizsgalata (a nemzeti opcidk és diszkrécidk folyamatban 1évé fellilvizsgalataval is 6sszefliggésben).
Ugyancsak kiemelt feladat az Uj szabalyozasi sztenderdek (TLAC, MREL) bevezetésére vald
felkésziiltség vizsgdlata, illetve a belsé modellek attekintése.

- Kockdzatkezelés és adatmindség

A valsag ravilagitott, hogy a bankok vezetd testliletei nem rendelkeztek a kockazatvallaldst érint6
dontéseket megalapozé megfelel6 informacidval. Az EKB vildgosan meghatdrozza a banki
igazgatdsagokkal szembeni elvardsokat, vizsgdlni fogja hogy betartjdk-e a BCBS hatékony adat
aggregadldsra és kockazati jelentésre vonatkozé alapelveit. A kockdzatkezelésre és a kockdazatvallalasi
hajlanddsagra vonatkozd 2015. évi vizsgalat utdkovetését javasoljdk. Az adatmindség biztositasa
megfelel6 IT infrastruktirat feltételez, igy az elemzések az IT kockazatokra is kiterjednek.

- Likviditds

A 2015 évi SREP ravilagitott, hogy szdmos bank nem teljes egészében teljesiti a megfelel6
likviditaskezeléssel kapcsolatos feliigyeleti elvarasokat. igy az EKB a likviditds megfelel&ség belsd
értékelési folyamatéra (ILAAP*), a bankokkal folytatott parbeszédre is kiemelt hangsulyt helyez.

Nyilvdnos konzultdcié a nemzeti opciokrdl és diszkréciokrol

Az EKB november 11-én Ot hétig tartd nyilvanos konzultacidra bocsdjtotta a nemzeti opcidk és
diszkréciok (NODs*) kezelésére vonatkozd javaslatcsomagjat. A csomag a NODs kezelésére
vonatkozo EKB rendelet tervezetbdl, a kapcsolddé EKB utmutato tervezetbdl és az ezeket magyarazo
dokumentumbdl all.

A kezdeményezés célja a pénzligyi integracid megerdsitése, a magas szintl felligyeleti sztenderdek
kialakitasa az EKB SSM rendeletben kapott mandatumdanak megfelel6en, a bankunié szem el6tt
tartasaval. Az opcidk és diszkrécidk harmonizalt kezelése lehetévé teszi, hogy az SSM hatékonyabban,
egy valéban egységes perspektivabdl felligyelje a bankokat.
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A rendelet tervezet a t6kekovetelmény direktiva szerkezetét koveti, igy kilon fejezet foglalkozik (i) a
sajat téke, (ii) a té6kekovetelmény, (iii) a nagy kockdzati és (iv) a likviditasi szabalyokkal, valamint (v) az
atmeneti rendelkezésekkel.

A konzultacidé sordn az Eurdpai Bankfoderacidé arra a veszélyre hivta fel a figyelmet, hogy a javaslat
nyoman az egységes eurdpai szabalykonyv helyébe harom szabalykonyv |éphet: egy a kdzvetlenil
felGgyelt SSM bankok, egy a tobbi SSM bank, egy pedig az euro zénan kiviili eurépai bankok szdmara.
Az EBF arra is rdmutatott, hogy a rendelet tervezet néhany rendelkezése implicit médon mddositja a
CRR-t és potldlagos kovetelményt tdmaszt a hitelintézetekkel szemben, aminek kétséges a jogi
megalapozottsaga.

Az Egységes Szanalasi Rendszer (SRM*?)

A Tanacs és a Parlament 2014-ben kotott megallapodasa értelmében az egységes szanalasi
mechanizmus 2016 januarjatél kezdi meg teljes kord tevékenységét. Ennek el6készitéseként az
Egységes Szandlasi Testillet (SRB*) novemberben publikdlta 2016 évi munkatervét, megkototte az
Egységes Szanalasi Alap (SRF*) feltoltéséhez sziikséges - az SRM rendeletet kiegészits - Kormanykozi
Egyezményt (IGA*), amelyet az év végéig a résztvevs tagdllamok tdébbsége ratifikalt, valamint
kidolgozta az SRF-hez vald hozzajarulas szamitdsdnak a rendszerét. (Az alapot a kordbbi megegyezés
értelmében nyolc év alatt, 2024-ig toltik fel a bankunié bankjai.) Az SRM atmeneti idGszak alatti
mUikod6képességének a biztositdsdra a bankunid tagallamai még 2013-ban megadllapodtak az
athidalé finanszirozasrél. Igy 2016-tdl a résztvevs orszagok maximum 55 millidrd eurd értékben
harmonizalt hitelkeretet biztositanak az SRF részére, amit az Alap sziikség esetén vehet igénybe.

Az SRB Egyetértési megallapodast (MoU) kotott az Eurdpai Kézponti Bankkal a két szervezet kozotti
egylttm(ikodésrél és informdacid cserér6l. Az SRB és az Eurdpai Parlament kozott ugyancsak
megadllapodds sziletett az SRB-re ruhazott feladatok végrehajtasdval kapcsolatos demokratikus
elszamoltatas és felligyelet gyakorlatainak a szabdlyairdl.

Az SRB 2016 évi munkaprogramjaban a szanalasi tervek véglegesitése, a szanalasi tervezési kézikonyv
kidolgozdsa, a szanalasi akcidkra valé felkésziilés, a valsag kezelési kézikonyv kidolgozasa, valamint a
szanalasi eszkdzok és politikak ,beélesitése” (putting in place) élveznek prioritast.

Az Egységes Szandldsi Rendszer zavartalan induldsat hatraltathatja, hogy a kdtelez6en a hatalya ala
(BRRD*). Az Eurdpai Bizottsag oktéberben az Eurdpai Birdsag elé idézte a Cseh Koztdrsasagot,
Luxemburgot, Hollandiat, Lengyelorszagot, Romaniat és Svédorszagot, mert a majus 28-i felszdlitas
ellenére sem implementaltak teljes korden a BRRD iranyelvet.

Az Eurépai Betétbiztositasi Rendszer (EDISY) - A Bizottsag kézleménye a Bankunid kiteljesitésérél

Az Eurdpai Bankunid meghirdetésekor fontos elemként szerepelt az egységes betétbiztositas
megteremtése, de ez az SSM létrehozdsakor - a sziikséges politikai megegyezés hidnydban -
atmenetileg lekeriilt a napirendrdl. A koz0s betétbiztositas létrehozasa az eurdpai gazdasagi és
monetaris unid kiteljesitését célzo - 6t elnok altal jegyzett - programban meriilt fel Gjra, és az Eurdpai
Bizottsag november 24-én tette kdzzé az eurdpai betétbiztositasi rendszerre vonatkozd javaslatat.

A javasolt eurdpai betétbiztositasi rendszer:

42 Single Resolution Mechanism
43 Single Resolution Board
44 Single Resolution Fund

43 Intergovernmental Agreement
46 Bank Recovery and Resolution Directive
47 European Deposit Insurance Scheme

40



e a meglév6é rendszerre épil: az eurdpai szabalyokkal 6sszhangba hozott nemzeti
betétbiztositasi rendszerekbél all; a betétesek tovdbbra is azonos szintli védelemben
részeslilnek (100.000 EUR);

o fokozatosan, |épésrél-lépésre keriil bevezetésre;

e a bankszektor tekintetében Osszességében koltség-semleges: az eurdpai betétbiztositasi
rendszerbe befizetett hozzajaruldsaikat a bankok levonhatjdk a nemzeti betétbiztositasi
rendszerekbe eszk6zolt befizetéseikbdl;

e az EDIS finanszirozasa kozvetlenil, a kockazattal kiigazitott banki hozzdjaruldsok utjan
torténik, azaz a kockdzatosabb bankoknak tobbet kell befizetniik, mint a kevésbé
kockazatosaknak;

e  az EDIS iranyitasat a mar létezd Egységes Szanalasi Testllet (SRB) végzi;

e az EDIS szigoru biztositékokkal védett: példaul csak azokat a nemzeti rendszereket biztositja,
(DGSD*®);

e az eurd Ovezeti tagallamok szamara (amelyek bankjai az egységes felligyeleti mechanizmus
ald tartoznak) kotelez6, azonban nyitva all a bankunidhoz csatlakozni kivané mas unids
tagallamok szamara is;

Az EDIS megteremtésére a Bizottsag a kdvetkez6 Gtemezést javasolta:

1. szakasz: Viszontbiztositds (2020-ig)

A nemzeti betétbiztositasi rendszer csak abban az esetben veheti igénybe az EDIS eszkozeit, ha sajat
forrasai mar kimeriltek. Az EDIS eszkozei csak bizonyos hatarig nydjtanak kiegészit6 forrdsokat a
nemzeti rendszerek szamadra. Az eurdpai betétbiztositdsi rendszer altal fedezett részarany kezdetben
viszonylag alacsony lesz (20%), majd egy négyéves idGszak alatt fokozatosan emelkedik.

2. szakasz: Egyiittbiztositds

A 3 éves viszontbiztositasi szakasz utan 2020-tdl az EDIS fokozatosan k6z6s felhasznalasu rendszerré
alakul at. Az egyittbiztositds ©sszege négy év alatt 20%-os l|épésenként emelkedik. Az el6z6
szakaszhoz képest a dontd kiilonbség az, hogy a nemzeti rendszerek még az el6tt igénybe vehetik az
EDIS biztositotta forrasokat, hogy sajat forrdsaik kimeriilnének. Az eurépai rendszer forrasai attdl a
pillanattél kezdve felhasznalhatdk a koltségek egy részének fedezésére, hogy a betétesek szamara
kifizetéseket kell teljesiteni.

3. szakasz: Teljes biztositds

Az EDIS altal viselt kockdzat részaranya 2024-ig 100%-ra nd, ettdl kezdve a tagorszdgok bankjai csak a
kozos alapba fizetnek. Ugyanebben az évben lesz teljes kor(i az Egységes Szandlasi Alap miikodése, és
ugyanekkor lépnek teljes mértékben hatalyba a DGDS-ben foglalt finanszirozast érinté rendelkezések
is (célszint: 0,8%).

Az Eurdpai Bankfoderdcié a bizottsagi javaslat megjelenése napjan sajtokozleményt adott ki,
amelyben - azon tul, hogy hangot adott meglepetésének - a DGSD nemzeti atiltetésének a
fontossagat, és az EDIS javaslat tovabbi alapos vizsgalatanak a sziikségességét hangsulyozta. (nov.24)

11.3 T6kepiaci Unié (CMU*)

Az Eurdpai Tandcs a Bizottsdg Tékepiaci Unio megvaldsitdsdra vonatkozo Akcidtervével kapcsolatban
- a Bizottsag altal javasoltakat is beleértve - az aldbbi prioritdsokat tdmogatja:

e Novelni kell a minden uzleti vallalkozas szamara elérhetd valtozatos finanszirozasi forrasokat,

kiléndsen a kkv és mid-cap szektorban®®. A magas ndvekedési potencidllal rendelkez8 innovativ
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kkv-kat 6ssze kell kapcsolni a potencialis befektet6k széles korével. Ezt a célt fokozatosan és
kiegyensulyozott (itemben kell elérni, figyelembe véve a piacvezérelt kezdeményezéseket, a piac
Onszabdlyozdsat és az indokolatlan szabalyozasi korldatok lebontdsara irdnyuld jogi
kezdeményezéseket (pl. prospektus direktiva, kockazati téke, crowdfunding, zartkord kibocsatas,
mini kotvények, KKV piacok, KKV hitelinformacidk).

e Biztositani kell a hosszu tavu fenntarthatd beruhazasok, valamint az EU infrastruktura
beruhazasok finanszirozasanak megfeleld szabalyozéi kdrnyezetét. Az Eurdpai Beruhdzasi terv
célkitlizései teljesitéséhez magan t6két kell bevonni.

o Megfelel6 befekteté védelmi keretek kozott ndvelni kell a beruhdzasokat, illetve a magdn és
intézményi befektet6k valasztasi lehetGségeit, amelynek els6 lépése a magdn befektetési
szolgaltatasokat és biztositasokat elemzé Z6ld Kényv (Green Paper) kiaddsa. El kell magyarazni a
hosszU tavu egyéni megtakaritdsi konstrukciok, mint példaul a harmadik pilléres dnkéntes
nyugdijak eurdpai kereteinek a lIényegét.

o Novelni kell a bankok hitelezési kapacitasat kiilonos tekintettel a KKV-kre, 1étre kell hozni, illetve
Ujja kell éleszteni az egyszer(, atlathatd és szabvanyositott értékpapirositast. A jol mikodé
nemzeti rendszerekre épitve fel kell mérni az eurépai fedezett kotvények lehetséges el6nyeit, és
kezelni kell a nem teljesit6 hitelek problémadjat.

e Fel kell mérni és értékelni kell a realgazdasag finanszirozasat érint6 reformok belsé
osszefliggéseit, konzisztenciajat és kumulativ hatasait.

e Mind a 28 tagorszagban meg kell vizsgalni és le kell bontani a hatdron atnyuld t6kepiaci
szolgdltatasok indokolatlan - a piac fejl6dését gatld - korlatait, ide értve a tdGkepiaci
infrastrukturakat, illetve a hosszU tavu addzasi vagy kett6s addztatasi korlatokat, vagy ado
visszatartasi megallapoddsokat.

A Tandacs azt javasolja, hogy az EU Parlament minél el6bb hagyja jova az értékpapirositas egységes
szabalyozasat és varja a Bizottsag Prospektus Direktivara vonatkozé javaslatait. (nov.10)

Oktéberben az Eurdpai Bizottsdg konzultdciot kezdeményezett a fedezett kétvényekrél. A
témakorben késziilt konzultacids dokumentum hdrom részbél all. Az els6 rész a piaci adatok alapjan
mélységében elemzi a fedezett kotvények eurdpai piacat. (Az adatok a valsag alatt is viszonylag nagy
volumeneket mutatnak, de a szélesedd feldrak a piacok joghatdsagonkénti fragmentacidjanak az
erGsodését jelzik.) A masodik rész a jogi szabalyozas és a felligyeleti gyakorlatok kozotti kiilonbséget
vizsgalja a fedezett kotvényekre vonatkozd szabdlyozast alkalmazé tagorszagokban. (Ezek a
kilénbségek maguk is hozzajarulhatnak a piac toredezettségéhez.) A harmadik rész egy integralt
fedezett kotvény szabalyozas elemeit fekteti le, beleértve az egységesitett nyilvanossagra hozatali
kovetelményeket.

1.4 Z6ld konyv a lakossagi bankszolgaltatasokrol

A Bizottsdg decemberben konzultaciét kezdett a lakossagi pénziigyi szolgaltatasok piacdnak az
erdsitése, egységesebbé tétele érdekében. A cél az, hogy a mindennapi élet részét képez6 pénziigyi
szolgdltatasok (bankszamla, bankkartya, jelzaloghitel, biztositasok, nyugdij célu befektetések, stb.)
esetében erdsédjon a verseny, a fogyasztok a szamukra legmegfelel6bb terméket kapjak, nagyobb
legyen a valaszték és versenyképes darakat alkalmazzanak. Ugyancsak alapvetd, hogy az arra
vallalkozé szolgdltatok a hatarokon atnyulva, az unié barmely tagdllamaban ajanlhassak termékeiket.
A Bizottsag témakorben kiadott Zold Koényvvel a lakossagi piac egységesitésének az utjaban allo
akaddlyokat kivanja feltdrni, illetve azt, hogy hogyan lehet ezeket az akadalyokat minél
hatékonyabban lebontani. A vizsgalat a lakossagi szolgdltatdsok digitalizaldsaban érvényesilé
trendekre is kiterjed.

50 Middle capitalisation sector: ide tartoznak a 2-10 milliard USD t6keerejii tarsasagok
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A Bizottsag a marcius 18-ig tarté konzultaciét mar a tSkepiaci unidé akcié tervében bejelentette. A
Z6ld Konyv szamos folyamatban |évé egyéb kezdeményezéshez is kapcsolddik, igy példaul a

/////

«sres

A konzultacidban kapott vdlaszok feldolgozasa utan, varhatéan 2016 masodik felében a Bizottsag a
lakossagi pénzligyi szolgaltatdsokra vonatkozo akcid tervet készit.

1.5 A negyedik negyedévben kdzzé tett EBA és ESAs®! dokumentumok

Technikai sztenderdek

A hitelminésitésre szolgald kockazati sulyok definicidja az EU-ban (JC/2015/067)

A kozponti értéktarak harmonizalt prudencidlis szabalyozéi kovetelményeinek a meghatarozasa
(EBA/RTS/2015/10)

A derivativakbol szarmazo kotelezettségek értékelési modszertana (EBA/RTS/2015/11)

Utmutaté a BRRD szerinti helyreallitasi tervekhez (EBA/RTS/2015/12)

A pénziigyi szerz6dések részletes nyilvantartasanak minimdlis informacié tartalma
(EBA/RTS/2015/13)

A benchmark portfoliékra vonatkozé végleges ITS aktualizalasa

Vélemények

A jelzaloghitel érték jogi pontositasa (egyértelm(vé tétele) (EBA/OP/2015/17)

Az adminisztrativ blintetések név nélkul torténé publikalasa (EBA/OP/2015/18)

Az EU és a harmadik orszagok kozotti egylttm(ikodés javitasanak lehetséges teriletei
(EBA/OP/2015/19)

Javaslat az NSFR EU-ban torténd bevezetésére (EBA/OP/2015/22)

Felhivds a t6kemegfelelés helyredllitdsa érdekében sziikséges profit kifizetés korlatozas biztosabb és
konzisztensebb alkalmazasara (EBA/OP/2015/24)

A KKV kovetelések szintetikus értékpapirositasara vonatkozo tanacsadas (EBA/OP/2015/26)

Konzultdciok

Konzultacio a jelzéloghitel iranyelvben szereplé benchmark kamatlabrél (EBA/CP/2015/16)
Konzultacié a hitelintézeteket felligyel6 hatésagok és a torvény altal elSirt konyvvizsgaldk kozotti
kommunikaciorél (EBA/CP/2015/17)

Konzultaci6 a BRRD szerint gyujtott titkos informacidk kozzétételére vonatkozd utmutatoérdl
(EBA/CP/2015/18)

Konzultacio a betétbiztositasi alapok stressz tesztjérél (EBA/CP/2015/19)

Konzultacid a hatdsdgok kozotti, befolyasolé részesedésekre vonatkozdé informdacié cserérél
(EBA/CP/2015/20)

Konzultacié a CVA kockazat SREP alatti kezelésére vonatkozé utmutaté tervezetrél (EBA/CP/2015/21)
Konzultacié a hataron atnyuld csoporton belili pénziigyi tdmogatasok LCR szerinti preferencialis
kezelésének kritériumairdl (EBA/CP/2015/22)

Konzultacio az IFRS 9-et alkalmazd pénzigyi jelentésekrél (FINREP) (EBA/CP/2015/23)

Konzultacio a fizetési kartya rendszerek és a feldolgozd egységek IFR szerinti elkilonitésérdl
(EBA/CP/2015/24)

Konzultacid aPSD2 szerinti engedélyezési eljarasokban kovetendé egylittmikodésrél és informdacid
cserérSl (EBA/CP/2015/25)

Konzultacié a SREP célokbdl gy(ijtott ICAAP és ILAAP informdcidkra vonatkozd irdnyelv tervezetrél
(EBA/CP/2015/26)

51 European Supervisory Authorities (EBA, ESMA, EIOPA): Eurépai Felligyeleti Hatésagok
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Konzultacid a piaci kockdzat mérésére szolgdld bels6é modellek értékelési moddszertanardl
(EBA/CP/2015/27)

Konzultacié a pénzmosassal és a pénzligyi terrorizmussal szembeni tennivaldkrdl (JC/2015/061)
Konzultacié az EU kisbefektet6knek a PRIIPs altal nydjtandé alapvetd informacidkrdél (JC/2015/073)
Konzultacio a stressz tesztre vonatkozo iranyelv tervezetrdl (EBA/CP/2015/28)

Konzultacid az eladas teriuletén dolgozé foglalkoztatottak javadalmazadsara vonatkozd iranyelv
tervezetrél (EBA/CP/2015/29)

Jelentések

Benchmark jelentés a valtozo javadalmazas nagyobb hanyadu alkalmazasardl

A javadalmazasi gyakorlatokra és a kivételek hasznalatara vonatkozd EU szint(l felmérés aktualizalasa
Osszesitett jelentés a 2015 évi EU szint( transzparencia vizsgélatrol

A bankok 2015. évi harmadik pilléres jelentéseinek az értékelése

A helyredllitasi tervekben alkalmazott szcenariék 6sszemérése(benchmark)

A befektetési vallalkozasok megfelel6 prudencialis rezsimjére (rendszereire és eljarasaira) vonatkozd
javaslatok

Az eurdpai bankszektor kockazataira és sériilékenységeire vonatkozo jelentés aktualizalasa

Utmutatoék

Végsb utmutatd az intézmények arnyékbankokkal szembeni kitettségének a kezelésére és javaslatok
a kockazatok korlatozasara (EBA/GL/2015/20)

Végsé utmutatd a megfelel6 javadalmazasi politikdkrél és vélemény az ardnyossag elvének az
alkalmazasardl (EBA/GL/2015/22)

Egyéb dokumentumok

Az ESAs 2016 évi koz6s munkaterve

Az EBA 2016 évi munkaterve

Az alapvet6 részvénytbke elemekre (CET1) vonatkozo lista aktualizaldsa

A nemteljesités definicidjara vonatkozd Mennyiségi Hatdsvizsgalat végleges tablazatai és kitoltési
utmutatdja

A 2015 harmadik negyedéves kockazati jelentés

A 2016 évi EU szint( stressz teszt részletei

A pénzigyi konglomeratumok listajanak az aktualizalasa (JC/2015/079)

A pénzligyi tanacsadas automatizalasaval kapcsolatos inputra vonatkozo felhivas (JC/2015/080)

A PSD2 alatti megfelel fogyasztd hitelesitéssel és biztonsagos kommunikaciéval kapcsolatos inputra
vonatkozo felhivas (EBA/DP/2015/03)

Az ITS validdldsi szabalyok feliilvizsgalt listdja
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