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1. Vezetdi 6sszefoglalo

A vilaggazdasag novekedési kilatasai ingadozdssal, de javuld tendenciat mutatnak, a konjunktura
rovidtavon erdsodik. Az euro ovezeten kivili fejlett orszagok gazdasdgai egyre hatarozottabban
novekednek, a feltorekvd piacok teljesitménye szintén javuldé. Ugyanakkor a Magyarorszdg szdmadra
mérvadé eurdpai gazdasag kildbaldsa elhuzédik, az év elején még robusztusnak tliné német gazdasag
lendllete is visszaesett, igy a kiilsé kereslet gyengébb a varakozdsoknal.

A kils6 konjunktira gyengeségét a belsé kereslet er6sdodése némileg ellensulyozza. A ndvekvd
realjovedelmek, valamint a kedvez6 munkaer6-piaci folyamatok elGsegitik a belsé fogyasztds
béviilését. A beruhdzdsok novekedésében tovabbra is komoly szerep jut az EU forrdsok
felhaszndlasanak és érezhet6 hatdsa van a Novekedési Hitelprogram forrdsainak is, de a
versenyszféra beruhdzdsi aktivitdsa is erdsodik. Mindemellett a mdsodik negyedévben mért
kiemelkedd, évi 3,9%-os éves novekedési litem nem novekszik tovdbb. A gazdasag. harmadik
negyedéves béviilése jelentésen meghaladhatta a varakozdsok szerinti 3%-ot, s az év egészére 3%
korili novekedés prognosztizdlhatd. Az inflacid 12 havi Gteme tébb hdnapon keresztiil negativ volt,
szeptemberben rekordméret(i év/év dezinflaciot mértek. A maginflacié 1,4%-ra csokkent, az év
atlagdban a varakozdsok szerint minddssze 0,1%-o0s lesz az inflacié. A Magyar Nemzeti Bank juliusig
2,1%-ra csokkentette az alapkamatot, majd bejelentette a kamatcsdkkentési ciklus leallitasat, a tartds
kamattartdst. A pénzpiaci kamatok folyamatosan kovették az alapkamat valtozadsat, az
allampapirhozamok is tovabb csokkentek, javitva a koltségvetés finanszirozdsi pozicidjat. A
munkaerépiac egyértelmlen javuld, a munkanélkiiliségi rata szeptember végére7,4 %-ra sillyedt. A
koltségvetés hidnya idén is a GDP 3 szazaléka alatt maradhat, igy a fegyelmezett koltségvetési politika
folytatddasa mellett varhatdan teljesil a kormanyzati hianycél. Ugyanakkor a meglévé kockazatok
miatt 2015 végéig nem varhaté érdemi forinter&sodés.

Az MINB statisztikai szerint 2014 a masodik negyedévében a vallalati szektor nettd hitelfelvevé volt,
ami hozzajarult ahhoz, hogy a teljes vallalati hiteldllomany éves novekedési titeme 0%, mig a kis- és
kozépvallalkozasoké 1,2%. Az NHP masodik szakaszdnak Uj szerz6dései 325 milliard forintot tesznek
ki. A hitelintézetek haztartasi hiteldllomdnya a folydsitdsok és torlesztések hatdsdra mintegy 61
millidrd forinttal mérsékl6dott, ami a devizahitelek folytatodo leépiilését tiikrozi.

A hitelintézetek szamara a harmadik negyedévben a legnagyobb feladatot a fogyasztdk arfolyamrés
és egyoldald kamatmoddositds miatti kartalanitasi kotelezettségét el6iré 2014 évi XXXVIII.
Ljogegységi” torvény elGirdsainak a teljesitése, illetve az elszamolas keretszabalyait meghatarozé
2014. évi XL. ,elszdmolasi” torvény és a kapcsolddd rendeletek végrehajtasara vald felkésziilés
jelentette. A Kuria dontése nyoman rekord gyorsasaggal megsziletd térvények az érintett pénziigyi
intézmények 2014 évi gazdasagi teljesitményét is nagymértékben meghatarozzak. Az elGzetes
becslések 900-1000 millidrd forintra teszik a szektor veszteségeit, raadasul az elszdmolas szdmos
szamviteli és addzasi problémat is felvet.

A pénzigyi intézmények jogkdvet6 szervezetként teljesitették a szempontjukbdl rendkivil sérelmes,
a korabbi hitelezési gyakorlat negativ kdvetkezményeit egyoldalian rajuk harité jogszabalyok
el6irdsait, ugyanakkor a lehetséges férumokon igyekeztek megfogalmazni az altaluk
alkotmanysértének tartott torvényekkel szembeni szakmai érveket.

A torvény szabta rendkivil sz(ik hatdrid6k szerint a bankoknak - a deviza alapu hiteleiket érintGen -
2014. augusztus 25-i hataridével kellett benyudjtaniuk kereseteiket, amelyekben altalanos szerzédési
feltételeik torvény altal vélelmezett tisztességtelenségének a cdafolatdra torekedtek. Ezekben a
keresetekben 3dltaldban azt is inditvanyoztdk, hogy az itélkez6 bird kérje a XXXVIII. torvény
alkotmanyellenességének a megdllapitdsat. A Bankszovetség kiilsé alkotmanyjogi szakértd



bevondsaval elemzést készittetett/készitett, amely érvanyagot biztositott az inditvany
aldtamasztasahoz. Néhany elsé, illetve masodfokon eljard birdi tanacs élt is az alkotmanybirdsagi
beadvany lehet6ségével. Ezt kovetéen a Bankszovetség is elkildte részletes elemzést tartalmazé
»,amicus curiae” levelét az Alkotmanybirdsaghoz, amely mind a minisztérium, mind egyéb szakérték
koérében élénk visszhangra talalt. Az alkotmanyjogi panasz benyuljtasahoz tagszervezeteink szdmara
minta-beadvanyt is készitettliink, amelyet egyes tagjaink alkalmaztak. A bankok tajékoztatasa szerint
szamos intézmény kivan élni az alkotmanyjogi panasz lehet8ségével, ezek beaddsa azonban attdl is
fligg, hogy az egyes perek milyen szakaszban vannak.

A banki kozosség az elszamolasi torvény kihirdetését is megprdobalta megakaddlyozni, kérve a
koztarsasagi elnokot, hogy ne irja ald a torvényt, hanem kérjen alkotmanybirdsagi normakontrollt, de
a kérés nem talalt kedvezd elbiralasra.

A banki szakértSk - a jogalap nélkili gazdagodas elvébdl kiindulva - a nyar soran javaslatot dolgoztak
ki egy a fogyasztdk szamadra is megérthetd, atlathaté moddszertanra, de a térvény értelmében a
Bankszovetség javaslatdval szemben az MNB dltal javasolt tOke-elGtorlesztéses szamitasi
maddszertant kell alkalmazni.

E dontést kovetGen az MNB, a bankok és a Bankszovetség szakértGi szorosan egylittm(kodtek az
elszdmolas részletszabalyait, valamint a bankok tajékoztatasi kotelezettségeit elGird rendeletek
kidolgozdsaban. A végrehajtasi rendeletek el6készitése sordn az elszdmolasi torvény szamos
ellentmondasara, pontatlansdgara is fény derilt. A mddositasra vonatkozd javaslatokat, illetve az
értelmezést igényl6 kérdéseket jeleztiik az Igazsagligyi Minisztériumnak.

A fogyasztdi kolcsonszerz6dések rendezésének (gye a Magyar Bankszovetség nyilvdnos
kommunikdaciojat is meghatdrozta; julius végét6l négy sajtékozlemény és egy fétitkari jegyzet
megjelentetésével. Kommunikaciénkban el6szor a folyamat kockazataira, veszélyeire hivtuk fel a
figyelmet. A jogszabaly julius 4-i elfogadasakor a torvény szektorral szembeni méltanytalansagat
hangsulyoztuk, leszogezve, hogy a hitelintézetek mindig az aktudlis jogszabalyoknak megfelel6en
nyujtottdk szolgaltatdsukat, amelyet mind jogalkotdi, mind bankfelligyeleti szempontbdl szigoru
ellen6rzés és folyamatos jévahagyas kisért. Szeptember 18-an a “Jog és felelGsség” cim( f6titkari
jegyzet foglalta Ossze a ,banki elszdmoltatasnak” elkeresztelt folyamat visszassdgait bemutatd
szakmai érveket. Szeptember 23-d4n a bankok ellen folytatott kormdnyzati rekldmhadjarat ellen
emeltiink szét, majd szeptember 29-én az ,elszdmolasi” torvény elfogaddsdhoz kapcsoldddan
fejtettik ki nyilvdnosan is allaspontunkat, jelezve, hogy alkotmanybirésagi el6zetes normakontroll
kezdeményezését kértiik a kdztarsasagi elnoktél.

A bankok szabdlyozdsat érinté tovabbi fontos esemény, hogy a Nemzetgazdasagi Minisztérium
javaslatot dolgozott ki a Hitelintézeti, illetve a Tékepiaci térvény mddositasara. A Hpt. mddositasa
elsédlegesen a betétbiztositasi irdanyelv mddositasainak az atvételét célozza, valamint a julius elején
elfogadott szanalasi torvényt pontositja, illetve egésziti ki az elfogadott bank helyredllitasi és
szanalasi direktiva (BRRD') el6irasainak megfeleléen. A cime szerint a hatékonyabb tdkepiaci
szabdlyozast célzé Tpt. mddositdscsomag elsésorban a kdzponti értékpapir-kiegyenlités és a kdzponti
értéktarakra vonatkozd unids rendeletnek vald megfelelést szolgdlja, tovabba egyéb pontositd
rendelkezéseket tartalmaz.

A globdlis szabalyozast érintéen a Pénziigyi Stabilitdsi Tanacs OTC derivativdk szabdlyozdsaval
kapcsolatos tevékenysége, illetve a Bdzeli Bankfelligyeleti Bizottsag — a Bazel Il szabalyozas
bevezetését, illetve hatdsait érint6 — vizsgalatai, valamint az értékpapirositasrél az I0SCO-val kézésen
végzett vilagszintl felmérése érdemelnek emlitést. A valsdg nyomdan elhatarozott reformok
bevezetését mindkét nemzetkdzi szabdlyozdsért felelés szervezet rendszeresen attekinti.

! Bank Recovery and Resolution Directive



Az eurdpai torvénykezés a parlamenti valasztdsok miatt lényegében sziinetelt, ugyanakkor a
bankunidval kapcsolatos tevékenységek zavartalanul haladtak. Befejez6dtek az egységes felligyeleti
rendszer november 4-i életbe |épéséhez szilkséges el6készit6 munkdlatok, megalkottak az ECB, mint
felligyeleti hatésag mikodését meghatarozd részletszabalyokat, valamint a felligyeleti dijfizetés
illetve szankciondlas el6irdsait és nyilvdnossagra hoztdk a szignifikans hitelintézetek listajat.
Megtortént a kozvetlen ECB felligyelet ala kerll§ bankok eszk6zmin&ségének a feliilvizsgdlata, s az
Eurdépai Bankhatdsag vezényletével a 2014 évi stressz tesztet is lebonyolitottak. Az eredményeket
oktéber 26-an hoztdk nyilvdnossdgra. Az EBA gé6zerGvel folytatja a tékekovetelmény és
likviditdsszabalyozashoz (CRR/CRD4), valamint a bank helyredllitdsi és szandldsi direktivahoz
kapcsolddo sztenderd alkotdsi tevékenységét.



Il. Makrogazdasdgi kitekintés, a bankszektor miikodési feltételei

Az eltelt negyedévben a vildggazdasag novekedési kilatasai ingadozassal, de javuldé tendenciat
mutatnak. A rovid tavd ingadozasoktdl eltekintve az euro ovezeten kiviili fejlett orszagok gazdasagai
egyre hatdrozottabb névekedési lendiiletet vesznek. A feltdrekvé piacok teljesitménye szintén javult,
koziik kulondsen Kina novekedése gyorsult erSteljesen. A vildggazdasagi mutatdok megerdsitik a
vélekedést, miszerint a novekedés rovidtavon erdsodni fog.

A szamunkra mérvadd eurdpai gazdasag kildbaldasa elhuzédik a varakozdsokhoz képest. Az orosz-
ukran konfliktus és annak gazdasagi kovetkezményei tovabb mélyitik a Magyarorszag szamara
relevdns kils6 kornyezet gyengébb novekedésébdll szdrmazd problémakat. Ezeket a hatdsokat
mérsékli az ECB dltal fenntartott a finanszirozasi kornyezetet javitd eszkdzvasarlasi program, valamint
az ennek kdvetkezményeként vart, az exportot élénkité euro gyengiilés. Osszességében a kiilsé
kereslet gyengébb a varakozasoknal. Mikozben az egyéb exportfelvevé piacok tartésan
gyengélkednek, az év elején még robusztusnak tlin6 német gazdasag lendllete is visszaesett, aminek
kedvez6tlen hatdsa van a magyar novekedésre és a kilatasokra is.

A kilsé konjunktira gyengeségét némileg ellensulyozza, hogy a belsé kereslet er6s6dést mutat. A
novekvé realjovedelmek valamint a kedvez6 munkaer6-piaci folyamatok elGsegitik a bels6 fogyasztas
bévilését. Emellett fontos szerepet jatszik a beruhdzdsok névekedése is, melyben tovabbra is komoly
szerep jut az EU forrasok felhasznaldsanak, valamint érezhet6 hatdsa van a Novekedési Hitelprogram
(NHP) keretében rendelkezésre allé forrasoknak is. Ezt segitette a versenyszféra ndvekvé beruhazasi
aktivitdsa is, amelyet az élénkilS belsé kereslet 6sztonoz. A fenti kedvez6 folyamatok mellett is
negativ meglepetést okozott, hogy augusztusban mind a belsé kereslet, mind az export, mind az ipari
termelés némileg megtorpant, ez utdbbi ketté mogott jelentSs exportipari kapacitdsok nyari idGszaki
ledllasa huzédott meg.

A masodik negyedévi 3,9%-os éves novekedési item (amellyel Magyarorszag a masodik helyen van az
Eurdpai Uniod tagorszagai kozott) nem novekszik tovabb. A bazishatasok enyhiilésével - még az NHP
bévilése és a fogyasztasnak a lakossagi hitelekkel 6sszefliggs elszdmoldsok miatti, f6ként a jové év
els6 felében varhatd pozitiv korrekcidja ellenére is - varhatéan csokken a GDP novekedése az
elkovetkezd negyedévekben. A magyar gazdasag. harmadik negyedéves béviilése azonban még igy is
jelentésen meghaladhatta a varakozasok szerinti 3%-ot. Az Gtem feltehet6en tovabb mérsékl6dik, de
Osszességében az év egészére 3% korili novekedés varhatdé.

Az inflacié 12 havi Gteme tobb hdnapon keresztill negativ volt, majd a bazishatasok valamint a
szolgdltatasok arnovekedése felgyorsuldasanak kovetkeztében datmenetileg visszakerilt pozitiv
tartomanyba. Szeptemberben rekordméretli év/év dezinflacidt mértek. A maginflacio 1,4%-ra
csokkent. Szamos, a monetdris politika szempontjabdl kiilsé tényez6 (leginkdabb a rezsicsokkentés
valamint a vilagpiaci élelmiszer- és energiadrak csokkenése, a gazdasagban valtozatlanul jelen 1évé
kihaszndlatlan kapacitdsok, a visszafogott kils6 inflaciés kornyezet, valamint a mérsékelt
bérdinamika) tartja tovabbra is alacsonyan a fogyasztéi arak alakuldsanak f6 mutatéjat. Inflacids
nyomas azonban tovabbra sincs a gazdasagban. Mindez 2014 hatralévé honapjaira is igaz marad, igy
az év atlagdban a varakozasok szerint minddssze 0,1%-os lesz az inflacid. Még a jov8 évben is csak
fokozatosan kozeliti meg az inflacié a jegybank kozéptavu célsavjat (3+0,5%).

A Nemzeti Bank juliusig folytatta a kamatcsékkentési ciklusat (2,1%-os szintig), majd bejelentette
annak leallitasat. Az inflacios félelmek miatt egyel6re nem, legfeljebb a pozitiv redlkamat biztositdsa
miatt lesz sziikség arra, hogy a Nemzeti Bank kamatemelési ciklusba kezdjen. Erre legkorabban 2015
masodik felében kerllhet sor, hacsak nem torténik olyan valtozas a kils6 finanszirozasi
koérnyezetben, amely erételjesebb beavatkozast kényszeritene ki. A pénzpiaci kamatok folyamatosan
kovették az alapkamat valtozasat, illetve tovabb csdkkentek az dallampapirhozamok, javitva a
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A munkaerépiac egyértelmuien javuldnak tekinthetd, noha tovabbra jelentds a szerepe az aktiv allami
foglalkoztatdspolitikanak és a szabalyozdsi kornyezet valtozasainak. Az elmult hénapok javulasaban a
versenyszektor novekvé munkaer6-kereslete is Iényeges szerepet jatszott. Tovabbra is jelent6s
maradt a kozfoglalkoztatas, ami szeptember végéig 7,4%-ra vitte le a munkanélkiiliségi ratat, mig a
mutato 2014 egészének atlagaban 8% koriilire tehetd.

A gazdasdg kils6é finanszirozdsi képessége a kovetkezd években is szdmottevé maradhat. A
koltségvetés hianya idén a GDP 3 szdzaléka alatt maradhat, igy a fegyelmezett koltségvetési politika
folytatddasa mellett varhatdan teljesll a kormanyzati hianycél.

Tovabbra is magas a hazai finanszirozdsi képesség és mérséklédik a kils6é addéssdg. A GDP-aranyos
bruttd kilfoldi addssag az év végére jelzett 113%-os szintr6l 2016 végére mar a GDP 100%-ara is
lecsokkenhet.

A meglévd részben belfoldi (a devizahitelesek helyzetének rendezése a bankszektorra kényszeritett
veszteségek mellett), részben kiils6 (orosz-ukran konfliktus, Fed varhato |épései) kockdzatok miatt a
forint drfolyamaban még hosszabb ideig nem tikrozédik a javuld makrogazdasdgi fundamentumok
hatdsa. Emellett tovabbra sem varhatdé, hogy a nagy hitelminésité cégek 2015 el6tt érdemben
javitanak Magyarorszag besorolasat. igy egészen 2015 végéig nem varhato érezhet6 forintersodés, a
jelenlegi szintekrél azonban tovabbi gyengiilés sem torvényszerd.

A hitelintézeti szektor pénziigyi helyzetét a harmadik negyedévben elsGsorban a lakossagi hitelekkel
kapcsolatos jogegységi, valamint elszdmoldsi torvények miatt varhaté veszteségek tovabbi
figyelembevétele hatdrozta meg. Bar szdmszerdsitett adat nem all rendelkezésre, vélhet6en az el6z6
negyedévi 356 milliard forint mellett tovabbi céltartalék képzések, illetve veszteségelhataroldsok
torténtek.

A negyedév madsik, az eszkdzdllomanyra hatd jelent6s fejleménye a kéthetes kotvények augusztus
elején tortént betétté alakitdsa volt, ami rontotta a bankok likviditdsi mutatoit.

1Il. Vallalati hitelezés

Az MNB statisztikai szerint 2014 mdasodik negyedévében a vallalati szektor nettd hitelfelvevé volt. A
kedvez6en alakuld negyedév érdemben hozzajarult ahhoz, hogy a teljes vdllalati hiteldllomany
tranzakcidkbodl ered6 éves novekedési Giteme 0% volt, mig a kis- és kdzépvallalkozasoké 1,2%. Ez azt
jelenti, hogy a tranzakciok hatasara 43 millidard forinttal emelkedett a vallalati hiteldllomany. A
folydsitasok és torlesztések egyenlege mind a forint-, mind a devizahitelek esetében pozitiv volt. A
masodik negyedévben a teljes hitelintézeti szektor mintegy 471 milliard forint 6sszegben kotott Gj
hitelszerz6déseket a vallalati szektorral. Ebb&l a Novekedési Hitelprogram keretein beliil 131 milliard
forint értékben kotottek szerzédést a bankok, mig a folydsitdasok 117 millidrd forintot tettek ki. A
teljes vallalati hitelallomanyon beliil az éven tuli hitelek aranya enyhén emelkedett.

Mindezek mellett pozitivumként értékelhetd, hogy a jegybanki kamatcsokkentési ciklus egyre jobban
érvényesil a vdllalati kolcsondk drazasaban; a minimum 5 éves hitelek atlagos kamat szintje
augusztusra 4,53 %-ra csokkent. Az euro alapu hitelek esetében a kisdsszeg( hitelek kamata és feldra
emelkedett, mikdzben a nagyobb 6sszegli kihelyezések kamata és felara mérséklédott az elsé
negyedévhez képest.

A nem teljesité6 dallomany ardnya 2013 végén 18 szazalék volt, aminek kozel 40 szazalékat
kereskedelmi ingatlan-hitelek teszik ki.

Az MNB a hitelkereslet tovabbi varhaté névekedését prognosztizalja, amelyben szerepet jatszik az
EU-s pdlyazatok utolsé negyedévre varhatd kiirasa. Ennek kdvetkeztében jelentds igény jelenhet meg
a vallalkozasok részérél az EU-s tdmogatasok el6finanszirozasara nydjtott hitelek irant, amelyekhez 4j
beruhdzasi hitelek is kapcsolddhatnak. Az MNB az NHP hatdsara felfelé mddositotta a vallalati
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hiteldllomany alakuldsara vonatkozé elérejelzését. A KKV hiteldllomany esetében éves szinten 3-5%-
os novekedésre, illetve a teljes vallalati hitelezés visszaesésének megallasara szamit a kévetkez6 két
évben.

A Novekedési Hitelprogram masodik szakasza

2013. szeptember 11-én a Novekedési Hitelprogram elsé szakaszanak sikereire vald tekintettel a
Monetaris Tandacs a program folytatasa mellett dontott. A Tandcs 2014. szeptember 2-an a program
masodik szakaszdnak kezdeti 500 milliard forintos keretdsszegének 1000 millidrd forintra torténd
emelésérél dontott, amely legfeljebb 2.000 millidrd forintra bévithetd. Egy id6ben arrél is hatarozott,
hogy a pénzigyi lizing, valamint az EU-s tdmogatasok elSfinanszirozasanak lehivasara rendelkezésre
allé hatarid6t 2015. junius 30-ig meghosszabbitja, valtozatlanul hagyva a szerz6déskotésre vonatkozo
2014. végi hataridét.

Az MNB a program meghosszabbitdsa soran tovabbra is kamatmentes, legfeljebb 10 éves futamidejd
refinanszirozasi hitelt nyujt a programban résztvevé hitelintézetek szdmara, amelyet a hitelintézetek
egyrészt egy felllrél korldtozott éves kamatmarzs (2,5 szazalékpont) mellett forintban denominalt
kolcson, pénzigyi lizing, vagy faktoring formajaban tovdbbhiteleznek a KKV-knak; masrészt pénzigyi
vallalkozasokat refinansziroznak. A Novekedési Hitelprogram keretében nyujtott kedvezményes
jegybanki finanszirozas a KKV-k finanszirozdsi koltségeit csokkenti, illetve lehetévé teszi olyan
projektek megvalésitasat, amelyek elinditdsat a magas finanszirozasi koltség eddig akadalyozta.

Az NHP masodik szakasza 2013. oktéber 1-t6l 2014. december 31-ig tart az alabbi kivételekkel: az uj
beruhdzasi hitelek és beruhazashoz kapcsolédd EU-s tdmogatds el6finanszirozasa céljabdl nydjtott
hitelek és pénzlgyi lizing, valamint az évente igényelhet6 EU-s tamogatdsok el6finanszirozasa
céljdbdl nyujtott hitelek esetén 2015. junius 30-ig, faktoring esetén 2017. december 5-ig van
lehet6ség a refinanszirozasi hitelek lehivasara.

A kerettsszeg 90%-a az I. pillérben Uj hitelezést érint, mig 10%-a a Il. pillérbeli hitelkivaltasokra
haszndlhatd fel. A program keretein beliil torténé allokacié az els6 szakasztdl eltéréen érkezési
sorrendben torténik. A KKV-knak a program keretében nyujthatd hitel alsé hatara 3 millié forint, az
igénybevétel felsé hatara pedig 10 millidrd forint, amely az NHP els6 és mdsodik szakaszaban torténdé
egyuttes igénybevételre vonatkozik.

Az MNB statisztikdi szerint 2014. augusztus 22-ig a Novekedési Hitelprogram elsé és masodik
szakaszdban egylttesen tobb mint 1000 millidrd forint értékben kotottek szerz6dést kozel 13 ezer
kis- és kozépvdllalkozassal. Az NHP masodik szakaszanak uUj szerz6dései 325 milliard forintot tesznek
ki. A szerz6dések mintegy 98%-a Uj hitel. Az NHP masodik szakaszaban az elsé szakaszhoz képest
szamottevéen — 33%-rél 40%-ra — n6tt a mikro véllalkozdsok sulya az Uj beruhdzasi hiteleken belil. Az
Ujonnan folydsitott hiteleken beliil az Uj beruhazasi hitelek részesedése 61%, Uj forgdeszkozhiteleké
23%, mig az EU-s tamogatdsok el6finanszirozasara folyositott hiteleké 16% volt. A hitelkivaltasok
Osszege alacsony, augusztus elején nem érte el a 7 millidrd forintot. Az I. pillérben létrejott
Ugyleteken belil az Uj beruhdzasi hitelek atlagos hitelmérete 24 millié forint, az 4] forgdeszk6zoké 57
millié forint volt. A beruhdzasi hiteleken belil tobb mint 24 milliard forint értékben kotottek pénzigyi
lizing Ugyletet, amelyeknél az atlagos hitelméret 10 millié forint ald esett. Az 4gazati megoszlast
tekintve elmondhatd, hogy a masodik szakaszban is szamottevé részesedéssel rendelkeznek a
mez6gazdasagi, feldolgozdipari és kereskedelmi agazatok. A masodik szakaszban a korabbiaknal is
nagyobb mértékli a mez6gazdasdg részesedése, és ezzel egy id6ben csokkent a regiondlis
koncentracio.



V. Lakossdgi hitelezés

Az MNB Hitelezési folyamatok cim{ augusztusi jelentése szerint ,, 2014 mdasodik negyedévében a
hitelintézetek haztartasi hiteldllomanya a folydsitasok és torlesztések hatdsdra mintegy 61 milliard
forinttal mérséklédott. A hiteldllomany csdkkenése a devizahitelek folytatédd leépiilését tikrozi,
mikozben a forinthiteleken belGl a folydsitasok koézel 40 milliard forinttal haladtdk meg a
torlesztéseket. Az Uj szerz6déskotések volumene jelentdsen, az el6z6 év azonos id6szakdban
tapasztalthoz képest mintegy 45 szazalékkal béviilt. A hitelezés élénkiilése a lakdscélu hitelek
esetében a legmarkansabb, de a személyi hitelek béviilése is szdmottevd volt. A bankok enyhitettek
mind a lakascéld, mind a fedezetlen fogyasztasi hitelek kondicidin, els6sorban az arjellegi
feltételeken. A megvaldsult tgyletek teljes hitelkoltsége mérsékl6dott a haztartdsi hitelszegmensek
tobbségében, legtdbbjikben a referencia kamat feletti felar is csokkent. A hitelezési felmérésre adott
valaszaikban a bankok donté tobbsége a kereslet élénkilésérdl szamolt be a lakascéli és a
fogyasztasi hitelek esetében is.”

A devizahiteles menté torvénnyel (2014. évi XXXVIII. torvény) kapcsolatos fejlemények

A Kdridanak a pénzlgyi intézmények fogyasztdi kolcsonszerzGdéseire vonatkozd jogegységi
hatdrozataval kapcsolatos egyes kérdések rendezésérdl szold 2014. évi XXXVII. térvénybél adédé
feladatok végrehajtasa igen nagy feladatot ré a pénzigyi intézményekre. A megfelel6 felkésziilés
érdekében a Magyar Bankszovetség a nyar folyamdn szdmos munkacsoport-iilést, konzultaciot
szervezett. A hatdly értelmezésére, a hatdrid6k szamitdsara allasfoglalast kértlink a F&varosi
Torvényszéktél, konzultaltunk a végrehajtdéi kamaraval és a kdzjegyz6i kamara illetékes vezetGjével. A
peres munkacsoport neves alkotmanyjogdszok bevondsaval elemzést készitett a 2014. évi XXXVIII.
torvény alkotmanyossagi 6sszefliggéseirdl, segitve ezzel a bankok keresetinditasanak el6készitését.

A bankoknak a keresetet deviza alapu hitelszerz6dés és pénzigyi lizingszerz6dés esetében 2014.
augusztus 25-ig kellett benyujtaniuk. A keresetekben altaldban inditvanyoztdk, hogy az itélkezé6 bird
kérje a torvény alkotmdnyellenességének a megallapitdsat. A Bankszovetség altal elkészittetett
elemzés ehhez biztositott érvanyagot. A torvény kilon hatarid6t allapitott meg a forint alapu
hitelszerz6désekre. A torvény hatdlyba |épésétél (VII.19.) szamitott 90. és 120. nap kozott lehet a
kereseteket beadni, tehat 2014. oktéber 18 és 2015, januar 15 kozott kell a keresetlevélnek a
birésaghoz beérkeznie. A 2014. évi XL. toérvény modositotta a 2014. évi XXXVIII. torvény hatdlyat és
kiterjesztette a valddi devizahitelekre, s egyben ugy rendelkezett, hogy a forint alapu
hitelszerz6dések és a valddi devizahitel-szerz6dések esetében a 2010. november 26-at kovetéen
kozzétett ASZF modositasok tekintetében nem kell vélelmezni a tisztességtelenséget. Ezen ASZF
rendelkezések esetében az MNB indithat kbzérdek( keresettel pert 2015. februar 14 és februar 28
kozott. A 2010. november 26-at megel6z6 forint alapu hitelszerz6dések és valddi devizahitel-
szerz6dések esetében a pénzligyi intézmény keresetinditasi hatarideje is mddosult: 2015. janudr 5 és
januar 12 kozott kell benyujtani a keresetet. A hatarid6 jogveszté.

A deviza-alapu hitelszerz6dések esetében a perek tobbsége novemberre mar masodfokon is lezarul.
Egy-egy ritka kivételtsl eltekintve, amelyek rovid idészakokra allapitottdk meg bizonyos ASZF-ek
tisztességességét, a bankok jogerdsen pervesztesek. Tobbségiikben élnek a feliilvizsgalati eljaras
lehetdségével a Kuriandl, ennek az eljardsnak azonban nincs halaszté hatdlya a végrehaijtasi eljarasra.

Az els6 alkotmanybirdsagi beadvanyokat kovetéen, - melyeket a birdk inditottak a folyamatban levé
tisztességtelenséget érinté perekben - a Bankszovetség is elkiildte részletes elemzést tartalmazd
amicus curiae levelét az Alkotmdanybirdsaghoz. A levél élénk visszhangra taladlt, mind a minisztérium,
mind egyéb szakért6k korében.

Kilsé szakért6 bevondsdval minta-beadvanyt készitettlink a tagszervezeteink szamara az
alkotmanyjogi panasz benyljtasdhoz is, melyet egyes tagszervezeteink felhasznaltak.
Tagszervezeteink tdjékoztatdsa szerint szamos pénzigyi intézmény kivan élni az alkotmanyjogi
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panasz lehet6ségével, ezek beadasa azonban attdl is fligg, hogy az egyes bankok perei milyen
szakaszban vannak. A tisztességtelenségi perek jogerGs elbirdlasaval tovdbbi beadvanyok varhatdk az
alkotmdnybirésagi torvény rendelkezéseire alapitva.

A 2014. évi XL. torvény (elszamolasi torvény) - Modosité javaslatok az IM-hez, levél a kdztarsasagi
elnokhoz)

Az igazsagligyi miniszter szeptember 12-én nyujtotta be a lakossagi hitelek arfolyamréssel és
egyoldald  szerz6désmoddositdsokkal kapcsolatos elszdmoldsdnak a  keretszabalyait. Az
Orszaggyliléshez T/1272. szdmon benyujtott - a Kuaridnak a pénzigyi intézmények fogyasztoi
kolcsdnszerz6désire vonatkozd jogegységi hatdrozataval kapcsolatos egyes kérdések rendezésérél
sz016 2014. évi XXXVIII. térvényben rogzitett elszdmolds szabalyairdl és egyéb rendelkezésekrdl sz6ld
- torvényjavaslathoz (elszamoldsi torvény) tébb mddosité javaslatot kildtink az elSterjesztének,
sajnos kevés érdemi eredménnyel. Javasoltuk, hogy az elszdmolas elveit teljes korlen a térvény
hatdrozza meg. Ezentul javaslatot tettink az arfolyamrés atszamitdsanak a mddszertandra, a
pénziigyi intézményi elengedések beszamitasara, az ASZF-ek késébbi mddositasara a jogszabdlyi
el6irdsoknak megfelelGen, valamint az addzast érint6en. Felhivtuk az IM figyelmét a jogegységi
torvényt megel6zGen indult érvénytelenségi perek rendezésére, illetve a Ptk. megdllapitasi perekre
vonatkozo szabalyozasanak feliilvizsgdlatara.

A torvény elfogadasat kovet6en levelet irtunk a koztdrsasagi elndknek kérve, hogy ne irja ald az
Orszaggylilés daltal 2014. szeptember 24-én elfogadott torvényt, hanem kérjen alkotmanybirdsagi
normakontrollt. A levelliinkben arra hivtuk fel a figyelmet, hogy az elszdmolasi torvény egy olyan
torvény végrehajtasaval kapcsolatos rendelkezéseket tartalmazza, amelyre vonatkozéan mar tébb
eljaras van folyamatban az Alkotmanybirdsagon. Az elszamoldsi torvény azonban ezen a
kortilményen tulmenden is szamos alkotmanyossagi problémaval terhelt (a jogbiztonsag sérelme, a
visszahatd hatdlyd jogalkalmazas tilalma, az egyenlé banasmodd elvébe (itkdzés, a tisztességes
eljarashoz vald jog, a normavildgossag elve). A koztarsasagi elnok 2014. oktdber 4-én aldirta a
torvényt.

A kihirdetett - 2014. évi XL torvény - szdmos ponton kiegésziti, mddositja és korrigalja a XXXVIII-as
torvényt. igy a torvény hatdlyat kiterjeszti a devizaban teljesitett (Un. deviza-deviza) szerzédésekre,
illetve a 2010 novembere utdn sziletett szerz6dések esetében nem vélelmezi eleve a
tisztességtelenséget. Esetlikben a Magyar Nemzeti Bank indithat kozérdekl keresetet a
tisztességtelenség megallapitasa érdekében. Problémat jelent, hogy a devizaalapu és a forint hitelek
esetében a jogalkotd nem kiilonboztette meg a torvény szerinti ,, ok listat” tartalmazo szerz6déseket,
igy a banki ASZF-ek azonos tartalma miatt eléfordulhat, hogy a kozérdek(i keresetinditasra olyan
Ggyben keril sor, amelyben a birésag mar jogerds itéletet hozott. Emellett az elszamolasi térvény
visszamendleges hatallyal kiterjesztette a 2014. évi XXXVIII. torvény hatdlyat a végtorlesztéssel és a
Nemzeti Eszkozkezel6 Zrt. altali vasarlassal megszlint hitelszerz6désekre. Ezekben az esetekben a
torvény a bankokat eleve elzdrta a jogorvoslat lehet6ségétél.

Az elszamolasi torvényhez kapcsolédoé rendeletalkotds

Az elszamoldsi torvény az MNB altal kiadandd rendelet targykorébe utalta az elszamolds szamitasi
mddszertani kérdéseit, az egyes hatarid6k - tébbek kozott az elszamolasi fordulénap és a pénziigyi
teljesités hatdridejének - meghatdrozdsat, valamint az elszamolds, illetve a fogyasztdk
tdjékoztatdsanak formai és tartalmi kérdéseit. A torvény megerGsitette, hogy az MNB 4altal juliusban
kozreadott téke-el6torlesztéses szamitasi modszertant kell alkalmazni a Bankszévetség altal javasolt
egyszerlibb és atlathatobb elszdmoldsi mddszer helyett. Ebben a bankszektornak jelentés
tobbletveszteséget okozd  koncepcidban a  Bankszovetség  torvényjavaslat  maoddositasi
kezdeményezéseivel sem sikerliilt valtozast elérni.
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Az MNB rendeletalkotdsi munkajat a szeptember 15-ére Gsszehivott széleskord banki kort érintd
szakért8i tajékoztatdssal kezdte el. A tdjékoztatén az MNB nagy vonalakban felvazolta azokat a
rendeleti témadakat, amelyekben konzultaciét kezdeményezett a bankszektorral. A t6ke-
el6torlesztéses madszer (I. mddszertan) mellett tovabbi két, matematikailag ekvivalens szamitasi
képletet vazolt fel az elszdmolasok kezelésére. Ezekben a témakban a hatékony munka érdekében
egy szlikitett banki szakért6i korrel folytatott egyeztetéseket.

Az MNB és a BankszOvetség szakértGi kozotti egyeztetések soran hamar kiderilt, hogy az MNB
kiegészit6 képletei (Il. és Ill. szamu elszamoldsi mddszertanok) nem képesek kezelni a — (z) akarcsak
atmeneti — késedelemmel érintett, az arfolyamgat alda bejelentkezett, valamint a kedvezménnyel
érintett hitelligyleteket, amelyek banki szakértGi becslések szerint a teljes szerz6déses allomany 80-
90%-at jelentik. Ennek megfelel6en a szakért6k az |. mddszertan szamitdsi képleteinek a részletes
kidolgozasat kezdték meg szeptembertdl folyé konzultacidk soran.

A tdjékoztatasi kérdésekben a bankszektor szakért6i els6sorban az elszdmolasi folyamat és az ehhez
kapcsolédd hatarid6k ésszer( kialakitdsat, masrészt az (ligyfél tdjékoztatdshoz kapcsolédd, az
operaciot nem ellehetetlenité és tulzott emberi és anyagi eréforrasokat nem igényl6 megoldas
kialakitasat szorgalmaztak. Ez utdbbi szempont érvényesitése érdekében a bankszovetség szakértbi
egy kétlépcsds tadjékoztatasi folyamat, valamint az ehhez kapcsoléddé jogorvoslati megoldasok
kialakitasara tettek javaslatot.

A XL-es torvényhez kapcsolédd MNB rendelet tervezetek szakértdi egyeztetése sordn az elszamol3si
torvény tobb problémajara, kovetkezetlenségére derilt fény, igy Bankszovetség az illetékes
hatdsdgnak tobb korben kiildott torvénymddositasi javaslatokat.

Munkaltatdi lakashitel torlesztési tamogatas

A munkavaéllalénak ingyenes és a munkaltaténak kedvezményes addzasu (cafetéria) munkaltatéi
lakdshitel torlesztési tdmogatdst sokan kivanjak igénybe venni, ugyanakkor a vonatkozé jogszabaly
végrehajtdsa sordn folyamatosan merilnek fel értelmezési kérdések. Bar a felvetett problémakat
alapvet6en munkacsoporti keretekben igyeksziink megoldani, szdmos kérdés jogszabalyi mddositast,
vagy hatdsagi allasfoglalast igényel. Ezért tobb alkalommal levélben kértlink és kaptunk segitséget a
témaért felel6s Nemzetgazdasagi Minisztériumtdl. Legutdbb az aldbbi lgyekben fordultunk a
tarcahoz:

o Ne kelljen a tdmogatott Ugyfélnek tobb évre visszamenden hatdsagi igazolasokat bekérni
egyes allami tdmogatasi feltételekrdl (lakasba egylittkoltoz6k szama, fiatal hazaspar altal
vallalt gyerekszam), hanem legyen elégséges magdnak a hitelszerz6désnek a benyujtdsa,
hiszen a bank csak e feltételek teljesiilése esetén nyujtott hitelt,

e Ne kelljen az ligyfélnek visszamendlegesen épitési-szerelési szamlakat beszerezni, ha e kisebb
Osszegl szamlak tdamogathatd és tamogatdsmentes tételeket is tartalmaztak; a szabalyozo,
Ugyfélbarat megoldasként, tekintsen mindent tételt tdmogathaténak.

Felvetéseinkre még nem érkezett meg a hatdsagi valasz.

V. A bankszektor miikédését befolydsolo tovabbi fontosabb szabdlyozdsi fejlemények

A betétbiztositasi direktiva mddositasanak az atvétele, a Hitelintézeti torvény modositasa

Az idén aprilisban elfogadott Uj betétbiztositasi direktiva (DGSD?) célja, hogy a betétesek az egész
Unidban egységes védelemben részesiiljenek. Béviil a biztositott betétek kore is: mod van a kisebb

2 Deposit Guarantee Scheme Directive
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Onkormanyzatok és intézményeik betétjének betétvédelem ald helyezésére. Bizonyos forrasbdl,
példaul ingatlan eladasbdl, végkielégitésbsl ered6 betéteknek atmenetileg a 100 ezer eurét
meghaladd része is védett lesz. Megszlinik a kozosségi betétekre vonatkozd specialis szabalyozas,
fokozatosan csokken a kartalanitasi hatarid6, egységes lesz a betétbiztositasrél széld kotelezé
tdjékoztatas.

A DGSD-t implementdld torvénynek mind a koncepcidjat, mind pedig a normaszovegét
véleményeztlk: kifejtettiik, hogy a betétbiztositasi rendszer Ujragondoldsaban nagy szerepet kell
kapnia a bankszanalas kdzelmultban felallitott keretrendszerének. A két rendszer - a betétbiztositasi
és a szanalasi - kozotti kdlcsonhatas abban ragadhaté meg, hogy egy jél m(ikédé bankszanalasi
intézményrendszer (jogszabalyok, hatdsag, pénzalap), tovabbd a jogositvanyait hatékonyan gyakorlé
fellgyeleti szerv jelent6s mértékben képes annak esélyét csokkenteni, hogy betétbiztositdsi
kartalanitasra egydltalan sor keriljon. Javaslatot tettiink arra, hogy a keriiljon megsziintetésre a
bankok és a szovetkezeti hitelintézetek kozott az OBA-n keresztil fennalldé kockazatkozosségbdl
adddo veszteségek megoszlasanak aranytalansaga, a banki k6zosség szamdra egyoldaldan hatranyos
jellege. (Az elmult 12 évben 6sszesen 6 alkalommal volt kénytelen az OBA helytallni egy hitelintézet
betéteinek visszafizetéséért, és mind a 6 esetben szovetkezeti hitelintézet fizetésképtelensége miatt
kerilt erre sor, mig az OBA pénzalapjanak 85%-at a kereskedelmi bankok befizetései adjak.)

A T6kepiaci torvény mdédositasa

A cime szerint a hatékonyabb tékepiaci szabalyozdst célzé6 mddositdscsomag elsésorban a kdzponti
értékpapir-kiegyenlités és a kozponti értéktdrakra vonatkozé unids rendeletnek valé megfelelést
szolgalja, tovdbba egyéb pontositd rendelkezéseket tartalmaz.

A torvénymoddositdsi csomag tervezetéhez tett észrevételeink elsésorban az értékpapirokra alapitott
Ovadék szabdlyainak egyértelm(sitését, valamint az elektronikus uton torténd szerz6déskotés
megkonnyitését céloztak. Javaslatot tettlink tovdbbd a stabilitdsi megtakaritasi szamla, valamint a
NYESZ vonzdobbd tételét célzd kisebb jelent6ségli, de fontos valtoztatdsokra. HitelezGvédelmi
megfontoldsokbdl elleneztik, hogy értékpapirszamlahoz és lgyfélszamlahoz is lehessen halaleseti
kedvezményezettet megjeldini.

VI. A feliigyeleti hatésdggal kapcsolatos fejlemények
Az MNB 2015. évi adatszolgaltatasi rendelete és az elrendelt rendkiviili adatszolgaltatasok

Az MNB a nyilvdnos konzultacido el6tt eljuttatta a bankokhoz a 2015-re tervezett MNB
adatszolgaltatdsi rendelet tervezetét. A tervezet véleményezése soran tobb aggalyt is jeleztiink a
jegybank illetékes szakteriiletének. Kiemeltiik, hogy a 2015. évi adatszolgdltatasi valtoztatdsokban
nem tiikrz6dik az MNB- PSZAF &sszeolvadasakor hangsulyozott és megigért adatracionalizalasi
szandék. Az adattdbldk cseréje és az Ujabbak beallitdsa olyan komplex elvardsokat tamaszt,
amelyekre a hitelintézetek az 6sz folyaman nem tudnak felkészilni. A 2014.-t6l bevezetett egységes
eurdpai szabalykényv (CRR/CRD IV.) és a kapcsolddd adatszolgaltatasok kialakitasa jelentésen lekoti
az adatszolgdltatokat és az MNB jelentéseket befogadd rendszerei sem mukddnek
zokkenémentesen. Az adatszolgaltatdsra fordithaté technikai, humdn és anyagi er6forrasok emellett
a hazai devizahitel elszdmoldsbdl eredé Uj kotelezettségek miatt is igen korlatozottak.

Az MNB javaslataink koziil tobbet elfogadott. igy a nyilvanos konzultaciéra atdolgozott véltozatban
mar nem szerepelt a jelentési hatarid6 csokkentése, és megmarad a milliés nagysagrend(i adatkozlés
is. Az Uj tételes, a lakossagi és a vallalati hitelszerz6déseket részletesen atfogd adatszolgdltatasra 3
illetve 6 hénapos haladékot kapott a szektor.
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A negyedév soran felléptlink a szanalasi torvényhez kapcsoléddan elrendelt, mind6ssze 2 hetes
felkésziilési id6t biztositd rendkiviili adatszolgdltatds hataridejének meghosszabbitdsa érdekében is.
Lényeges problémat jelentett, hogy az MNB olyan adatokat kért, amelyeket a bankok rendszerei nem
tarolnak, s igy automatikusan nem voltak legy(jthetGk (Problémat okoz példaul a felligyeleti mérleg
forras oldali tételeinél a betétek OBA kartalanitasi értékhatar szerinti szétvalasztasa, a csédtérvény
szerinti kategdridkra torténd megbontds. A hatralévé lejarat meghatdrozas egy Uj tipusu
szambavételt kivan.) Az adatkérés utmutatdjanak fogalmai kozott szdmos bizonytalan volt; a
kapcsolddod banki kérdésekre az MNB csak néhany nappal az adatszolgdltatdsi hatdrid6 lejarta el6tt
adta ki allasfoglaldsat. A hosszabb felkészillési id6 biztositdsat az is indokolta volna, hogy a bank
Tobbszori levélvaltds utan az adatszolgaltatdsi hataridét nem mddositotta az MNB, de annyit jelzett,
hogy az egyedi jelentések kontroljandl mérlegelni fogja az adatszolgaltatok koriilményeit.

Az adatszolgdltatasok elrendelésénél dltaldnos tapasztalat, hogy az alapul szolgald jogszabalyok
gyorsan szlletnek, alkalmazhatésagukat az elGkészités soran nem mérlegelik. Az elrendelt
adatszolgaltatdsokhoz az informatikai rendszereket fel kell késziteni, amihez az MNB nem biztosit
kell6 id6t. A gyors adatbekérésnél nincs utalds arra, hogy becslést is lehet(ne) alkalmazni. Az
adatszolgaltaték felel6sen végzik feladatukat, bar az er6forrasok csokkenése (akar human akar
technikai, vagy anyagi jellegliek) a hitelintézeti oldalon is érezhetd. A kezelhetetlen hatarid6k rontjak
az adatmindséget, és ez a szabdlyozdi oldalnak sem lehet érdeke. Az adatszolgaltatdsok el6irdsakor
méltanyosabb eljarast és egyluttmikodést tartanank indokoltnak.

A teljesitményjavadalmazas diszkontalt értékével kapcsolatos MNB rendelettervezet
véleményezése

Az MNB augusztus kozepén adta kozre a teljesitményjavadalmazas diszkontalt értékével kapcsolatos
rendelettervezetét véleményezésre, melyet a Humdan ErGforras Bizottsag tagjai mellett az Osszes
tagbanki titkdrsagon koroztettiink. A tervezet az Eurdpai Bankhatdésag (EBA’) — CRD altal adott
felhatalmazason alapulé - irdnymutatdsat illesztette be a hazai jogba. Tobb apré formai és tartalmi
pontositas mellett, a képletnek az EBA ajanlashoz torténd igazitasat javasoltuk. Az MNB a rendeletet
oktéber 9-én adta ki, melyben szerepeltette az altalunk tett javaslatokat.

Pénziigyi Navigator Fiizetek

Az MNB Pénzlgyi Fogyasztovédelmi Kozpontja a pénzigyeket, befektetéseket, 6ngondoskodast
érint6 40 témakorben tematikus tajékoztatd flizeteket szerkeszt, amelyeket az idén és a jové év elsé
felében Utemezetten kivan kiadni és a bankfiékokban elérhetévé tenni. Ez utdbbiban kérte a
Bankszovetség kozrem(ikodését. Az Elndkség tamogatd dontése alapjan tovabbitottuk az MNB
kérését tagbankjainknak. A flzeteket kiadasuk el6tt tartalmilag is modunkban all véleményezni. A
tdjékoztatd flizetek els6ként az eladdsodas veszélyei, a fizetési nehézségek kezelése, valamint a
panasz lgyintézés témakorokben keriiltek kidolgozasra.

A ,Fogyasztévédelem és békéltetés” cim(i konferencia

A konferencian a bankok szdmdra a kovetkez6 fontos informdcidék hangzottak el: az MNB azt
tdmogatna, hogy a fogyaszté fogalma keriljon kiterjesztésre a kis- és kozépvallalatokra, az
Onkormanyzatokra és a tarsashazakra. A Pénzligyi Békéltetd Testiilet egy a jelenleginél tagabb,
“pénziigyi fogyasztd” definicidt javasol. Az MNB képvisel6je azt is kifejtette, hogy nincs ugyan
termékengedélyezés, de minden bank felligyel6jének ,egyiitt kell élnie” a bankjaval, ismernie kell
annak Osszes termékét, a bankrol szolo cikkeket, blog-bejegyzéseket stb..
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Az MNB Pénzligyi Fogyasztovédelmi Kozpontja un. ,fehér folt” kutatas keretében vizsgalja, hogy hol
érheték el a legkevésbé a pénziigyi szolgaltatasok.

VII. Pénzforgalom
SEPA - Regionalis talalkozo, uj SCT tagfelvételek

Elsé alkalommal képviselte a mar a Bankszovetség keretében m(ikodé Munkabizottsag a hazai SEPA
bankokat, a négy orszag — Ausztria, Csehorszag, Szlovakia és Magyarorszdg — daltal a 2010-es évek
elején létrehozott regionalis egylittm(kodés tlésén.

A taldlkozd keretében tdjékoztattuk partnereinket arrdél a valtozasrdl, aminek nyomdan a Magyar
Bankszovetség atvette a SEPA-val jaré szakmai feladatokat a végelszamolas ala kerilt Magyar SEPA
EgyesiilettSl. Ezt kovetSen a felek attekintették a migracid helyzetét a SEPA végdatum rendelet
tukrében. Igy megallapitottak, hogy az euro-zénabeli tagallamok atallasukkal hataridére eleget tettek
a rendelet el6irdsdanak. Magyarorszdg eurds pénzforgalmanak a SEPA szabvanyok szerint
lebonyolitott, szinte kizardlag atutalasokban realizalddd hanyada — kilonosen annak fényében, hogy
a rank vonatkozé atallasi hataridé 2016. oktdber 31 — mind a kildott mind a fogadott tranzakcio
mennyiség és érték szempontjabdl elfogadhatd. A tovabbi tdjékoztatdkbdl az Ausztriat képviseld,
banki tulajdonban lévé Stuzza Intézet a QR-kdd alkalmazdsardl sz6lé beszamoldja érdemel kilén
emlitést, amely szabvany Ausztridban (is) szépen terjed. A kozizemi szolgdltaték szamlain mar
szerepel ez a kdd, ami elGsegiti a mobil atutalast. Ugyancsak QR kddot tesznek a postan kikiildott,
el6re kitoltott atutaldsi megbizds nyomtatvanyokra, ezzel is elGsegitve a mobil eszkdzzel torténd
atutalds kezdeményezést.

A SEPA pdn-eurdpai Osszefliggéseit érintve teritékre keriilt a mddositas alatt 1évé Pénzforgalmi
irdnyelv igy kilondsen a pénzforgalmi szolgaltatas fogalmanak és a pénzforgalmi szolgdltatok korének
kib&vitése. Kilonds hangsulyt kaptak a harmadik félként mikodS pénzforgalmi szolgéltatok (TPPY)
fizetési szolgdltatasaival — a fizetés-kezdeményezésben és a szamlainformaciok szolgaltatdsdban
torténd kozremikodésiikkel —kapcsolatos biztonsagi és felel6sségi kérdések. Ezeken tul attekintettik
a SEPA-projekt irdnyito testlletét érint6 valtozast, a SEPA Council helyébe lépett, az Eurdpai Kbzponti
Bank vezetésével megalakult Euro Retail Payments Board (ERPB) alapokmanyaban meghatédrozott
kompetenciajat. Egy masik fontos, minden résztvevét érinté kérdés volt az Uj Eurdpai Pénzforgalmi
Tandcs (Uj EPC) szervezetének és mikodésének megvitatdsa. Ezzel kapcsolatban felmeriilt, hogy az
Uj EPC felépitésébdl kovetkezd két irdnytd testiiletben miképpen képviseltethetné magdat e négy
orszag. Miutan e helyeket a tagallamok pénzforgalmanak fliggvényében hatarozzdk meg az osztrak
kollégak — tekintettel arra a lehet6ségre, hogy tobben egyitt is megszerezhetnek egy helyet —
felajanlottdk, hogy a jelenlévé négy SEPA szervezet éljen a koalicid-alakitas lehetGségével. A
megbeszélést részlinkrél azzal zartuk, hogy a SEPA munkabizottsdg megvitatja ezt a lehetGséget és
legkésébb a kdvetkez6 regionalis megbeszélés alkalmaval visszatériink ra.

Tovabbi fontos fejleménye az elmult id6szaknak, hogy a Munkabizottsag keretében m(ikodé NASO
(National Adherence Support Organisation) Ujabb hitelintézetek csatlakozasat biztositotta a SEPA
atutaldsi modellhez. Ebben az id6szakban hajtott végre sikeres csatlakozdst a Duna Takarék Bank Zrt.
és a Polgari Bank Zrt.
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SOFORT - Az MINB és az NFH k6zleménye

Az els6 félévben tagjaink egy része kozvetlenlil kapcsolatba keriilt internetes on-line
bankszolgaltatasa keretében lgyfeleik webaruhazas fizetései soran az un. harmadik fél fizetési lancba
beékel6dése — konkrétan a SOFORT AG — révén benyujtott fizetési megbizasokkal kapcsolatos - eddig
elvi - problémakkal. A jelenlegi pénzforgalmi jogszabalyok értelmében a TPP-ék dltal nyujtott ezen
szolgdltatdas nem tartozik a pénzforgalmi szolgaltatasok korébe. Ugyanakkor a szamlavezetd
pénzforgalmi szolgdltaté és lgyfele kdzotti viszonyban szereplé — a pénzforgalmi jogszabdlyokban
el6irt — kovetelmény, azaz az Ugyfél altal egyedileg birtokolt biztonsagi azonositék harmadik féllel
torténé megoszthatatlansdga sériil, és a teljesités soran keletkezheté kockazatok kezelésével
kapcsolatos felelGsségi kérdések sem tisztazottak. Miutan az IT Biztonsdg munkacsoport és tobb mas
érintett munkacsoport, majd az Elndkség is foglalkozott e kérdésekkel, a Bankszovetség levéllel
fordult az MNB-hez irdnymutatdst kérve a helyes banki pénzforgalmi gyakorlatot illetéen, addig is,
amig a mddositas alatt 1évé Pénzforgalmi Iranyelv megfelel6 rendelkezései hatalyba Iépnek.

Valaszul az MNB a Nemzeti Fogyasztovédelmi Hatdsaggal egylttmikddve bocsatott ki kozleményt az
on-line atutaldsokra vonatkozdan a fogyasztdi tudatossag és a fogyaszté jogok védelme érdekében
felhivva a figyelmet a széban forgd szolgaltatds kockazataira. A kozlemény megallapitja, hogy az Uj
szolgdltatas jelentGs biztonsagi kockazatot jelenthet a fogyasztd szamdra, az tigyféladatokkal torténd
visszaélés, azok jogosulatlan megszerzése révén jelentGs kdrokat szenvedhet el a fogyaszté. Azzal,
hogy az ligyfél atengedi internetbanki titkos kddjait harmadik személynek, megsértheti a bankok
titokmegosztdsi tiltdsra vonatkozd biztonsagi kovetelményét. A kozlemény leszogezi, hogy a
harmadik fél szolgdltato tevékenysége jelenleg nem sorolhatd a pénzforgalmi szolgdltatasok korébe,
igy az MNB altal fogyasztévédelmi szempontbdl sem felligyelt tevékenység. Az NFH rendelkezik
altaldnos hatdskorrel e tevékenységet illetéen, azonban az esetleges karok miatti igények kizardlag
birdsagi uton érvényesithetéek. A kozlemény hangsulyozza, hogy az Ugyfeleknek mindenképpen
ajanlatos a szolgdltatds igénybe vételét megel6z6en alaposan tdjékozodniuk tobbek kozott arrdl is,
hogy adott esetben hogyan tudjak érvényesiteni fogyasztovédelmi jogaikat. A kozlemény kibocsatdi a
Pénzforgalmi Irdnyelv mddositdsatdl, azaz a megfeleld és egyértelm(i biztonsagi kovetelmények és
fogyasztd védelmi szabalyok elGirdasatdl varjdk a szolgaltatdssal kapcsolatos kockazatok
kikliszobolését, addig is nyomatékosan felhivwvdn a fogyaszték figyelmét az on-line atutalasokkal
kapcsolatos kockazatokra.

CLS - A Magyar Bankszovetség halasztasi kérelme az MNB-hez

Az MNB felkérésére a Bankszovetség kdzrem(ikodik az eredetileg 2015 aprilisara befejezni tervezett
CLS® programban, amelynek célja a forintnak a CLS Bank altal biztositott, folyamatosan kapcsolt
kiegyenlitési rendszerbe torténé bevezetése.

A Bankszovetség elndksége a devizahitelek kezelésével kapcsolatban megtédrgyalta a Kuria jogegységi
dontése nyoman elfogadott torvény végrehajtdsdval osszefliggd kérdéseket. E kérdéseket attekintve
megallapitotta, hogy a devizahitelesek arfolyam- és kamatkompenzacidja, illetéleg a hitelallomany
deviza tranzakcids forgalmara az elkovetkez6 fél év sordn, illet6leg felilirja az Uzleti terveket. Ugyan
ezen id@szakban esedékesek a BankszOvetség és tagbankjai dltal is tdmogatott CLS program
Utemezése szerint az egyes hitelintézeteknél az egyedi projektek feldllitasa, az implementacios
szakasz megkezdése és lebonyolitasa.

E két 6sszefliggd feladat eredményes lebonyolithatésaga érdekében a Bankszovetség elndksége azt
kezdeményezte, hogy a CLS program (itemezése igazodjék a devizahiteles feladatok megoldasi
id6horizontjahoz, hiszen azok elszamolasat kovetben alakithatd csak ki a pontos lizleti terv minden
tagbanknal. A BankszOvetség az ismert véghataridé fél évvel torténd meghosszabbitasat kérte, azaz,
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hogy ne 2015 masodik fél évében, hanem csak 2016 elején kezdddjon a forint-deviza elszamoldsok
CLS utjan torténd kiegyenlitése.

A GIRO IG1 rendszerének megsziintetési terve

A GIRO jelent8s valtozast tervez, amelynek keretében az eddigi éjszakai feldolgozasu tételek(IG1)
atkerilnének a nappali (IG2) rendszerbe. A munka el6készitése a GIRO Bankszakmai
Munkacsoportjdban zajlik, de e nagy hordereji kérdésben a Bankszovetség pénzforgalmi
munkacsoportja is allast fogalt.

Banki szempontbdl a beszedési jellegli tételek (csoportos/felhatalmazason alapulé beszedés,
hatésagi atutalds) atterelése jelenti a legnagyobb feladatot, valamint az, hogy az MNB és a GIRO
tervei szerint az atallas mar 2016. els6é negyedévére befejez6dne. A banki szakért6k kifogasoljak a
projekt tartalmat és hataridejét:

- bar a csoportos beszedés gyakorlata a bank-ligyfél kapcsolatban nem valtozna, de a bankkozi
térben komoly lgyviteli médosulast jelentene, hogy a GIRO kozvetlendl terhelné, s irna jéva
az egyes tételeket a banki szamlakon. A sorban-allé tételek esetén ugyanakkor a jelenlegi -
gyakorlatilag atutalasos - rendszer maradna érvényes (vagyis kevert rendszert kellene
Uzemeltetnilk a bankoknak),

- a banki fejlesztéseket gyakorlatilag 2015-ben kellene végrehajtani, a bankok jelent6s része
ugyanakkor képtelen megfelel6 erdforrast mozgdsitani ezen Uj projekt végrehajtasara.
Tekintettel kell lenni ugyanis a devizahiteles kartéritési, s egyéb ehhez kapcsolddé - hatalmas
munkat igényld - feladatokra, a CLS projekt végrehajtasara, a SEPA felkészulésre (2016. végi
hataridével).

A bankok azt javasoljak az MNB-nek és a GIRO-nak, hogy a legminimalisabb banki terhelést jelent6
moédot valasszak, megfeleld felkészilési id6t biztositva, azaz ne valtozzon meg a beszedések
lebonyolitasi mddja a bankkozi térben és a szabvanyok csak minimalis mértékben modosuljanak.

Egyeztetések az uj bankjegysorozatrol

Az MNB meghirdette, hogy Uj bankjegysorozatot kivan forgalomba hozni, amelynek elsé tagjaként az
Uj 10.000 forintos jelenik meg 2014. december 1-én. Bar a jelenlegi hamisitasi arany alacsony, az
MNB szerint ez a nyugodt idGszak kedvezs arra, hogy egy joval er6sebb biztonsagi elemekkel ellatott
bankjegysor keriljon kibocsatasra. Az Uj bankjegyek megjelenése minden érintett szerepl6tdl, igy a
bankoktdl is, jelentds fejlesztési, szervezési, képzési, kommunikacids munkat igényel, ezért a
jegybank szamos egyeztetésen igyekezett el6késziteni, koordindlni a feladatokat. E mellett -
tagbankjai kérésére — a BankszOvetség is tobb konzultaciot szervezett a témakdrben, amelynek
keretében
- a bankok tisztaztdk az MNB felelGseivel, hogy miként tudnak kézrem(kddni abban, hogy mar
az indulds idépontjdban megfelel6 mennyiségl Uj pénz keriljon forgalomba, illetve miként
mUkddjenek egyltt a felek a ,régi” 10 ezer forintosok minél gyorsabb, forgalombdl vald
kivondsaban, valamint
- sikeres, szamos technikai részletet tisztazd egyeztetésre keriilt sor a banki szakért6k és a
bankjegyfeldolgozd gépekhez az Uj bankjegyfelismeré szoftvereket késziték kdzott.

Konzultacid a dijmentes készpénzfelvételi nyilatkozatok nyilvantartasi rendszerérél.

Nagyszamu bankszakért6é részvételével rendeztiik meg a dijmentes készpénzfelvételi nyilatkozatok
nyilvantarté rendszerérél szl konzultaciét. A rendszert létrehozd és kezeld BISZ Zrt. munkatarsai
arrol tajékoztattak a résztvevéket, hogy

- a mikoddéshez sziikséges torvényi médositasok megszilettek,
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- az egyes adatszolgaltatokkal megkototték a szolgaltatasi szerz6déseket,

- a BISZ tevékenységét felligyel6 jegybank jévahagyta a rendszer lzletszabalyzatat,
igy nincs akadalya, hogy a tervek szerinti id6ben, oktédberben meginduljon az &sfeltoltés és a
tesztlizem és annak sikere esetén decembertél az éles miikodés.
A banki szakért6k részben el6adasok formadjaban, részben a feltett kérdéseikre valaszként kaptak
részletes informacidkat, eligazitdsokat a felkésziilési id6szak feladatairdl, illetve az éles id6szak
mikddési rendjérdl.

A konzultaciét kovet6en banki szakért6k bevondsaval jogszabdly médositasi javaslat készilt, amely
rogzitené azon nyilatkozat tartalmi és formai kdvetelményeit, amely lehet6vé tenné, hogy az Uj
bankban tett, dijmentes készpénzfelvételrél sz616 nyilatkozat felilirja a régit. A tervezetet eljuttattuk
a szabalyozasért felel6s Nemzetgazdasagi Minisztérium részére.

A bitcoin-nal kapcsolatos allasfoglalasok

A bitcoin egy olyan Uj, hagyomanyos kategdridkkal nem leirhatd instrumentum, amely egyszerre
fizetési eszkoz és befektetési termék, készpénz és szamlapénz. Megjelenését az informatika és az
internet elterjedése, a vilaghald elérésére alkalmas eszk6zo6k mindennapos hasznalati cikké valasa
tette lehet6vé. Vilagszerte tobb embernek van mobiltelefonja, mint amennyinek bankszamlaja, és a
mobiltelefonok egyre nagyobb aranyban alkalmasak az internet elérésére. Régdta tudhato, hogy az
internet nem csak egy lehetséges banki kommunikdcids és értékesitési csatorna, hanem alkalmas
arra is, hogy bank hidnyaban, illetve a bank megkerilésével is elérhetévé valjanak bizonyos pénziigyi,
pénzforgalmi szolgaltatasok. A bitcoin nem csak a bankokat teszi megkerilhetévé, s6t
nélkilozhetévé, hanem a hagyomanyos pénzt is: olyan rendkivil olcsd értékatvitelt tesz lehetévé,
amely alkalmas a pénzigyi kirekesztettség (financial exclusion) felszdmolasdra és példaul a
hontalanok, menekiiltek, vendégmunkdsok altal a pénzik hazautaldsdra eddig hasznalt, rendkiviil
drdga pénzkiildési szolgaltatasok kivaltasara.

A bitcoin megjelenésére a felligyeleti és fogyasztévédelmi hatésagok - koztiltk az EKB és az MNB - is
reagalnak: kdzleményeikben figyelmeztetnek a szabdlyozatlan, sok tekintetben pénzként viselked6,
am a hivatalos pénz attribdtumait nélkiilozé Uj instrumentumban rejlé veszélyekre, kockazatokra. Az
informatikai cégek ugyanakkor dvozlik és éltetik - életben tartjak - az altaluk létrehozott virtudlis
vilag Uj teremtményét.

Bankkartya aktualitasok: A Contactless bankkartya elnevezésre vonatkozé palyazat kiirasa

Az MNB 2014. masodik negyedév végére vonatkozd adatai szerint Magyarorszagon 2,7 millié darab
contactless bankkartya van forgalomban, amely a teljes bankkartya portfélié 30 szazalékat teszi ki. Az
érintés nélkili fizetésre alkalmas POS-termindlok szdma meghaladta a 38 ezret (42 szazalék).
Hazdnkban a piaci szerepl6k jelentds része - mar 13 kereskedelmi bank kindlja az érintésmentes
fizetési megolddst. A technoldgiat mindkét kartyatdrsasdg itthoni gyakorlatdba is bevezette
(MasterCard PayPass, Visa PayWave). Magyarorszag eurdpai viszonylatban is dobogds helyen van az
innovativ fizetési eljaras alkalmazdsdban. A contactless technoldgia megnevezésére ugyanakkor nem
alakult még ki: sem a pontos magyar szakkifejezés, sem a megfelel6 kdznyelvi hasznalat. (Ld:
contactless bankkartya: , érintésnélkili vagy érintésmentes, egyérintéses” kartya illetve a contactless
fizetés folyamatéra: ,paypassolok, passzolok, tapping=> tapizas, lengetés) A magyaros, egyszerd,
kozérthetd, ugyanakkor szakmailag is helyes megnevezések kialakitdsara az MBSZ palydazatot irt ki két
kategdridban: a bankkartydra illetve a fizetési metddus elnevezésére vonatkozdan.
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VIIl. Adozds, szamvitel
A devizahitel elszamolas ad6 és szamviteli kérdései

Az elszdmolasi torvény végrehajtdsa szdmos addzasi és szamviteli kérdést is felvetett, melyeket a
Bankszovetség ugyancsak jelzett a torvénymddositdsi javaslataiban. Altalanossagban kifejeztiik, hogy
nem tartjuk méltanyos megolddsnak azt, hogy mig az elszamolasi torvény a 2004-2014. idGszakra
vonatkozik, addig az addzasi kérdések rendezésére csak a 2008-2014-évek tekintetében és csak a
tdrsasagi addéba torténé beszamitassal van lehetéség. A szabaly nem versenysemleges, a megoldds
korlatozza a visszaigényelhet6 add Osszegét, és a veszteséges intézmények esetében akar évtizedekre
is elhlzza a tényleges pénziigyi rendezést.

Javasoltuk annak kimondasat, hogy a megallapitott adddsszeg felhasznalasara az eléviilés szabalyait
nem kell alkalmazni. Tovabbd a helyi iparlzési add korrekcié tekintetében javaslatot tettlink a
telepiilésenkénti bevallasi kotelezettség torlésére is (a szovegtervezet telepilésenkénti bevallast irt
el6) mert az jelentGs adminisztraciot generdl a sok fiékteleppel rendelkez6 intézmények szamara.
Emellett kértlk, hogy a pénziigyi intézmények t6keszabdlyozasara tekintettel - a fokozott téke
kovetelményeknek valé megfelelés biztositdsa érdekében - ismerjék el vallalkozds érdekében
felmerilt raforditdsnak azt az értékvesztést, amelyet a pénzigyi intézmények a veliik 6sszevont
fellgyelet alatt allé tarsasagokban végrehajtott t6keemelések utdn megképeznek. A cégcsoporton
beliili a jogszabdlyok végrehajtdsa miatt szlikségessé valo t6kepdtldsokra elszamolt értékvesztések
miatt ne alljon el tovabbi t6keigény.

A devizahitelek elszamoldsabdl ered6 kiilonbozet a pénziigyi intézményeknél veszteséget jelent, és a
veszteségre 2014-ben céltartalék képzési kotelezettség all el6. Tekintettel arra, hogy az elszdmolas
lezardsa 2015-ben fog megtorténni, a céltartalék is akkor keriil felhasznaldsra. Ez a céltartalék
jellegében eltér az altaldnosan képzett céltartalékoktdl, ezért nem indokolt az altaldnos szabdlyok
szerinti kezelése. A tervezett szabdly a 2014-2015. éveket egylittvéve a 2 év teljes tarsasagi add
fizetési kotelezettségét nem fogja megvaltoztatni, viszont a 2014. évi magasabb tdrsasagi adofizetési
kotelezettség kapcsan csokkenti a finanszirozasi limitként figyelembe veend§ szavatold t6két. Erre
tekintettel lényeges lenne a céltartalék addalappal szembeni elismertségének a kimonddsa.
Felvetettik még, hogy a nemzetkozi szamviteli sztenderdek altal alkalmazott halasztott add
konyvelését is tegyék lehetévé. Ez a hazai elBirdsok szerinti kimutatdsoknal pozitivan segitené a
pénziigyi intézmények t6kemegfelelését, csokkentve ez altal az esetlegesen sziikséges t6kepdtlasok
Osszegét.

Eszrevételek a reklamadé térvényhez

A rekldmadordl szélé 2014. évi XXII. torvény az els6 tervezet szerint azokra a vallalkozasokra
vonatkozdan szlletett, amelyeknek bevétele rekldmszolgaltatdsbdl ered. A Parlament altal a nydron
elfogadott kiegészités (ami a sajat rekldamot érintette) azonban a korabbinal joval szélesebb alanyi
kort tett érintetté az addkotelezettségben. Az addkotelezettség teljesitéséhez a sajat rekldmok miatt
kapcsoldédod feladatok a gyakorlati oldalon jelentés adminisztracids terhet rénak még az olyan
vallalkozdsokra is, amelyeket egyébként nem terhel adofizetés. Az addhatdsagi ellenérzéskor ugyanis
tudni kell bizonyitani, hogy az addalap az adémentes értékhatar alatt volt. Erre tekintettel javasoltuk
megszlintetni a szabdlyozads sajat célu reklamra vonatkozd részét. Ez esetben ugyanis jelentGsen
csokkenne az adézd adminisztracios terhe a koltségvetési bevételkiesés viszont minimalis lenne.
Inditvdnyunk 6sszhangban all a Magyarorszag gazdasagi stabilitasardl szél6 2011. évi CXCIV. torvény
elGirasaval is: ,33. § Uj fizetési kotelezettség megallapitasa soran figyelemmel kell lenni arra, hogy
annak kivetésével, beszedésével, nyilvantartdsdval, ellenérzésével 0Osszefliggd adminisztracids
koltségek ne legyenek aranytalanul magasak a fizetési kotelezettséghdl szarmazd bevétel 6sszegéhez
képest, illetve azokat nem haladhatjak meg.”
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Az adminisztracios terhek csokkentése mellett a jogszabaly helyes értelmezése is minden érintett
szerepl6 szdmdra fontos szempont. Ezért az MBSZ tobb bizonytalansdgot megfogalmazd kérdést
kildott az NGM-nek, allasfoglaldsat kérve.

IFRS attérés

A folyamatban |év6 IFRS attérés program kapcsan véleményezésre megkaptuk a kormanyzat
hatdrozat tervezetét, amely megfelelt a korabbi szakért6i egyeztetéseken megtargyaltaknak. Némi
eltérés jelentett, hogy a tervezet szerint a kisebb hitelintézetek szamara lehet6ség lenne a bevezetés
elhalasztasara, vagy akar felmentést is kérhetnének. Ehhez - az elvart egységes felligyeleti
szempontok miatt - azzal a javaslattal éltiink, hogy a 2017-ig rendelkezésre all6 id6t hasznaljuk ki
hatékonyabban, és kdzpontilag is 6sszpontositsunk a kisebb intézményekre. A tapasztalatok azt
igazoljak, hogy nagy szikség lenne szabalyozdi szinten irdnyitott és ellen6rzott oktatasi programra. A
piacon sok tanfolyamot kinalnak jelenleg is, de azok a szakérték, akik a gyakorlatban eddig csak a
hazai szabalyokat alkalmaztak nehezen tudnak ezek koziil valasztani. A tanfolyamok mindsége és ara
is elég nagy szdrast mutat és ebben igazan hasznos lenne koordinalt médon segitséget, akar anyagi
tdmogatast is biztositani, erGsitve ezzel a felzarkdzast. Javasoltuk tovabba, hogy az IFRS egyedi
felkésziilés és a jobb kdzos eredmény - az attérés addzasi hatdsainak a semlegesitése - érdekében az
addzassal foglalkozd munkacsoportot minél el6bb hivja életre a Nemzetgazdasdgi Minisztérium.

IX. Bankszévetségi fejlemények
A Magyar Bankszovetség egyeztetése a Mez6gazdasagi és Vidékfejlesztési Hivatallal

A Magyar Bankszovetség kiemelt prioritasu feladata a vallalati — és ezen belll a KKV — agrarhitelezés
novekedésének elbsegitése. Ennek érdekében a Bankszovetség megbeszélést kezdeményezett a
Mez6gazdasdgi és Vidékfejlesztési Hivatallal, melynek munkatarsai készségesen dlltak a
Bankszovetség rendelkezésére. A személyes taldlkozd soran a Bankszovetség képviseldi dltal felvetett
kérdések attekintésre, és megnyugtatdan tisztazasra keriltek. Ezek kozll kiemelend§ jelent6ségli az
elkiildnitett fizetési szamla bejelentésének az elfogaddsa az MVH Ugyfélnyilvantartasaba. A
Bankszovetség kérésének eleget téve az MVH az — agrar-lgyfelek finanszirozadsat elGsegité —
elkllonitett szamla elfogadasardl kirendeltségeit révid hataridén belll értesitette.

Az 0j bankszovetségi folyodirat el6készitése

Gazdasag és Pénzligy/Economy and Finance cimmel a gazdasag széles spektrumat atfogd, két nyelven
megjelend tudomdnyos igény(i lapot alapitunk, amihez megnyertilk magunknak a BET, a KELER, az
MGYOSZ és a VOSZ tdmogatasat. A lapot nyilvantartdsba vette a médiahatdsag, els6 szdma Marsi
Erika felel6s szerkesztésében a terveknek megfelel6en decemberben fog megjelenni nyomtatott
formaban, valamint a honlapunkon és a tarskiaddk honlapjain.

Az Elektronikus Csatorndk Munkacsoport induldsa és a témaindité workshop

Az elektronikus fizetési megoldasok - internetbank, érintés nélkili fizetés, a mobilfizetési megoldasok
szamos formaja - folyamatosan teret nyerd, egyre inkdbb meger6s6d6 banki termékkorként jelennek
meg a nemzetkozi, eurépai gyakorlatban és Magyarorszdgon egyarant. Netbankkal gyakorlatilag
minden kereskedelmi bank rendelkezik, hazankban idén junius végéig zajott a MobilTarca-rendszer
tesztje, tobb tagbankunk elindult sajat mobilfizetési megoldasaval is. Az elektronikus fizetés menete
elektronikus tarcak alkalmazasaval, QR kdd beolvasassal valik mind egyszer(ibbé, biztonsagosabba —
és igy varhatéan az lgyfelek szamdra is egyre vonzdobba. A Magyar Bankszovetség érdeklédé
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tagintézményei szamara - egylttmdkodésben a Mobiltarca Egyesilettel juliusban témaindito
workshopot szervezett, melyen az elméleti szakmai attekintés mellett, kdrképet adtunk a jelenlegi
piaci eseményekrdél és a zajlé mobilfizetési pilot eredményeirdl. Ugyanez az esemény adott alkalmat
az EIndkség jévahagyasaval ujonnan induld, Elektronikus Csatorndak Munkacsoport alakuld Glésének
is. A Munkacsoport életre hivasa tobb tagbank érdeklédése alapjan torténik. Célja a nemzetkozi
trendek szakmai figyelemmel kisérése, a technolégidk, folyamatok szakmai értelmezése, a
magyarorszagi események nyomon kovetése, a piac megalapozott fejl6désének tamogatdsa.

Kommunikacio
Negyedéves sajtostatisztika, aktualitdsok

A harmadik negyedév leghangsulyosabb banki kommunikicids témdja a fogyasztéi
kolcsonszerz6dések rendezésének lgye volt, julius végétél 4 sajtékdzlemény és egy f6titkari jegyzet
megjelentetésével. Kommunikacidnkban el6szér a folyamat kockazataira, veszélyeire hivtuk fel a
figyelmet. A jogszabaly julius 4-i elfogadasakor a torvény szektorral szembeni méltanytalansagat
hangsulyoztuk, mivel a hitelintézetek mindig az aktualis jogszabalyoknak megfelel6en nyujtottak
szolgdltatasukat, amelyet mind jogalkotdi, mind bankfelligyeleti szempontbdl szigoru ellenérzés és
folyamatos jovahagyas kisért. Szeptember 18-an a “Jog és felelGsség” cim f6titkari jegyzetben kerilt
Osszefoglaldsra és publikaldsra a ,banki elszamoltatasnak” elkeresztelt folyamat visszdssagait
bemutatéd szakmai érvrendszer. Szeptember 23-an a bankok ellen folytatott kormdnyzati
reklamhadjarat ellen emeltiink szot, majd szeptember 29-én a fogyasztdi kolcsonszerz6dések
elszamolasara vonatkozé torvény elfogaddsahoz kapcsoléddan adtuk ki nyilvanosan is allaspontunkat
és fordultunk a koztarsasagi elndkhoz, az alkotmanybirdsagi el6zetes normakontroll
kezdeményezését kérve. A bankszektor kollektiv, egyeztetett észrevételeit, jelzéseit, dlldspontjat a
témaban elsédlegesen kozleményeken keresztil, illetve az illetékes megszdlaldk nyilatkozataival
kozvetitettiik a hazai és nemzetkozi sajtd és a kozvélemény szamara.

A 3 hdnapos id6szak alatt 610 alkalommal szerepeltiink az online sajtéban, ezt kbvette a nyomtatott
megjelenések szama korilbelil 300 esetben, és az elektronikus médiumokban vald szereplés,
hozzavetéleg 190 alkalommal. Osszességében a teljes negyedév folyaman tdbb mint 1100
megjelenéssel, emlitéssel kaptunk helyet a magyarorszagi médiumokban.

A fogyasztdi kolcsonszerz6dések témakorétél elszakadva 2014. szeptember 19-én MBSZ Sajtdklub
keretében jelentettik be a Bankszbvetség névkeresd palyazatdt az un. ,contactless” bankkartyakra
vonatkozdan. A dinamikusan terjed6, Ujszer( fizetési technolédgidval kapcsolatban atfogd szakmai
tdjékoztatast tartottunk az érdekl6d6 Ujsagiroknak — a két meghatdrozé bankkdartya tarsasag
részvételével. A palyazati kiirds kedvezd érdekl6dést hozott mind a média, mind a kdzvélemény
korében.

Az European Money Week programsorozatban vald részvétel

Az Eurdpai Bankfoderacié (EBF) kezdeményezésére atfogd paneurdpai program indul a pénziigyi
ismeretek fejlesztésére, European Money Week néven. A program a pénzlgyi tudatossagra, a
pénziigyi alapismeretek fontossdgara kivanja felhivni a figyelmet, valamint 6sszehangoltan, a mar
meglévd tapasztalatok megosztasaval, nemzetkdzi hasznositdsaval kivan lépéseket tenni e cél
elémozditasa érdekében. A programban résztvevS orszagok a pénzligyi ismeretek fejlesztésével
kapcsolatos egyes programjaikat az European Money Week hetére 6sszpontositjdk — erGsitve ezzel a
kozvélemény és az érintettek figyelmét és érdekl6dését. A program évente, marcius masodik
hetében keriil majd megrendezésre, elsé alkalommal 2015. marcius 9. és 15. kdzott. Az European
Money Week programrdl a Magyar Bankszovetség elGzetes egyeztetést és workshop-ot rendezett a
pénziigyi ismeretek fejlesztése terén aktiv és tapasztalattal rendelkezé tagbankok, tovabba
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meghatarozd, intézményi szakértGk részvételével. Az ElnOkség tamogatasat adta az MBSZ
részvételéhez az eurdpai kezdeményezésben. Heged(is Eva, elndkségi tagként vallalta a magyar
Money Week program iranyitdsat. A részletek kidolgozasa, véglegesitése és a hazai résztvevik
programjainak koordindldsa az e célra felallitott projekt munkacsoport feladata.

Tisztljitds a Pénzmosas és terrorizmus finanszirozasa elleni munkacsoportban

A munkacsoport a palyajat kilfoldon folytatd Brommer Zsombor helyébe Jozsa lldikdt, az MKB Bank
compliance és pénzmosas elleni Ggyekben illetékes igazgatdjat valasztotta 3 évre vezetGjévé. A
Munkacsoport legfontosabb feladata a 4. pénzmosasi direktiva alkalmazdséra, valamint az Ujabb
Moneyval vizsgalatra valé felkésziilés. Allandé kihivast jelent a bankok szédmdra a szankcids
intézkedéseknek valé megfelelés is.
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MELLEKLET

NEMZETKOZI KITEKINTES: SZABALYOZAS, FELUGYELET

| Globalis szabdlyozas
1.1Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs (FSB®)

A Pénzlgyi Stabilitdsi Tandcs az ausztraliai Cairns-ban tartott szeptemberi llésén ismételten
megtargyalta a globalis pénziigyi rendszer kockazatait és attekintette a pénziigyi szabalyozasi reform
bevezetésére vonatkozd munkaterveket.

Megallapitottdk, hogy a banki t6ke és likviditds javitasdval a pénziigyi rendszer stabilitasa
Osszességében erGsodik. Ugyanakkor a példatlanul alkalmazkodd monetdris politikak, illetve a
magasabb hozam elérésére torekvés kockdzatot jelentenek. A leszoritott eszkdzar volatilitas, illetve a
mind tobb piacon végrehajtott eszkozértékelés novelik egy éles fordulat kockdzatat. Mikdzben a
bankrendszerek attételi ratdja csokken a pénziigyi szektor egyéb szegmenseiben né az attétel,
beleértve a vallalati addssagok piacat. A likviditasi kockazatok téves drazasa ugyancsak aggodalmakat
kelt: a piaci likviditasra gyakorolt nyomas lefelé iranyuld arvaltozdsokat, és az aresések miatt hibas
piaci allokaciét eredményezhet. A hatésagok monitoring feladatukat a pénzigyi rendszer kevésbé
szabdlyozott szegmenseire is egyre inkabb kiterjesztik. Szamos feltérekvé gazdasagban mikodé
szabdalyozd hatdsag intézkedéseket tett a volatilis t6kedramlast és a hibas piaci allokaciét érinté
kockazatok mérséklésére.

Az FSB munkatervében n a too-big-to-fail (tul nagy hogy veszni hagyjak) szabalyozas egyes elemeinek
a véglegesitése, az arnyékbanki szabalyozas befejezése és a derivativ piacok biztonsagosabba tétele
kulcsszerepet jatszik. Az augusztusi nyilvdnos konzultaci6 nyoman ugyancsak véglegesitik a
devizapiaci benchmark-okat érint6 javaslatokat, és folytatjdk a szamvitelre, auditalasra és
kozzétételre vonatkozé munkalatokat. Megallapodtak abban, hogy 2015-t6l rendszeres jelentést
tesznek a G20-aknak a reformok bevezetésérdl, illetve azok hatasarol.

Az FSB szeptemberben kilon jelentést készitett arrdl, hogy az egyes joghatdsdagok mennyire tudjak
alkalmazni, mennyire tudjak betartani egymds OTC derivativdkra vonatkozé szabdlyait. A vizsgalat
kitért a kereskedési adattarakra, a kézponti szerz6d6 felekre, a tGzsdei/elektronikus kereskedelmi
platformokra (azaz az infrastruktura szolgaltatdkra) vonatkozd, valamint a piaci szerepl6ket érint6
szabalyozas alkalmazasara.

Ezzel parhuzamosan az OTC derivativdk szabdlyozasi csoportja egy masik jelentésben foglalkozott a
hatdrokon atnyulé alkalmazassal kapcsolatos problémadkkal, melyek kezelésére javaslatot tesznek a
G20-ak novemberi csucstalalkozdjanak.

1.2 Bézeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg (BCBS’)

1.2.1 A feliigyeleti vezeték és jegybankeln6kék tandcskozdsa a vdlsdg utdni reformokrol

Szeptember végén a kinai Tianjinban tébb mint szaz joghatdsag felligyeleti vezetGje és kdzponti bank
elndke taldlkozott, hogy dattekintse a valsag utani szabalyozasi reform fejleményeit. Arrdl is

® Financial Stability Board: a pénziigyi szabélyalkotds legmagasabb nemzetkdzi testiilete
7 Basel Committee on Banking Supervision
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targyaltak, hogy a bankszektor milyen szerepet jatszhat a novekedés és a pénziigyi piacok
biztonsagdnak az elGsegitésében és a realgazdasag tamogatasaban.

Az Ulésen a Bazeli Bizottsdg tagsaga kiegészilt az Egységes Felligyeleti Rendszer felligyeleti
hatdsdgdnak a szerepét ellatd Eurdpai Kozponti Bankkal, valamint az Indonéz Fellgyelettel, mig a
megfigyel6k kdre Chile-vel, Malajziaval és Egyesilt Arab Emiratusokkal béviilt.

A 2013 év végi adatok alapjan meghatadroztdk a rendszerszempontbdl fontos globalis bankok (G-
SIBs®) listajat, amelyet a kovetkezs hetekben hoznak nyilvanossagra. A G-SIBs bankoknak 2016-t4 1-
2,5 % els6dleges (tier 1) tobblettSkével kell rendelkezniik. A grémium véglegesitette a 2018-tél
bevezetendd nettd stabil finanszirozasi rataval (NSFR®) kapcsolatos részleteket, valamint az
értékpapirositas szabalyozasat, illetve felllvizsgdlta a vdllalatirdnyitdsra vonatkozé utmutatét. A
Bizottsag kiemelten foglalkozott a kockazati stlyozasi gyakorlatok egymashoz valé kozelitésével, igy a
sztenderd mddszer attekintésével, a bels6é modellen alapuldé moddszerek paramétereivel és
feltételezéseivel, illetve a nyilvdnossagra hozatal javitdsdval. A témaban készilt jelentést
novemberben, a G20-ak csucstaldlkozdjan ismertetik.

1.2.2 Vizsgdlat a Bazel Il szabdlyozds hatdsairél

A Bazeli Bizottsag szeptemberben (féléves rendszerességgel) immdr hatodszor publikdlta a Bazel IlI
egyezmény bevezetésének a hatdsara vonatkozd, 2013 év végi adatokon alapuld felmérését. A
vizsgalatban résztvevé 227 bankot két csoportra osztottak: a 3 millidrdndl nagyobb tier 1 t6kéjd
csoportba (Group 1) 102, mig a kisebb bankok csoportjaba (Group 2) 125 bank tartozott. A vizsgalat
soran az atmeneti szabalyokat és a fokozatos hatalyba Iéptetést figyelmen kivil hagyva feltételezték,
hogy a Bazel Il szabalyok teljes egészében bevezetésre keriltek. A szdmok a tékehidny tovabbi
jelent6s csokkenését mutatjdk: a Group 1 csoport kozonséges részvénytbkéje (CET 1) - a
rendszerszempontbdl fontos intézmények tobblett6ke kovetelményét is figyelembe véve - mindossze
15,1 milliard euréval maradt el a 7 %-os célszint szerinti mértéktSl. A 2013. juniusi adatok alapjan a
hianyzé t6ke még 57,5 millidrd eurd volt. Viszonyitdsképp a Group 1 2013-as addzas utdni nyeresége
419 milliard eurd volt. A Group 2 esetében a 4,5%-0s t6kemegfelelés eléréséhez

2 milliard, mig a 7 %-hoz 9,4 milliard eurd hidnyzott, ami ugyancsak jelentés mérséklGdés a kordbban
mért 10,4, illetve 18,3 milliard eurds hidnyhoz képest. A 2015-t6l belépd likviditas lefedettségi rata
(LCR™) sulyozott tlaga az elsé csoportban a félévvel kordbban mért 114%-rél 119%-ra nétt, mig a
masodik csoportban valtozatlanul 132%. A mutatdé a vizsgalatban szereplé bankok 76%-anal volt
100%-nal nagyobb, mig 8%-nal maradt el a jov6 évre elSirt 60%-os szinttdl. A Group 1 bankok atlagos
NSFR mutatéja 111%-o0s, mig a masodik csoportba tartozéké 112%-os volt. A mutatd a bankok 78%-
andl haladta meg a 100 %-ot (88 %-uknal a 90%-ot).

A fenti felméréssel parhuzamosan a Bazeli Bizottsag a kereskedési konyv 2013. oktdberi atfogd
felllvizsgalatanak a hatdsat is értékelte. A szeptemberben publikdlt — 13 orszag 41 bankjanak
részvételével végrehajtott - mennyiségi hatasvizsgalat egy hipotetikus portfolién alkalmazta a
fellilvizsgalt bels6 modellt.

1.2.3 Stdtusz jelentés a bazeli szabdlyok bevezetésérél — USA-beli fejlemények

A Bizottsag oktober elején hetedik alkalommal tekintette at a bazeli szabdlyok (a Bazel Il, a Bazel 2.5
és a Bazel Ill) bevezetését az egyes joghatdsagokban. Az orszagok kozlésén alapuld statuszjelentés
elsédlegesen a bevezetés konzisztencidjat - a kdzosen kialakitott szabdlyoknak valé megfelelését -
vizsgdlja. A jelentés attekinti a kockazatalapu tékeszabdlyok, a rendszerszempontbdl fontos
intézményekre vonatkozd elGirdsok, az attételi rata, valamint a likviditas lefedettségi rata (LCR)

8 global systemically important banks
° Net Stable Funding Ratio
10 . .. .

liquidity coverage ratio
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atvételét. A megszabott hatarid6knek megfeleléen a t6kére vonatkozd szabdlyozas adaptéldsa a
joghatdsagok donté tobbségében megtortént, mig a tobbi elSiras bevezetése és alkalmazasa a
kovetkez6 néhany év feladata.

A Bdazeli szabdlyok bevezetésével kapcsolatos fejlemény, hogy az USA szabdlyozd hatdsdgai
szeptember 3-an jelentették be: véglegesitették a 250 millidrd USD mérlegf6osszeg feletti bankokra
vonatkozd LCR elGirasokat. A hdnyadosnak 2015. janudr 1-t6l a 80%-ot, 2017. januar 1-t6l a 100%-ot
kell elérnie. Az 50 és 250 millidrd USD kozotti mérlegféosszegli bankoknak plusz egy éviik van a
bevezetésre. Az elfogadott szabdly a kordbbi javaslatokhoz képest szélesitette a j6 minGségU likvid
eszkdzként (HQLA) beszamithatd instrumentumok korét és médositott a napi szamitasra vonatkozé
el6irdsok bevezetésének az Utemezésén. Az LCR-t nem kell alkalmazni a nem bank pénzigyi
intézményeknél, rajuk testre szabott likviditasi el6irdsok vonatkoznak majd. A hatdsagok a kiegészit6
attételi ratardl is dontottek, melyet 2018. januar 1-t6l kell teljes korden alkalmazni.

1.2.4 A BCBS és az 10SCO™ kéz6s felmérése az értékpapirositdsrol

A BCBS és az I0SCO kozosen vezette azt a munkacsoportot, amelynek az volt a feladata, hogy egy
sokoldald vilagméret(i felmérést készitsen az értékpapirositdsi piacokrdl. A juliusi felmérés
e attekintette az értékpapirositasi piacokat, abbdl a célbél, hogy megértse, hogy a piacok a
vilag kilénb6z6 pontjain hogyan jonnek létre,
e  beazonositotta azokat a tényezbket, amelyek akaddlyozzak a fenntarthatd értékpapirositasi
piacok fejl6dését,
e  értékelte, hogy vannak-e olyan tényez6k amelyek megtiltjdk a befektetdk, kiilénésen a nem
banki befektet6k részvételét,
e  és kialakitotta az egyszerl és atlathatd értékpapirositasi strukturdk beazonositasanak és
kialakitasanak a feltétel rendszerét.
Az on-line felmérést julius 25-ig tolthették ki az érintettek.

A Bdazeli Bankfelligyeleti Bizottsdg és az I0SCO ko6zos foruma (Joint Forum) a pénzigyi
konglomeratumok felligyeleti kollégiumairdl is jelentést készitett.

1.3 A nemzetkozi pénziigyi fogyasztovédelmi szervezet (FinCoNet) vizsgalata a felelGs hitelezésrél

Az FSB és a G20-ak altal is elismert FinCoNet juliusban jelentést adott ki a felelés hitelezés kiilonb6z6
joghatdsagokban tapasztalhatd gyakorlatardl. A vizsgalat megdllapitotta, hogy a fogyasztdknak
nyujtott hitelezés szabdlyozdsa a legtobb joghatdsagban atmeneti allapotban van, s a gyakorlat egy
robosztusabb fogyasztd orientaltabb szabalyozas felé halad. A sziilet6ben 1évé szabalyok a felelGtlen
hitelezés nyoman kialakult, a fogyasztdékat, s kovetkezésképp az egész gazdasagot sujtéd
kovetkezményekre reflektalnak. A valtoztatasok részben a pénziigyi valsagra reagdld nemzetkozi
sztenderdeket tikrozik, de ezeken tulmendGen is szdmos a fogyasztdi érdekeket el6térbe helyezé, a
felel6s hitelezést elGsegité kezdeményezés van. A jelentés kiilon részekben foglalkozik a fogyasztasi
hitelezés szabdlyozasi kereteivel; a fogyasztok bevondsat célzd, a fogyasztokat védé eszkozdkkel; a
hitelez6kkel szembeni elvarasokkal; a szabdlyozéi ellen6rzé eszkozdkkel és tilalmakkal; valamint a
szabdlyok betartasanak fellgyeleti ellenGrzésének és kikényszeritésének az eszkoztaraval. A
kiilonboz6 joghatdsagokban érvényesils jé gyakorlatokat példak és esettanulmanyok illusztraljak.

u High Quality Liquid Assets
%2 International Organization of Securities Commissions: az értékpapirpiaci feliigyeletek globalis szervezete
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Il Eurépai szabalyozas
1.1 A Bruegel Intézet az EU elé6tt dll6 feladatokrol

Az Eurdpai Unids vdlasztasokat kovet6en a kozosség agytrosztjének szamitéd Bruegel Intézet
felvazolta az ujjavalasztott intézmények el6tt legfontosabb feladatokat. A Bruegel szerint az Unié -
azaz a Bizottsag, a Tandacs és a Parlament el6tt - az Uj parlamenti ciklusban harom nagy kihivas all:
megoldast kell talalnia a globalizacid majd a valsag nyoman kialakult gazdasagi helyzetre (gyenge
gazdasagi novekedés, rekord munkanélkiiliség, magas eladdsodottsag), a nyomaszté kilsé Ugyek
kezelésével egyidejlileg meg kell reformalnia az EU intézményrendszer mikodését; és mddositani kell
az Alapszerz6dést. Az utébbi keretében Ujra kell gondolni az unids és a tagallami hataskoroket, azt
hogy mely teriileteken van sziikség tobb és melyeken kevesebb Eurdpdra. A vdlsag ramutatott, hogy
az euro zénaban banki, gazdasagi, fiskalis - és ebbdl kbvetkezéen politikai - értelemben a Maastrichti
igénye ugyanakkor sirg6sen megvalaszolandd kérdéseket vet fel az Unidé és az euro zdéna kozti
viszonyt érintGen.

A Bruegel Intézet javaslata szerint az Unidnak egy magas szint(i bizottsagot kell létrehoznia, amely
2016 végéig javaslatot tenne a Tanacsnak az Unid és az euro zdna Uj szerkezeti felépitésére. A magas
szint{ bizottsagnak az aldbbi hdrom kérdéskort kell megvizsgalnia:

1) A monetdris unid sziikségessé teszi-e a fiskalis és gazdasagi uniot és ez pontosan mivel jar? Ezen
belll kifejtést igényel, hogy:

- A hiteles bankuniéhoz milyen fiskalis tdmaszra van sziikség?

- A monetaris unidhoz szlikség van-e fiskalis stabilitasi mechanizmusra?

- Ajelenlegi fiskalis szabalyok megfelel6ek-e?

- Sziikség van-e egy a szuverén addssagok atstrukturdlasat biztositd mechanizmusra? Hogyan
lehet a ,,no-bail-out” klauzulat hitelessé tenni?

- Az Eurdpai Stabilitasi Rendszer (ESM™) és az Eurdpai Szanalasi Rendszer (ERM™) EU szinti
rendszerré valjon-e, illetve egy euro zonas pénzigyminisztérium (Treasury) altal kezelt euro
z6nas koltségvetés része legyen? Az EU koltségvetési reformja megteremti-e az euro zdna
fiskalis kapacitasa létrehozasanak a feltételét?

- Az euro zéndban szikség van-e ,pénziigyminiszterre” akinek vétdjoga van a nemzeti
koltségvetés, valamint a nemzeti strukturdlis és munkaerd piaci politikdkkal szemben? Ezen
politikdknak (ezek valamelyikének) EU politikava kell valniuk/valnia

- Milyen politikai elszamoltatdsi rendszert kell |étrehozni az euro zdéna szintd
pénziigyminisztérium és  pénzigyminiszter ellen6rzésére, politikai legitimitasuk
megteremtésére?

2) Milyen viszony legyen az euro zénas és a nem euro zOnds tagorszagok kozott? A nem euro zénds
tagorszagoknak milyen biztositékokra van sziikséglik és milyen szorosan kell kapcsolédniuk az EU
dontéshozatali folyamataiba? Részvételiik a szliken értelmezett egységes piacra korlatozédjon?

3) Az EU kompetencidk jelenlegi megosztdsa, illetve megosztasi modszere megfelelG-e? Az
Alapszerz8dés szerint az EU kompetencidk hatarait az atruhazhatdésag (conferral) elve alapjan
kell kialakitani. Az EU kompetencidk haszndlata a szubszidiaritds és az aranyossag elvének
protokollban meghatarozott alkalmazasan épdl. Itt van-e az id6 a protokoll feliilvizsgdlatara?

A Bruegel Intézet meglatdsa szerint az EU vezet6 szerveinek mandatumuk lejarta el6tt

kezdeményeznilik kell egy Uj Alapszerz6dést.

Az Intézet egy masik anyagaban a leendd pénzligyi szolgaltatasokért felel6s biztos legfontosabb
feladatait is felvazolta. Eszerint a biztosra varé o6t legfontosabb kihivas:

14 . .
European Stability Mechanism
> European Resolution Mechanism
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A folyamatban |év6 szabalyozasi napirend megvaldsitasa (valsagkezelés és szandlas, a

bankunid felépitése és a szabalyozas dramvonalasitdsa).

e Az egységes pénzlgyi szolgaltatdsi piac integritasanak a meglrzése (a belsé piac
szétvalasanak a kockazata, az UK és az EU kozotti kapcsolat).

. A nem banki finanszirozas és a t6kepiacok fejl6édésének az elGsegitése.

e Az EU pénziigyi szabélyozasaért felelés intézmények (EBA, ESMA'®, EIOPAY, ESRB®, SRB™)
kozotti egylttmikodés tdmogatasa.

e Az EU globalis pénziigyi szabalyozasban jatszott, megfelel§ szerepének a biztositasa.

11.2 Bankuniés fejlemények: Az Egységes Feliigyeleti Rendszer (SSM*°)

Az elmult negyedévben befejezésiikhoz kozeledtek az euro zéna nagybankjai/ bankcsoportjai ECB
altali kozvetlen feligyeletét el6készit6 l1épések. A kapcsolatos fejleményekrél az ECB - a vonatkozd
szabalyoknak megfelel6en - negyedévenként statuszjelentésben szamol be a Parlamentnek, a
Tanacsnak és a Bizottsagnak.

Negyedéves jelentés az SSM feldllitdsdrol

Az e témakorben késziilt harmadik jelentés a majus 4 és az augusztus 3 kozotti fejleményeket tekinti
at. Készitésének az idGpontjara az SSM irdnyitd testiilete teljessé valt: a Felligyeleti Tandcs és az
Irdnyitd Testlilet tobb Glést is tartott. Az SSM rendelet értelmében az ECB-nek egy Felllvizsgalati
Testlletet (Administrative Board of Review) is Iétre kell hoznia, amelynek feladata a fellgyeleti
hatdskorben eljdaré ECB dontéseinek a belsé adminisztrativ felllvizsgalata lesz. Az 5 tapasztalt belsé
munkatdrsbdl alld testilet az érintett bank kérésére vizsgdlja felll a dontéseket. Kivalasztottdk az 6t
tagot és a két pottagot, roluk a Kormdanyzdétanacs augusztusi Gilésén dontottek.

A fellgyeleti és a monetaris politikai funkciok megfelel6 elkiilonitése érdekében az ECB kozvetitd
testiletet (mediation panel) hoz létre. A panel elndke (aki a Felligyeleti Tanacs alelndke) segitséget
ad a tagorszagoknak a panel tagjainak a kivdlasztasdban. (A monetaris politikai és a fellgyeleti
funkcidk szétvalasztasara vonatkozé formalis dontést 2014. szeptember 17-én tette k6zzé az Eurdpai
K6zponti Bank.)

Kivalasztottak a 117*' a kozos felugyeleti csoport (JSTt??) koordinatorat, és elkezdték az inditd
értekezleteket megtartasat (Ezeken a csoport tagok megismerkednek egymassal, kialakitjak a,
munkaterveket, az informacié csere mddozatait, valamint a felligyelt intézmény felsé vezetésével is
megismerkednek). Junius 6ta az ECB megfigyel6ként az érintett felligyeleti kollégiumok Ulésein is
részt vesz.

A szignifikdns (és nem szignifikdns) hitelintézetek listdja

Az ECB és az illetékes felligyeleti hatdsagok kozosen dontdttek a november 4-én kozvetlen ECB
felligyelet ald keriil§ szignifikans intézményekrdl. Ezek el&zetes listajat junius 26-an tették kozzé,
majd a végleges kort 2014. szeptember 4-én publikaltak. (A besoroldsrol az intézmények ugyanezen
id6pontig hivatalos tajékoztatast kaptak.) A dontést a 2013-as év végi adatok alapjan hoztak.

Osszességében 120 intézményt/csoportot taldltak szignifikdnsnak (97-et nagysaga (30 milliard
eurdndl nagyobb mérlegféosszeg), 13-at gazdasagi jelentdsége (a székhely orszag GDP-jének 20%-at
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2 Azért nem 120, mert néhény szignifikans intézmény ugyanazon csoportnak a tagja.
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meghalado, de legaldbb 5 millidrd eurés mérlegf6osszeg), 3-at hataron atnyuld tevékenysége, 7-et
pedig annak alapjan, hogy az adott tagorszag 3 legnagyobb hitelintézete kozé tartozik).

A listat évente felllvizsgaljak, de egyesiilések esetén azonnal értékelik, hogy a létrejott intézmény
nem esik-e a szignifikdns kategdridba. Ha egy intézmény év végi adata eléri a szlkséges
nagysagrendet azonnal bekeril a szignifikdns korbe, mig a kikeriléshez harom egymast kovets év
hatdrérték alatti adata sziikséges. A magas fellgyeleti sztenderdek konzisztens alkalmazdsa
érdekében az ECB barmikor donthet egy euro zénabeli intézmény kdzvetlen felligyelet ala vételérél.
A szignifikdns intézmények kore valamelyest eltér az &tfogd eszkozértékelésben (AQR®)
résztvevékétsl. A 120 szignifikans intézmény kozil 116 részt vett az AQR-ben. A kimaradt 4-bél 3
hatdron atnyuld tevékenysége miatt kerilt be a szignifikdns korbe (ezt a szempontot az AQR nem
vette figyelembe).

Az AQR-be bevont 128 intézménybdl, végil 11 van, amelyet nem nyilvanitottak szignifikdnsnak,
koztik 3 olyan, amely megfelelt volna a szamszer(l kritériumoknak, de két esetben meg akartak
tartani a jelenleg gyakorolt integralt felligyeletet.

Ahhoz, hogy az ECB november elejétél atvehesse a szignifikdns intézmények felligyeletét
el6késziletként szikség volt a felligyeleti dijfizetés rendszerének a kidolgozasara, valamint
felhatalmazast kellett kapnia a felligyelt intézmények szankcionalasara is.

Bankfeliigyeleti Utmutaté

Az ECB szeptember végén , Guide to Banking Supervision” cimmel publikalta az SSM m(ikodésének a
nyilvanos leirdsat. A dokumentum bemutatja az SSM alapelveit, illetve mikodését: beleértve az ECB
és a nemzeti hatdsagok kozotti munkamegosztast, a dontéshozatali mechanizmust, a szervezeti
felépitést, illetve a felligyeleti ,ciklust” (a felligyeleti mddszertan és gyakorlat egymasra hatdsat).
Ezeken tul targyalja a feliigyeleti munka végzésével/végrehajtasaval kapcsolatos kérdéseket: ugy
mint az engedélyezés, az engedélyek visszavondsa, a szignifikdns illetve a nem szignifikans
intézmények felligyelete, illetve az altaldnos min&ség- és tervezés ellenbrzés.

Az utmutatdban lefektetett kilenc felligyeleti alapelv a kovetkez6:

a legjobb gyakorlatok alkalmazasa,

integritas és decentralizacio

az SSM-en belili homogenitas,

0sszhang (konzisztencia) az egységes piaccal

flggetlenség és elszamoltathatdsag,

kockazat alapu kozelités,

aranyossag,

minden hitelintézet szamara megfelel6 szintd felligyelet,

hatékony és megfelel6 id6ben torténd korrekcids intézkedések.

LN WNRE

Atfogé eszkézértékelés és stressz teszt

A nagy euro zénabeli bankokat érinté atfogd eszkdzértékelés és stressz teszt eredményeit vilagszerte
nagy érdekl6dés kisérte, mert azt vartdk, hogy az ,egészségesnek” itélt bankok a jelenleginél
aktivabban részt vesznek majd a gazdasag hitelezésében. Az ECB a folyamatot az atlathatdsag
maximdlis biztositasaval is igyekezett minél hitelesebbé tenni, igy példdul mar julius 17-én
sajtokozleményt adott ki az eredmények nyilvanossagra hozatalardl, beleértve az eredmények
kozlésére szolgald tdblazatok bemutatasat.

Az oktéber 26-an nyilvdnossagra hozott adatok szerint az AQR sordan minddssze 13 résztvevé banknal
allapitottak meg t6kehianyt (beleértve 4 olasz és 2 gorog bankot), de egy intézményt sem kell bezarni
az eredmények miatt. A vizsgalat az el6zetes varakozasok alsé hataran lévé 25 milliard eurds
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t6kehianyt allapitott meg. Ugyanakkor 136 millidard — korabban nem jelentett — rossz hitelt is feltart
és 48 milliard egyéb eszkozt taldlt felllértékeltnek.

Mint ismeretes az AQR eredményeket az ECB csak az azok alapjan késziil6, hozzajuk igazitott (join-up)
stressz teszt lezarta utan, azok eredményeivel egyiitt hozta nyilvanossagra. (Az AQR végeztével a
bankoknak minimalisan 8% kozonséges részvénytékével (CET1*) kell rendelkezniiik. A stressz teszt
esetében az alapszcendridonal 8%, vész- (adverse) forgatékényvnél 5,5% a minimalis CET1
kovetelmény.)

szerint 11,1%-os atlagos CET1 mutatd 260 bazisponttal 8,5%-ra csokkent. A harom év alatt 24 bank
CET1 mutatdja esne a kritikus 5,5% ala, 24,6 milliard euro érték( tékehianyt produkalva.

Az elsé reakcidk szerint nem egyértelmd, hogy a piacok mennyiben fogadjak el hitelesnek a vartnal
sokkal jobb eredményeket. Az altalanos feliilvizsgdlat pozitiv hatdsa csak akkor érvényesiil, ha az nem
bizonyul tul kénnylnek, azaz a teszteken sikeresen atjutott bankok révid idén belil nem mennek
cs6édbe.

A visszhangok szerint az AQR és a stressz teszt annak a vizsgdja is volt, hogy az ECB mennyiben képes
a szignifikans bankok felligyeletét jelent6 hatalmas feladat végrehajtasara.

11.3 Bankunids fejlemények: Az Egységes Szandldsi Rendszer (SRM?’)

Az Egységes Szandlasi Rendszerre vonatkozo rendelet 2014. julius 30-an jelent meg az Unid Hivatalos
Lapjaban. A bank helyredllitdsi és szandlasi direktivaval (BRRD) egyutt alkalmazandd rendelet
augusztus 19-t6l hatdlyos. Az Egységes Szandlasi Testlilet és a nemzeti szanaldsi hatdsagok
egylttm(ikodését szabalyozé rendelkezéseket 2015 janudrjatdl kell alkalmazni, mig az SRM teljes
egészében 2016. januartdl |ép hatalyba.

A BRRD-hez és az SRM-hez 6sszesen 26 szabalyozéi technikai sztenderd illetve Utmutatd és 11
felhatalmazason alapulé torvény kapcsolodik, amelyek EBA altali el6készitése, kidolgozdasa
folyamatos.

A Bizottsag oktdber 21-én fogadta el azt a felhatalmazason alapulé torvényt, amely a bankok nemzeti
szanalasi alapokhoz, illetve az Egységes Szanalasi Alaphoz vald hozzajaruldsanak a részletes szabdlyait
tartalmazza. A fizetett dij két elemd:

- afix része a bank biztositott betéteken és sajat t6kén felili kotelezettségeivel aranyos,

- a kockazat aranyos rész a kockazati profiltél fligg. A jogszabaly szamos indikatort tartalmaz a

kockazat értékeléséhez.

A delegalt torvénnyel egyidejlileg a Bizottsag arra a bevezetési torvényre is javaslatot tett a
Tanacsnak, amely a kockazat ardnyos dijfizetés szamitasi modszerét hatdrozza meg.

114 Likviditds lefedettségi mutaté (LCR?)

Az LCR-re vonatkozd felhatalmazason alapuld rendeletet a Bizottsag csak oktéber elején publikdlta,
igy az csak 2015. oktdber elsején |ép életbe 9 hénappal elmaradva a Bazeli Bizottsag altal megszabott
hatdrid6tél. A nyar folyaman szamottevé javulas volt a jogszabdly tartalmaban:
e a fedezett kétvények és az eszkoz alapu értékpapirok szélesebb kore lesz elfogadhatd elsé
szint{ jo min&ség(i vagy kilonosen jo minéségl likvid eszkdzként,

* Common Equity Tier 1
% Single Resolution Mechanism
% Liquidity Coverage Ratio
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o a3 fedezett kotvények kibocsatdinak nem kell magas értékpapir mingsitéssel rendelkezniiik,
ahhoz hogy LCR szempontbdl likvidek legyenek. Ehelyett elGirjdk azt a minimalis informacio
tartalmat, melyet a kdtvényvasarld bankok szdmara kdzzé kell tenni.

Augusztusban a hitelkitettségek féldrajzi azonositasara vonatkozo felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendeletet is kihirdették.

11.5 A Pénziigyi Szolgdltatdsi Bizottsdg utiterve az értékpapirositdsrol

Az EU Pénziigyi Szolgaltatasi Bizottsaga (FSC”’) a gazdasag finanszirozasanak az égisze alatt Gtitervet
(roadmap) készitett az értékpapirositast érinté szabdlyozdsi munkalatokrdl, kijeldlve azokat a
kulcsteriileteket, amelyeken kiilondsen fontos a |épések Osszehangolasa. Az dtiterv szerint
mindenekelStt meg kell hatarozni azokat a kritériumokat, amelyek alapjan a biztonsagos (sound)
/mindségi (qualifying) kategdridba tartozd eszkozok beazonosithatok. Fontos, hogy a beazonositasi
ismérveket az egész pénziigyi szektorban (bank, biztositds eszkdzkezelés), illetve a kilonb6zd
szabalyozasi terlileteken (pl. t6ke, likviditds) konzisztens maddon alkalmazzak. A mindségi
értékpapirositott instrumentumok koncepcidjat lehet6ség szerint mdar a napirenden levd
jogalkotasban (Solvency Il, meghatalmazason alapuld LCR szabalyozas) is alkalmazni kell. Az EU
szinten meghatdrozott beazonositasi mechanizmust meg kell prébalni érvényesiteni a globalis
szabdlyozas kialakitasanal. Ha ez nem sikerll, Ugy az eurdpai kezelést hozzad kell igazitani a
vilagszinten elfogadott végsé sztenderdekhez. Az FSC a fentieken tul fontosnak tartja a kozzétételi
szabdlyok, a visszatartdsi kovetelmények 0Osszehangoldsat, valamint az értékpapirositott KKV
instrumentumok (tovdbb)fejlesztését.

Bizottsdgi jelentés az ESAs*® és az ESFS*° miikédésérél

Az Eurdpai Bizottsdg augusztus 8-an jelentést adott kozre, amelyben attekintette az Eurdpai
FelUgyeleti Hatésagok (ESAs), illetve a Pénziigyi Fellgyeletek Eurépai Rendszerének a mikodését. A
jelentés megjeloli azokat a terileteket, amelyeken rovid- illetve kdzéptavon sziikségesnek tartja a
javitast. A bizottsagi vélemény szerint mar révidtavon is javitani kell a feligyeleti konvergenciat az
eurdpai szabdlyok konzisztens alkalmazdsat, hangsulyt helyezve az 6sszehasonlité elemzésekre és a
rendszeresebb nyomon kovetésre. ErGsiteni kell a technikai sztenderd készités és a Bizottsagnak valo
tanacsadas atlathatdsagat, s ahol sziikséges a koltség-haszon elemzés szerepét. A fogyasztd/befekte-
t6 védelmi feladatoknak magasabb prioritdst kell kapniuk a vonatkozé hataskorok teljes bevetésével.
Mindemellett erésiteni kell az ESAs belsd irdnyitdsat és miikodését. Maga a Bizottsag rovidtavon az
alabbi intézkedéseket hozza:

e Gondoskodik arrdl, hogy a jov6ben a technikai sztenderdek elkészitésének a hataridejét

hozzaigazitsdk az alapul szolgdld jogszabaly hatdlyba Iépéséhez.
e A torvényalkotdsi munka, illetve az azt kiséré egyeztetések soran kilonos figyelmet fordit a
kapcsolddo sztenderd alkotds hatékorére (scope) és litemezésére.

K6zéptavon a Bizottsag - egyebek mellett - névelné az ESA-kat elndkls személyek hataskorét; javitana
a finanszirozasi megallapoddsokon (idedlis esetben megsziintetve a nemzeti illetve EU hozzdajarulas
megkilonboztetését); biztositand az ESAs adatokhoz vald kozvetlen hozzaférését; a szubszidiaritds
elve alapjan novelné az ESAs hataskorét az IFRS bevezetés, a belsé modell validalas, az arnyékbanki
tevékenység, valamint a kozponti szerz6d6 felekhez (CCPs) hasonld infrastrukturak kozvetlen
fellgyeletében; és kiterjesztené a fogyasztd védelemre vonatkozé mandatumukat.

%7 Financial Services Committee

* European Supervisory Authorities
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