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Vezetoi osszefoglalo

A Magyar Bankszovetség 2011. IV. negyedévében az elmult év kétségteleniil egyik
legfajstilyosabb feladataval szembesiilt, amikor a korméanyzat kezdeményezésére oktoberben
targyalassorozatot inditott a lakossdgi devizahiteles addsok kérdésének kezelésére. Az
egyeztetések eredményeképp december kozepére a bankok szempontjabol is elfogadhaté —
elézetesen tett javaslatainkkal jorészt egyezd - kompromisszumos megéllapodast sikertilt tetd
ald hozni. Ez azon tll, hogy végérvényesen lezarta a bankok altal koradbban tamadott (és
tovabbra is jogérvényesitési szakaszban 1év0) végtorlesztést -, megfeleld garancidkat
tartalmaz arra nézve, hogy a jovoben ne legyenek ujabb, a bankszektort érintd kiilon terhek.

e A decemberi megallapodas arra is lehetéséget biztosit a hitelintézeteknek, hogy a
pénzintézeti kiilonadoban érvényesitsék a végtorlesztés, illetve a 90 napon tuli
hatralékos tartozassal bir6 tigyfelek reaktivalasat segitdé megoldason (forintkonverzio
¢s tartozaselengedés) elszenvedett veszteségeik egy részét.

e Eldéremutatdé a megoldas azon pontja, amely a teljesitd adllomédny esetében az addsok
korabbiaknal lényegesen szélesebb korének elérhetdvé tett arfolyamgat konstrukeio
esetében a bankrendszer és az allam k6zos tehermegosztdsan alapul. Ugyanakkor a
felek kozott megerdsodott szakmai egyiittmiikodés egyértelmii jele a megéllapodasban
szerepld novekedési paktum, amely jelenleg kidolgozas alatt van.

e A negyedévet emellett az épp folyd végtorlesztés technikai, szamviteli kérdései is
meghataroztdk, amelyben a Bankszovetség szamos egyeztetést folytatott a
szakminisztériumokkal, a PSZAF-fel és az MNB-vel, tobb szakmai kezdeményezéssel
éltlink.

o A végtorlesztés kérdésében az Elndkség dontése alapjan a Bankszovetség és az érintett
bankok Onkéntesen az Alkotmanybirdsaghoz fordultak. Jogszabalyi valtozdsok miatt
célszeri és sziikséges, hogy a kozvetleniil ¢érintett hitelintézetek az
Alkotmanybirésaghoz alkotmanyjogi panaszt terjesszenek el6. A Bankszovetség
ebben a folyamatban is tdmogatja tagszervezeteit, a beadvany elOkészitése
folyamatban van. Emellett néhany bank az Eur6pai Birdsag jogorvoslatat, dontését is
kezdeményezte az ligyben.

e A Bankszovetség jelzésére a Nemzeti Eszkozkezeld Tarsasag (NET) tevekenységérol
sz010 jogszabalyt a Kormanyzat feliilvizsgalta és az érintettek korét szamottevOen
boévitd modositasokrol hatarozott, egyben — szintén banki kezdeményezésre — a NET
altal 2012-ben atveendd ingatlanok szdmat is szamottevOen — otezerrdl nyolcezerre —
bdvitette.

A negyedév soran a Bankszdvetség kiilon projektet inditott a nagyon szoros hataridével folyo
Koézponti  Hitelinforméacios Rendszer (KHR) felallitdsaval kapcsolatos munkdkra.
Folyamatosan egyeztetett a témaban, koordinalta a folyamatokat, javaslatokat fogalmazott
meg az ugyfelek tajékoztatasarol, illetve tajékoztatast és segitséget nyuajtottunk
tagbankjainknak az adattovabbitas jogi hatterének megteremtése kapcsan.

A Szovetség szakmai egyeztetéseket folytatott az Alapszdmla-konstrukciordl, egyeztettiink a
PSZAF fogyasztovédelmi terveirdl a bankszamlavalaszto kalkulator kapcsan. A

Bankszovetség fotitkara az Orszagos Betétvédelmi Alap (OBA) igazgatosagi tagjaként a
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banki érdekek mellett érvelt mind a tervezett ligyfél-tdjékoztatd, mind az OBA dijanak
emelése kapcsan — sikerrel.

Jogi munkacsoportunk az iddszak alatt megsziiletett torvények folyamatos értékelését végezte
— kiemelt feladatot jelentett a csddtorvény, €s az 0 adatvédelmi torvény alkalmazasara torténd
felkésziilés. Emellett a szovetség kiilsé szakmai segitséget nyujtott a Partiscum XI.
Takarékszovetkezetnek a Legfelsdbb Birdsag elott zajlo feliilvizsgalati  kérelmének
Osszeallitdsaban — természetesen az Ujrakezdett eljarasban is felajanlottuk jogi szakértdink
segitségét.

Decemberben a Bankszovetség IT Biztonsagi és Bankkartya Munkacsoportjai tobb
alkalommal is egyeztettek a bankkartyas adatszerzési ligyben kovetendo eljarasrol. A bankok
dontésének megfeleléen az ligy kommunikécios feladatait a Bankszovetség latta el. A jol
megvalasztott banki megoldasoknak és a gyors, proaktiv kommunikacionak kdszonhetden az
adatszerzési ligy marginalis veszteséggel, s a karacsonyi bevasarldsi idészak -ellenére
komolyabb sajtotamadas nélkiil zarult.

A napkdzbeni elszamoldst magyarorszagi bevezetését megvaldsitd Intergiro2 (IG2) projekt
minden bizottsdgaban aktiv szerepvallalassal dolgozik a Bankszovetség. Az intenziv munka
¢s szakmai egyiittmiikodés eredményeként a projekt eldrelathatdlag a tervezett hatdridok
szerint végrehajthato.

A Bankszovetség munkatarsai aktivan részt vettek az Eurdopai Bankfoderacio
munkabizottsdgainak tevékenységében, s tagbankjaink szakértdivel képviseltetjiik magunkat
az Gjonnan megalakult (a pénziigyi szektor addival foglalkozd, illetve a kockazat értékelési)
munkacsoportokban. Az EBF - a bankokkal szembeni ellenérzések erésodésére reagalva -
kiemelt jelent6séget tulajdonit kommunikacids stratégidjanak, amelynek kidolgozasa
munkatarsunk vezetésével torténik. Ugyancsak fokozott figyelem jut a tokekdvetelmény- és
likviditasszabalyozassal (CRR/CRD4) kapcsolatos poziciok kialakitasanak, a pénziigyi
tranzakcios adoval kapcsolatos munkalatoknak, valamint a tOkepiac szabéalyozasat célzo
tervezeteknek, direktivaknak.

A nemzetkdzi szabalyozds homlokterében a Bazel III egyezmény bevezetését segitd
munkalatokon tal, a rendszerszempontbol fontos intézmények (SI-FIs, G-SIBs) szabalyozasa,
valamint a hatékony bankfelligyelet (beleértve a pénziigyi konglomeratumok hatékony
feliigyeletét) alapelveinek a tovabbfejlesztése allt.



I. MAKROGAZDASAGI OSSZEFOGLALO

2011. negyedik negyedévben

a Makrogazdasagi Bizottsag decemberi lilésén a résztvevok elemezték a 2011-es helyzetet
¢és megvitattak a 2012-es év varhato fejleményeit;

elkésziiltek a vilaggazdasag, a magyar gazdasidg és a hazai bankrendszer harmadik
negyedévi teljesitményét bemutatd irdsok (Osszesen 64 oldalon), melyek rovid
Osszefoglalé megallapitasai az alabbiak:

1. Avilaggazdasdag helyzete 2011 Jszén

A vilaggazdasag helyzetét a kovetkezd fél ¢vtizedre vonatkozoan a 2011. szeptemberi
IMF jelentés alapvetden bizakodonak latta. Ugy gondolja, hogy a GDP minden évben 4-5
% kozott novekszik, 2012-ben 4%, de évrol- évre no.

Elérejelzéseik szerint az inflacié 3% korili szintre ereszkedik, a beruhazasi rata 25%
koriili lesz, az export dinamikéja a 2012 évi 6%-ro6l folyamatosan 7%-ra n6 a kovetkezd 5
évben.

A vizsgalodasban visszatekintd adatsort alkalmaztunk, megnéztiik, hogy milyen volt az
export litem és a GDP iitemek kapcsolata. Azt talaltuk, hogy a vilaggazdasag novekedése
leirhats, mint GDPUTEM=025*EXPORTNOVEKEDES + 2%. Egyszerii
novekedéselméleti dsszefiiggések felhasznalasaval érveliink mellette.

Az export/GDP aranyt megkiséreltiik a fejlettségre, a 1étszamra és a kereskedelempolitikai
hozzéallasra visszavezetni, ennek alapjan elkiilonitettiik az elmult fél évszazadban az alul-
¢s a tulexportald orszagok csoportjat. Az alulexportdld orszagok fejlettséglikhdz és
népességiikhdz képest kicsiny export/GDP arannyal rendelkeznek, legfébb képviseldik az
USA és az un. offshoot allamok, a volt EFTA orszagok, a mediterran és a dél-amerikali
orszagok.

A nem alul exportal6 orszagok nagyobb csoportjai a K6zos Piac alapitoi, az eurdpai poszt-
szocialista orszagok, Japan ¢€s a feltorekvd dél-kelet azsiai orszagok. A két orszag-csoport
V alakban tavolodik egymastol, ennek kdvetkezményeit nehéz kiszamolni.

Nem lehet azt mondani, hogy az alulexportadld orszigok mind rosszabbul jartak a
valsagban, bar a gorog, portugal, ir csapat oda tartozik.

Az USA volt a valsaggoc, igy kicsit részletesebben vizsgaltuk, hogy alacsony
megtakaritisa miként eredeztethetd a magas eszkozarakbol, a magas eszkozarak
kapcsolatba hozhatok-e a vildgméretli likviditasi helyzettel. A saving glut kialakuldsdban
meghataroz6 szerepld volt a kinai fél, ahol a nyugdijrendszer hidnya miatt akkor is
célszerli megtakaritani, ha azt nem beruhazasra forditjak.

A tulzott likviditds miatti magas eszkozarak melletti thlfogyasztds veszélyes fizetési
hianyt produkalt az USA-ban, és egyuttal dngerjesztd hatasu is volt.



Megvizsgaltuk egy vallalati hitel-boom kialakulasi lehetdségét is. Az USA feldolgozdipari
vallalatai hitel/eszk6z aranyukat 1/3-r6l kozel 2/3-ra novelték fél évszazad soran, ez vagy
az adokulcsok novekedésére vezethetd vissza, amikor az addpajzs védelmében adosodik el
a vallalat, vagy a pénziigyi nehézségek csokkentek le annyira, hogy érdemes mind
nagyobb hanyadat hitelbdl finanszirozni az eszkozoknek.

Megvizsgaltuk a magyar gazdasagra a kiilsé kockazatok alakulésat, a német CDS a kiilso
hatasokra ingadozik, a magyar CDS tapad a német CDS-hez, de példatlan médon annak 4-
szeresét mutatja, mig a cseh, szlovak vagy lengyel CDS csak 1-2-szeres mértékben
ingadozik.

A CDS befolyasolja a hazai valuta arfolyamat is, ez a magas devizahitelek mellett jelentds
banki értékvesztéssel, igy banki tokevesztéssel is jar, ami végiil a hitelezés jelentds
zsugorodasat eredményezheti.

A ,,g0rog ligy” még teljesen nyitott, nem vilagos sem a mentd bankok és kormanyok, sem
a mentendd polgarok tliréshatara sem, igy az €, és az EU kilatasai nem kdnnyen itélhetéek
meg.

2. A 2011. I-II1. negyedéves magyar gazdasdgi teljesitmény

A magyar GDP - 2011 I-III. negyedévben az eldz6 év azonos iddszakahoz képesti-
novekedési iteme (1,8%) megegyezett az EU-27-tel,

Ugyanakkor, ha a poszt-szocialista orszagokhoz, vagy a 2009-es esés miatti visszatérési
potencialhoz hasonlitjuk, akkor az iitem 1-2%-kal kisebb az indokoltnal.

A stagnald fogyasztas (-0,01%) az 1,8%-os GDP novekedéshez képest (azaz 2%-ponttal
kisebb fogyasztds, mint GDP iitem) atlagosan visszafogottnak mindsithetd, mas
orszagoknal jorészt hasonlo kapcsolat volt megfigyelhetd.

A munkanélkiiliségi rata 11,3%-a az EU-27-nél 1,6%-ponttal magasabb, ennél magasabb
csak a PIGS-ben, a Baltikumban, Bulgaridban és Szlovakiaban volt. A magas
munkanélkiiliségi rata, ha strukturalis okokat takar, a GDP iitemét nem mérsékli.

A beruhézas -5,9%-o0s zsugorodasi liteme megneheziti a kés6bbi ndvekedést, ez a magas
eltérés a GDP tlitemtdl ismét csak a PIGS-ben talalhato.

A magyar export 15%-os ndvekedési liteme nem kiemelkedd, az viszont hogy a szaldd
mindkét évben pozitiv és novekvo csak Németorszagra €s 7 kis orszagra volt jellemzo.

Az ipari termelésben az elmult 6t évben a PIIGS zsugorodott, Japan, USA, EU stagnalt és
zsugorodott, Németorszdg, Ausztria ¢€és a poszt-szocialista orszagok novekedtek,
Magyarorszag ipari ndvekedése az elmult 5 év atlagaban havi 1,1% volt, ami 0,6%-ponttal
elmaradt a német titemtol.

Az inflacids palyan Japan enyhe deflaciot mutatott az elmult 6t évben, USA, EU évi 2%-
os éves atlagos aremelkedést produkalt, a magyar atlagosadat ennek 2-3-szorosa volt,

crer

megeldzték azok a balti és balkani orszdgok voltak.



2011./2010. 11I. negyedévben: a teljes munkaidés foglalkoztatottak szama tovabb
csokkent, a részfoglalkozasuak szdma ennél jobban nott

a munkanélkiiliek szama gyakorlatilag stagnalt,

a redlis nett6 keresetek 3%-kal ndttek.

A kiskereskedelmi forgalom és az Osszes fogyasztas stagnalt,

a beruhazasok ujabb 5%-kal estek vissza.

A mezdgazdasagban a 2010 évi 16%-o0s visszaesést kovetden 4%-kal novekedett a
felvasarlasok volumene,

az iparban az év eleje Ota stagndl az export, zsugorodik a belfoldi értékesités, csokken az
Osszes értékesités volumene, de 2010/2011. szeptemberben 3.2%-kal nétt az ipari
termelés,

az épitbipar termelése ugyanekkor 12%-kal mérséklodott.

A GDP 1,4%-kal n6tt 2011/2010. III. n. évben mivel az import iitemének (7,4 %-pont)
csokkenése meghaladta az export iitemének (4,4 %- pont) csokkenését.

Az 4llamhdztartas brutté adossadga 2011. 1. negyedévében 81,9% volt, a III. negyedévben
82,6 %- ra nott.

3. A 2011. I-111. negyedéves hitelintézeti teljesitmény

A gazdasagi novekedés és a hitelallomany novekedése kozott mind keresztmetszeti
(nemzetkozi), mind longitudinalis (két évtizedes hazai 1d6sorok) adatai azt mutatjak, hogy
a hitel/GDP arany a GDP novekedésével egyenes aranyban nd, vagyis a hitelallomany és a
GDP kozotti 0sszefliggés négyzetes, ami litemek esetén azt jelenti, hogy egységnyi GDP
novekedési litem két egység hitelgyarapodast kovetel.

A hazai teljes hitelallomany folydaron tovabbra is né (2010. szeptember és 2011.
szeptember kozott 1,38%-kal), a vallalkozési hitelek masodik éve csokkennek (2010.
szeptember és 2011. szeptember kozott —0,83 %-kal), arfolyam- és inflaciosziirten az
Osszes hitel 2008 ota évente 10-11%-kal csokken, (az utolsd 12 hénapban 10% volt a
csokkenés), mig a vallalkozasok hiteleinél a zsugorodas ezt 1-3%-ponttal meghalado
iitem volt (az utolsé 12 honapban 11%-o0s volt a csokkenés).

Mind az 6sszes hitel, mind a véallalkozoi hitelek devizahanyada igen magas, (67% illetve
58 %), ez 2008-09-ig gyorsan emelkedett, azota 1ényegében stagnal, ami azt jelenti, hogy
a bankok er6s mérlegalkalmazkodassal elérték, hogy az 50%-kal gyengiilé arfolyam
mellett se emelkedjen a devizakitettségiik.

A hitelintézetek koziil a bankok nyujtjak az dsszes hitel 91%-at és a vallalkozasi hitelek
89%-at, a fioktelepek az Osszes hitel 6%-at, s vallalkozoéi hitelek 7%-at, a szovetkezetek



az Osszes hitel 3%-at, a vallalkozdi hitelek 5%-at. (A szovetkezetek devizahitelekben
nyujtott sulya mind a teljes, mind a vallalkozdi hiteldllomany esetén 1%, a fidktelepeknél
nem érzékelhetd sulykiilonbség a deviza- és forinthitelek esetén.)

A bankok 6sszes eszkdze 2011/2010 szeptember kozott folydaron 1,8%-kal nétt, az dsszes
hitel 1,2% csokkent, a vallalkozoéi hitelek 5,2%-kal csokkentek, a haztartasi hitelek 2,1%-
kal néttek.

2003 ota vizsgalva a bankok mérlegszerkezetének alakuldsat a vallalkozoi hitelek sulya az
Osszes eszkozon beliil 12%-ponttal 32%-rol 20%-ra csokkent, mig a haztartasi hitelek
sulya 10%-ponttal emelkedett 15%-rdl 25%-ra; emellett szamottevd, hogy az értékpapirok
stlya 6%-ponttal 18%-r6l 24%-ra boviilt.

A devizahdnyad minden fontos eszkoztételnél 2003-2008 kozott emelkedett, azodta
lényegében stagnal (Osszes eszkoz esetén 31%%-16l 52%-ra nétt 2008-ra, majd 54%-ra
2011 szeptemberére, a haztartasi hitelek esetén 3%-r6l 66%-ra ndtt a deviza részarany
2008-ra, majd 2011-re ez tovabbi 4%-ponttal emelkedett.)

A vallalati bankhiteleken beliil 2008-2011 kozo6tt a nagyvallalati hitelek részaranya 15%-
ponttal 57%-ro6l 42%-ra csokkent, a kozépvallalatok stlya 8%-ponttal, a kisvallalatok
sulya 4%-ponttal, a mikro-vallalatok stlya 3%-ponttal nétt. A vallalati hitelek NPL (90
napon tal nem fizetd hitelek részaranya) ratdja a 2010. maérciusi 8,92%-r6l 2011
szeptemberére 13,85%-ra romlott. A devizahitelek NPL rataja mindvégig 4-5%-ponttal
kisebb volt, mint a forinthitelek¢. Ha a véllalkoz6i hitelek portfolid6 mindségét ugy
vizsgaljuk, hogy az értékvesztési kulcsokkal az egyes mindsitési kategoridkban 1évo
hitelalloméanyt beszorozzuk, majd ezt a teljes vallalati hitelportfoliora vetitjiik, akkor ez a
rata 2006-2008 kozott 3%-0s volt, 2009-10-ben 5%-0s, majd 2011. szeptemberre 10%-0s
lett.

A haztartasi bankhitelek folyoaron 2010-2011. szeptember kozott Osszesen 4,1%-kal, a
lakascélu hitelek 4,9%-kal, a fogyasztasi hitelek 4,55-kal, a folyoszamlahitelek 3,1%-kal
néttek. A hitelek deviza-részaranya erdsen eltérd, a fogyasztasi hitelek esetén 83%-0s, a
lakascélu hiteleknél 67%-os, a folydszdmlahiteleknél 2%-0s. A héztartasi hitelek NPL
rataja 1,5-2,5%-ponttal kisebb, mint a vallalkozasoké, de hasonléan emelked6. A 2010.
marciusi 7,4%-os rata 11,5%-re nétt 2011 szeptemberére. A devizahitelek NPL rat4ja
masfeél éve 0,6%-ponttal kisebb volt, mint a teljes lakossagi hitelallomanyé, méara
megfordult a sorrend, a teljes allomany kb. 0,2%-ponttal kisebb, mint a devizahiteleké. A
képzett értékvesztés/hitelallomany ratdja kedvezObb, mint a vallalatok esetén, a
haztartasoknal (kerekitve) 2006-08-ban 2%-os rata 2009-re 3%-ot, 2010-re 5%-ot, 2011
szeptemberére 7%-ot ért el. A bankok eredményét csokkentd specidlis elem a
végtorlesztés, aminek eredménycsokkentd hatisa oktdber végéig 44 mrd HUF volt,
kumulaltan november végéig 90,5 mrd HUF, ez év végéig talan 140 mrd HUF-ra megy
fel, majd folytatddik februar végéig.

A forrasok kozotti alaptendencia a betétek részaranydnak kb.18%-pontos csokkenése
2003-2011. szeptember kozott, amit a bankkodzi betétek 12 szazalékpontos és a felvett
hitelek 3 szazalékpontos boviilése ellenstlyozott. A banki devizaforrasok aranya 28%-16l
40%-ra nott az elmult nyolc év soran. A hitelbetét arany 2003 évi 110%-ro6l 2008-ra
157%-ra ndt, 2011. szeptemberében 150% volt az arany. A hdztartasi hitelek 50%-ro6l



117%-ra néttek 2008-ban, 2011-ben is ennyi volt, a vallalkozasoknal 190% feletti
hitel/betét rata volt 2003-2008. kdzott, ami 168%-ra csokkent 2011. szeptemberre.

A banki eredmények I-III. negyedévi eszkozaranyos NEM ANNUALIZALT eredmények
2003-2011 éves alakulasat jellemzi, hogy:

A kamatmarzs 1%-pontot csokkent

A mukodési koltség (fajlagos) 1,3%-ponttal csokkent

A nem kamateredmény 1%-pontos csokkenését 2010-11-ben az egyéb nem
kamateredmény sorban 1év6 banki kiilonadé magyarazza

Az értékvesztés valtozas 0,7-0,8%-pontos romlasa a valsag ota

ROA 1,5%-ponttal csokkent, nominalisan kozel 0-ra.

2011-ben 2010-hez képest az eszkdzaranyos eredmény-0sszetevok:

0,1%-ponttal csokkent az eszkdzaranyos kamatmarzs,
0,1%-ponttal csokkent az eszkdzaranyos miikddési koltség, ellentételezve a
kamatrés csokkenését,
0,2%-ponttal csokkent a nem kamateredmény, (jorészt a kiilonadé miatt),
0,1%-ponttal javult az értékvesztés valtozas
Mindezek miatt
» 0,1%-ponttal romlott ROA, ¢és 0,95-ponttal az I-I1I. negyedéves nem
annualizalt ROE, illetve
» 0,6%-ponttal (-0,6%-ro6l —1,2%-ra) csokkent az I-111. negyedéves nem
annualizalt real-ROE.
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1. SZABALYOZASI, ONSZABALYOZASI KERDESEK

1. A lakossagi devizahitelekkel kapcsolatos intézkedések, jogszabalyok

1.1 A kormany és a Bankszovetség altal alairt targyalasi jegyz6konyvbe foglalt
megallapodasok

A korményzat kezdeményezésére oktoberben egyeztetések kezdddtek a kormanyzat és a
Bankszovetség kozott, az MNB és a PSZAF folyamatos tajékoztatasa mellett. Ennek
keretében a Bankszovetségnél elindult egy a végtorlesztési torvény karos hatasainak
mérséklését célzo egyiittmiikdodési megallapodas alapjainak a kidolgozasa. A részletek
kimunkaldsara november 7-én magas szintli munkacsoport keriilt felallitisra Gyuris Daniel, az
OTP Jelzélogbank vezérigazgatojanak elnoklésével, melynek tagjai a CIB, az ERSTE, az
FHB, a K&H, és Raiffeisen bank vezérigazgatoi, valamint a fotitkar.

A magas szintli munkacsoport altal kidolgozott javaslatok november 17-¢én keriiltek elkiildése
a miniszterelnoknek és a nemzetgazdasigi miniszternek, masolatban az MNB és a PSZAF
elndkeinek.

A javaslatok elkiildését kovetden, a targyalasok lezarasat megel6zden parlamenti képviseldi
egyéni inditvanyként tovabbi, a végtorlesztést a bankok terhére kiterjesztd javaslatokat
nyUjtottak be. A targyalasok sordn a Bankszovetség delegicioja ezek jelentds korlatok
melletti elfogadasat kérte.

Az egyeztetések eredményeként december 15-én alairasra keriilt a Targyalasi Jegyzokonyvbe
foglalt megéllapodas. A kozzétett megallapoddsnak a lakossagi hitelezést érintd legfontosabb
elemei, hogy a végtorlesztési torvény hatalyat idében tovabb korlatozta, illetve az Gjonnan
benyujtott, fent emlitett modosito javaslatok alkalmazasi korét jelentdsen sziikitette. Lehetové
tette, hogy a végtorlesztési veszteségek 30%-aval a 2011. évre esedékes bankadd csokkentésre
kertilhessen. Emellett eldsegiti a 90 napon tuli hatralékos tartozéssal érintett lakossagi
devizahitel allomany reaktivaladsat forintra torténd konverzidval é€s részleges tartozas
elengedéssel. A fentieken tul a teljesité allomany esetében az addsok jelentds korére kibdviti
az arfolyamgat konstrukciot, részleges kamatelengedéssel és allami kamattamogatassal. (A
megallapodas teljes szovege az NGM honlapjan kozzétételre keriilt).

A korményzat december végéig a befektetési alapkezel6krol és a kollektiv befektetési
formakrol szolo, valamint a vizikdzmii-szolgaltatasrol szolo torvényjavaslatokba illesztve
teljesitette az idéaranyos jogalkotési kotelezettségvallalasat.

1.2 A Kormanyzattal kotott megallapodas elszamolasi kérdései

A magyar parlament torvényt fogadott el a devizahitelek rogzitett arfolyamon torténd
kedvezményes végtorlesztésérdl 2011 Oszén. Emellett év végén a Bankszovetség a
kormanyzattal megallapodast kotott a devizaban eladdsodott jelzaloghitel adosok terheinek
tovabbi csokkentésérdl is. Eszerint a bankok 2012-ben a 90 napon tali fizetési késedelemben
1év6 adosoknal kedvezd arfolyamon forintra valtjak a devizahitelt és a forinthitelnek 25%-at
elengedik, ezen kivil a 90 napot el nem ¢érd késedelmes addsoknak uj rogzitett
devizaarfolyamt gytlijtdszdmla konstrukcidt inditanak. A devizahitel adosok szdmara a
végtorlesztés illetve a 2012 évi 0 konstrukciok kedvezden alakitjdk a hitel-visszafizetés
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feltételeit ugyanakkor a hitelek végtorlesztése és atalakitasuk oOriasi mértékben ndveli a
bankszektor veszteségeit. A kormanyzattal kotott megallapodas ezért arra is kitért, hogy a
2011 évi végtorlesztés miatt elszenvedett veszteség 30%-at a hitelezd bankok a banki
kiilonadéban leirhatjdk. A 2012 évi 0j konstrukciok varhatdo veszteségének oldasara
ugyancsak a banki kiilonadon keresztiil nyilik lehetdség.

Ev végén ezért a hitelintézeti torvény és a banki kiilonadé torvény is modosult, s a valtozo
jogszabalyok egységes értelmezése ¢és alkalmazisa miatt egyeztetdé megbeszélésre hivtuk
tagbanki szakértOinket a szadmviteli és adozasi kérdésekben. A 2012-es gazdasagi évre
athuzodoan realizalt végtorlesztés veszteségének a 2011-es kiilonadoban vald elszamolasa,
illetve a kapcsolt vallalkozasok kozti beszamitas vetett fel kérdéseket.

A Nemzetgazdasdgi Minisztériumhoz ¢és az adohatdésaghoz egyarant eljuttattuk az
értelmezéssel kapcsolatos megallapitasainkat €és megerdsité valaszt kértlink. Szakmai
kapcsolatok révén egyértelmiivé valt, hogy ezek a kérdések nem csak a banki gyakorlatban,
hanem a konyvvizsgéalok szamdara sem egyértelmiiek.

1.3 A végtorlesztéssel kapcsolatos jogi 1épések

Ahogy a IIIl. negyedéves jelentés részletesen beszamolt, a végtorlesztési torvényt a
Bankszovetséggel folytatott konzultacid nélkiil dolgoztak ki és Iéptették hatalyba 2011.
szeptember 29-én. A jelentés ugyancsak beszamolt az alkotmanybirdsagi beadvannyal és az
ado ¢és szamviteli kérdésekkel kapcsolatos oktoberben végrehajtott Iépésekrol.

Az Europai Bizottsag Magyarorszagi Képviseletével egyeztettiink az unids forumokon térténd
fellépés lehetdségeirdl, melynek eredményeként novemberben egy Michel Barnier-nak, a
belsd piacért felelés unids biztosnak irand6 levélben fejeztiik ki a torvénnyel kapcsolatos
aggodalmainkat és egyuttal jeleztiik készségiinket arra, hogy a Bizottsag vizsgalodasat adatok
€s mas bizonyitékok szolgaltatasaval segitsiik.

Az Alaptorvény, illetbleg az Alkotmanybirésdgra vonatkozd U torvényi szabalyozas
megsziinteti annak a lehetdségét, hogy a kihirdetett jogszabalyok alkotmanyellenességével
kapcsolatban barki beadvannyal fordulhasson az Alkotmanybirdsaghoz. Az év végével a
folyamatban levd, ilyen targya eljarasok megsziintek, de 2012. marcius 31-ig lehetdség van
arra, hogy a kozvetlenlil ¢érintettek az alkotmanybirésaghoz alkotmanyjogi panaszt
terjesszenek eld. Ennek eldkészitése folyamatban van: tagszervezeteinknek rendelkezésiikre
fogjuk bocsatani a beadvanyt csatlakozasra.

1.4 A végtorlesztéssel kapcsolatos adatgyiijtés

A PSZAF-t3l és az MNB-t8l is kértiik, hogy a heti rendszerességgel bekért devizahitelek
végtorlesztését tartalmazo jelentések Osszesitett adatait adatcsere keretében adjdk vissza a
szektornak. A végtorlesztés folyamatanak vizsgélata, a hatdsok elemzése a szektor szdmaéra is
Iényeges, a tervezéshez fontos adat.

Kérésiinkh6z pozitivan alltak a szabalyozok €s valaszuk ugy szolt, hogy a Feliigyelet havonta
publikalni fogja a honlapjan a ténylegesen megtortént végtorlesztések adatait.
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A havi publikaciot, amely nem lett volna teljes a banki elemzdk a piaci pozicidik méréséhez
nem tartottdk elégségesnek ezért kezdeményezésiikre bekértilk tagbankjainktél a heti
feliigyeleti jelentéseket. Az Osszesitést a beérkezett adatok alapjan igy a Bankszdvetségben
elvégezzilk ¢és ugyanabban a részletezettségben, mint ahogy a jelentésben szerepel,
visszaadjuk azon tagbankok felé akik Onkéntesen csatlakoztak az adatcseréhez. A
bankszovetségi kozbenjarast, az adatfeldolgozast tagbankjaink szakértéi hasznosnak,
értékesnek tartjdk és a rendszeresen kiildott adatok mellett tapasztalataikat is megosztjak az
aktualis folyamatrol.

Kozbenjarasunkra a jegybank angol nyelvre is leforditotta és honlapjan kozzétette a
végtorlesztéshez kapcsolododan elrendelt jelentések tablait és a kapcsolodo utmutatot.

1.5 A rogzitett arfolyamu devizahitel konstrukcio szamviteli szabalyozasanak
eredménye

2011 harmadik negyedévében a nyaron induld 0j devizakodlcson térvényben meghatérozott
gyljtészamlahitel konstrukcié szamviteli szabalyozasi kérdéseit sikeriilt hosszan elhuzodo
egyeztetési folyamat utdn kedvezden lezarni. Novemberben megérkezett a Nemzetgazdasagi
Minisztériumtol a jogszabalyszoveg és megelégedéssel fogadtuk, hogy az egyeztetések soran
vitatott kérdésekben elfogadtak érveinket.

Eszerint az a gylijtészamlahitel termék, amelynél az eredeti kovetelés az arfolyamvédelembe
torténd bejelentkezes elétt problémamentes kategoriaba tartozott atkeriil ugyan az atstrukturalt
kategoridba, de nem kell az atsorolds miatt automatikusan értékvesztést képezni.

A gylijtészamlan elszamolt - a devizakoleson torvény szerint — 2014. december 31-ig gyiijtott
kamatok kezelésében is rendezddott a kérdés: nem kell azt a céltartalék-képzési szabalyt
alkalmazni, amit a halasztott kamatfizetésii lakashitelekre, illetve diakhitelekre elbir a
jogszabaly. A gylijtdszamlahitel halasztott kamata nem egyenld egy olyan klasszikusan
halasztott kamatfizetésii lakashitellel, vagy didkhitellel ahol az tigyfél hosszl ideig nem fizet
semmit €s a hitelezd banknak nincs semmi olyan informacidja, amibdl kdvetkeztetni tudna az
ados fizetOkészségére, fizetoképességére, fizetési hajlandosagara. A gylijtdszamlahitelnél az
igyfelek havonta torlesztik a torvény szerinti fix arfolyamon szamitott csokkentett hanyadot.
Amennyiben pedig az ligyfél késedelembe 1ép azt a bank azonnal érzékeli. A hitelintézeteknél
fejlett, modelleken alapulé modszerekkel figyelik az tligyfelek viselkedését és rendszeresen
mindsitenek. A hazai szamviteli szabalyok szerint meghatidrozott 5 mindsitési kategoria
helyett tobbet, sokkal finomabb vizsgalatot alkalmaznak. A mindsitési kovetelmények a
nemzetkézi eléirasoknak is megfelelnek és a modelleket a PSZAF is ellendrzi és jovahagyja.

Javasoltuk, hogy térjiink vissza 2013-ban annak a kockazatnak a kezelésére, amely a 2014

végén torlesztésbe forduld és thlsagosan nagyra nové gyljtészamla allomany miatt
keletkezne.

1.6 Nemzeti Eszkozkezelo
Hatélyba 1épett a Nemzeti Eszkozkezeld Tarsasag (NET) tevékenységét szabalyozo torvény,

¢és maris elkésziilt a modositasara vonatkozd javaslat is: ennek értelmében az egy gyermekes
jogosultak is felajanlhatjak majd jelzaloggal terhelt ingatlanukat hitelezd bankjukon keresztiil
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a NET-nek. A jogosulti kor ily modon torténd kibovitése tobbletfeladatokat jelent majd a
NET-nek, 2012-ben 8000 ilyen ingatlan megvasarlasa keriilhet sor.

2. Pénzforgalmi téemak

2.1 Pénzforgalmi fogalomtar készitése

A projekt a legatfogdbb pénzforgalmi teriilettel (szamlavezetés, készpénzforgalom, bankkozi
elszamolas) foglalkoz6 munkacsoport tevékenységével indult.

Elsddlegesen a szotarkészités munkamodszereit kellett tisztazni:

e milyen részterliletekre érdemes bontani a feladatot,

e milyen szempontok szerint torténjen a szotarba keriilésre érdemesnek mindsitett
kategoridk kivalasztasa (csak a szélesebb kozvéleményt érintd kifejezések, vagy/és a
bankszakma altal hasznalt kifejezések keriiljenek bele), ill.

e a definidlasi munka soran milyen mélységli és milyen jellegli (jogi/kdznyelvi)
meghatdrozasok sziilessenek.

A folyamatosan boviilo fogalomtarba keriild6 meghatdrozasok csak a munkacsoport komoly
szakmai vitajat kovetden keriilnek véglegezésre.

A kialakitott modszertan szerint a masodik munkacsoport (Bankkartyak, és egyéb
elektronikus bankszolgaltatasok) is elkezdte tevékenységét.

2.2 Alapszamla

Az Alapszamla Munkacsoport elkészitette az alapszintli szolgaltatasokat nyujtd lakossagi
fizetési szamlakrol szolo ajanlastervezetét a Nemzetgazdasagi Minisztériumnak, amely
koraban felkérte a BankszOvetséget az Onszabalyozas megalkotdsara. Az NGM valaszanak
ismeretében dontiink majd arr6l, hogy javasoljuk az ajanlas kibocsatasat az Elnokségnek. A
tervezet nem alkot egy 0j, onallo alapszamlat, ¢ helyett megalkotja az alapszamlat, mint egy
szamlatipust, ami azt jelenti, hogy a megadott kritériumoknak megfeleld barmely
szamlatermék alapszamlanak mindsiil majd, melyek listajat és elérhetdségét kozzétessziik a
Bankszovetség honlapjan, és ugyanezt kérjiik a PSZAF-t6] is.

2.3 Egyeztetések a megsziint szamlara érkezo ,,sarga csekkes” befizetésekrol

Miutan egy MNB allasfoglalasa egyértelmiive tette, hogy a - jelenlegi gyakorlattol eltérden —
a Magyar Posta koteles visszafogadni a bankvaltds miatt megszlint szamlékra érkezd un.
»sarga csekkes” atutalasokat, egyeztetések kezdddtek a Bankszovetség és a Posta kozott a
visszautasitas feltételeirdl.

A legnagyobb problémat az jelentette, hogy a Posta szerint komoly panaszaradatot indithat el,
ha a sarga csekk befizet6i a remélt célbajuttatas helyett, visszakapjak a befizetett Osszeget,
rdadasul a kozvetitdi koltségekkel csokkentve. Javasoltdk, hogy a sarga csekkes befizetéseket
kap¢ tigyfeleiket csak 3 honapos felmondasi iddvel ,,engedjék el” a bankok, amely idétartam
alatt varhatoan az tigyfelek is atszokhatnak az 0 célszamlat tartalmazé sarga csekkre.

A bankok elvetették a javaslatot, mert a jelenlegi, altalinosan 1 hdénapos felmondasi 1d6
megnovelése részben ligyfélellenes magatartas lenne, részben — ha egyszerre 1épik meg a
bankok - versenyjogilag is kifogasolhat6. Véleményiink szerint a sarga csekk jogosultjanak
felelossége €s érdeke, hogy kelld iddben eldre és megfeleld mdodon értesitse a sarga csekkes
ligyfeleit a bankszdmla-valtozasrol. Ezt a felelds magatartast jogi Uton nincs modja a
bankoknak kikényszeriteni.
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Joval kedvezObben alakultak a visszautasitds technikai kérdéseivel foglalkozo egyeztetések.
Sikeriilt megegyezni a pénzvisszakiildés csatorndjar6l (VIBER), a visszakiildendo
informaciok jellegérdl, az alkalmazott dijakrol és elére haladott targyaldsok folynak a dijak
elszamolésanak maodjarol, az adatkiildés tartalmarol és csatornajarol.

2.4 PSZAF-tervek a bankszamlavalaszté kalkulator bevezetésére
A PSZAF — a mér 1étezd hitel-, valamint betéti termék 6sszehasonlité kalkulator mintajara —
létre kivanja hozni a bankszamlavalasztd kalkulatorat, amelynek érdekében egyeztetést
kezdeményezett a Bankszovetséggel. A munka a kovetkezd litemezésben fog zajlani:

e 2012 juniusidban megsziiletik az a PSZAF-rendelet, amely a bankszamladij-

Osszehasonlito kalkulatorhoz sziikséges adatok szolgaltatasat irja majd eld,
e 3 honapos felkésziiléssel 2012 oktoberében megtorténik az elsd adatfeltoltés, majd
e 2012 novemberében megkezdi miikodését a kalkulator.

A Feliigyelet elképzelései szerint a kalkulator kozéppontjaban az alapszamla 4llna,
ugyanakkor — ennek némiképp ellentmondva — Kkifejezte azt a szandékat is, hogy az
Osszehasonlitds tligyfélprofilok mentén torténjen. Mi ez utdbbit tdmogatjuk, hiszen az
alapszamla egyik ,,fogyatékossaga”, hogy a ra vonatkozé uniés ajanlas szerint nem lehet az
igénybe vételét ahhoz kotni, hogy arra rendszeres jovedelem érkezzen, ami egyben az
akadalya is annak, hogy versenyképes legyen mas, Iétezd olcsobb, sOt ingyenes
szamlatermékekkel. A témaban a Bankszovetség illetékes munkacsoportja folyamatosan
egyeztet a Feliigyelettel, amely nyitottnak mutatkozik javaslatainkra.

2.5 A szerencsejaték szervezésérol sz610 torvény

A szerencsejaték szervezésérdl szolo torvény modositasanak, fizetési tilalmat elrendeld uj
szabalyat véleményeztettiik a jogaszokkal, a Pénzforgalmi munkabizottsaggal, a Bankkartya
munkabizottsaggal. Az allamhdaztartds stabilitdsat elOsegitdé egyes adotérvények
modositasarol szolo 2011. évi CXXV. torvény modositotta az Szjtv-t is. A 2012. januar 1-
jétdl hatalyba 1épd modositas szerint az allami adohatosag felhivhatja a pénzforgalmi
szolgaltatot, hogy az allami adohatésag engedélye nélkiil végzett szerencsejaték szervezési
tevékenység megakadalyozasa érdekében az 4ltala megjeldlt pénzforgalmi szamlarol és
pénzforgalmi szamlara ,,atutalas, beszedés, egyeb fizetési megbizas, miivelet teljesitésében a —
legfeljebb 90 napos — tilalom feloldasaig ne mitkodjon kozre.”

A pénzforgalmi szolgaltatd konkrét teenddinek meghatarozasa érdekében allasfoglalast kérd
levelet kiildtiink a Nemzetgazdasagi Minisztériumnak, illetdleg konzultaltunk a Nemzeti Ado
¢és Vamhivatal Szerencsejaték Feliigyeleti Fdosztalyaval a végrehajtas lehetséges
megoldasairdl.

3. Kozponti Hitelinformdcios Rendszer (KHR)

A Bankszovetség vezetésével, az addsnyilvantartast kezeld BISZ Zrt. aktiv kozremiikodésével
¢s a tagbankok szakértdinek részvételével felallt KHR projekt kezdeti szakaszédban arra
koncentralt, hogy a komoly hibdkkal megsziiletett KHR torvény modositdsara megfeleld
javaslatokat dolgozzon ki (és fogadtasson el a torvény-elokészitést végzd szakapparatussal),
ill. a torvényi valtozas bekovetkezéséig atmeneti megoldasokat keressen a hatalyos jogszabaly
szinte végrehajthatatlan intézkedéseire.
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A projekt elsédleges torekvései sikerrel jartak:
Az atmeneti id6szakra olyan legjobb gyakorlatokat (best practice) dolgoztunk ki, s ajanlottuk
tagintézményeinknek, amelyek a problémas torvény betlijét lehetdleg nem sértve, kezelhetd
megoldasokat kinaltak pl. az ligyfél-tajékoztatasra, adatkezelésre.
November elején 1ényegében a kidolgozott javaslataink szerint moédosult a torvény, amely
tobbek kozott kezelhetd felkésziilési/végrehajtasi hataridoket, a felesleges, s nagy mennyiségii
adatszolgaltatas (pénzforgalmi szamlak, lezarult hitelszerz6dések) elhagyasat és ésszerii
rendszermiikddést tett lehetové.
A rendkiviili szakasz lezartaval, a projekt a teljes listas KHR rendszer kifejlesztésének egyik
meghatarozo szintere lett. A munkacsoporti tevékenység eredményeként tobbek kdzott

o ligyfél-tajékoztatasi minta keriilt kidolgozasra,

e ajanlas késziilt az adatlekérdezéshez valo ligyfél-hozzajarulas modszerére,

e részletes meghatarozasra keriilt a KHR-be kiildend6 adatmezdk tartalma és

e szakszerli egyezetések révén formalddott a banki hitelallomany KHR-be torténd

egylépéses atadasanak (6sfeltdltés) bonyolult folyamata.

A Bankszakmai és az Informatikai munkacsoportokban folyé munka eredményeirdl a
Bankszovetség részben kozvetlentil, részben a BISZ Zrt révén kozvetetten tajékoztatta tagjait.
A KHR torvény azon rendelkezéseire, amelyek végrehajtasara nem tudtak a banki szakértok
megnyugtatd megoldast taldlni, a Bankszovetség allasfoglalas kéréssel, ill. jogszabaly-
modositasi javaslattal fordult a torvényt eldkészité minisztériumhoz.

4. Adozas

4.1 Médosul6 adészabalyok

A hagyomanyosan 6sszel parlament elé keriild adoszabalyokat modositd torvényjavaslatokat
2011-ben is attekintettik, ¢és az adomunkacsoport tagjaival tobb  pontositast,
addadminisztracio egyszerlsitést szolgald javaslatot is megfogalmaztunk a jogszabaly
el6keészitésben részt vevo Nemzetgazdasagi Minisztérium felé.

Javaslataink érintették tobbek mellett az otthonvédelmi programmal Osszefliggd
végtorlesztések €s a hitelintézetek altal onszantukbol elengedett kovetelések ligykezelésénél
alkalmazand6 személyi jovedelemado, tarsasagi €s osztalékado, illetve illeték szabalyokat.
Felhivtuk a figyelmet a kutatasi és fejlesztési (K+F) tevékenység adozasi szabalyainak
megvaltoztatasa okan az atmeneti intézkedés hidnyara, ami nélkiil nem egyértelmii, hogy
hogyan kell kezelni a folyamatban 1évé és tobb évre athuzodo szerzddéses kapcsolatokat. A
banki kiilonadot érintéen a jogutodlasra, illetve OsSzeolvadasra vonatkozd szabalyok
valtoztak. Itt is kértiik a visszamendleges hatdlybaléptetés helyett a 2012-es évtdl vald
inditast, és szovegszerli javaslatot is megfogalmaztunk a szétvalas esetén fellépd kettds
adoztatas elkeriilése érdekében.

A parlament elé beterjesztett eredeti javaslatban szerepelt, hogy vissza kivanjak allitani a
lizingtevékenység illetékmentességét befolyasold bevételi aranyt, amely ellen hosszu ideig
lobbyztunk és annak eredményeként egyszeriibb rendszer alakult ki. A visszaallitds ellen
felléptiink, jeleztiik a felesleges adminisztracids terhet, és igy sikeriilt tordltetni a valtoztatast.
Ugyancsak kedvezd eredményt valtott ki az a javaslat is, amely az lizletpolitikai, marketing
céli nem pénzjuttatasokra vonatkozoan eredményezett volna adminisztracids teher
novekedést, igy végiil nem 1épett életbe a valtoztatas.

16



Kedvezden fogadtuk, hogy korabbi kérésiinkre az ad6zés rendjérdl szolo torvénybe beépiilt,
hogy az afa torvény 88. §-a szerinti afa besorolds-valasztas adatbazisat, azaz az érintett
véllalkozasok listajat 2012-t6l az adohatosag kozzéteszi. Az ingatlan jelzalog fedezetek
érvényesitése kapcsan eddig a bankoknak ki kellett nyomozniuk az addsaik/zalogkotelezettek
ingatlan értékesitésre vonatkoz6 afa statuszat. Ezzel az adminisztracié egyszerlisodik és az
iigymenet is felgyorsul.

A 2012-t6]1 mar nem csupan forintban, hanem devizdban is vezethetd tartés befektetési
szerzodésekkel kapcsolatosan is allasfoglalasért fordultunk a minisztériumhoz. A
maganszemélyek szdmdra kedvezd adofeltétel mellett igénybe vehetd megtakaritasi
termékekhez a banki informatikai rendszereket fel kell késziteni és a pontos beallitashoz a
deviza és forint termékek atvaltasaval/cserélhetdségével és a konverziok soran, illetve a
jovedelem ¢és adoeldleg megallapitasakor alkalmazando arfolyamszabalyokkal kapcsolatban
intéztiink tobb kérdést a minisztériumhoz.

4.2 Konferencia a 2012 évi adévaltozasokrol

Decemberben - a korabbi évek hagyomanyat kovetve - a tagbankok addzasban érintett
szakemberei szamara szemindriumot szerveztiink a Deloitte Zrt. adoszakértéinek
kozremiikddésével a 2012 évi addvaltozasokrdl. A tobb mint 50 {6 részvételével zajlo
szakmai déleldtton az eldadok a személyi és tarsasagi jovedelemado, a banki kiilonadd, az afa,
az illeték, tarsadalombiztositassal kapcsolatos valtozasokrol is beszéltek, s felhivtak a
figyelmet a fobb szamviteli jogszabalyvaltozasokra is.

Lényegesebb valtoztatds tobbek kozott a személyi jovedelemadd szabalyban, hogy az
adojovairas eltorlésre keriilt, s a minimdlbér 93.000,- Ft-ra emelkedett (szakképzett
minimalbér 108.000,- Ft); a szuper bruttd megszlnt, illetve brutto 202.000,-Ft felett
félszuperbruttoval kell szamolni. Az egészségbiztositasi- és munkaerd-piaci jarulék mértéke 1
szézalékponttal 8,5 % -ra nétt. A tadrsadalombiztositasi jarulék neve szocialis hozzéjarulasi
adora valtozik, mértéke valtozatlanul 27%. A vallalkozasoknal a bruttd 300.000,-Ft alatt
keresOk nettd bérének értékét meg kell Orizni, mert aki ennek nem tesz eleget 2 évig nem
indulhat kozbeszerzésen és nem kaphat allami tdmogatast sem. 2012-ben életbe 1¢ép, hogy
10% egészségiigyl hozzajarulast (eho-t) kell fizetni a kedvezményesen ad6z6 béren kiviili
juttatasok utan. Adomentesen adhatd végtorlesztéshez 7 500 000 Ft értékig vissza nem
téritendd munkaltatoi tdmogatas.

Az AFA 25%-0s kulcsa 2012-ben 27%-ra emelkedik (bruttd arra vetitve a 2011 évi 20%
helyett 2012-ben 21,26%). Kornyezetvédelmi besorolastol és teljesitménytdl fiiggden kell a

cégautok utan az adot megemelt 6sszegben megfizetni. Emelkednek az adobirsagok és akar a
200%-ot is elérhetik.

4.3 A pénziigyi tranzakcios adoval (FTT) kapcsolatos fejlemények

A 2011. szeptember 28-an az Eurdpai Bizottsag (EB) altal kdzzétett, a pénziigyi tranzakcios
ado bevezetésének részleteit tartalmazo EU direktiva implementélasat az Europai
Bankfoderacio (EBF) kategorikusan elutasitja.

A pénziigyi szektor adodival foglalkoz6 munkacsoportjat (Financial Sector Tax Working
Group) - melybe a Magyar Bankszovetség elnoksége oktoberi iilésén delegalt tagot - felkérte,
hogy részletesen vizsgalja az FTT bevezetésének negativ hatasait. Az alabbi legfontosabb
érveket oktober 20-an egyeztették az EB adoért felelds igazgatosagaval (TAXUD):
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- Csak akkor biztosithatd, hogy a GDP és a versenyképesség nem sériil sulyosan, ha a
globalis megkozelitést alkalmazzak az FTT bevezetésnél (azaz nemcsak az EU-ban,
hanem vildgszerte). Gazdasagilag nem ¢ésszerli bevezetni az Eurozonaban (ezt
informalisan elismerte a TAXUD is).

- Jelenlegi formajaban az FTT jelentds valtozast hozhat bizonyos iizletagakban. Akéar
strukturalis torés is bekovetkezhet ezekben az iizletagakban, ami kozvetlen hatassal
lesz a foglalkoztatottsagra az EU bizonyos részein (a Bizottsag jelenlegi
hatasvizsgalata minden kereskedési tevékenységet Osszegzetten vizsgal, nincs
termékenkénti, vagy tevékenységek szintjén végrehajtott hatasvizsgalat) Nem
kizarhato, hogy pl. az OTC derivativ tigyletek 70-90%-a elhagyja az EU piacait.
Kiilonosen a fedezeti ligyletek, amelyek nagyon alacsony margin-t tartalmaznak, az
ado bevezetésével a benniik foglalt arfolyam- és kamatkockéazat sem lenne fedezve a
jelenlegi marginokkal. Igazolt tény, hogy a kis margint tligyletek csokkenésével az
adott piacon a likviditas is jelentdsen csokken. Illetve a kisebb szereplok fedezeti
iigyletei csokkennek, akdr a kiilfoldi befektetéseiket is megsziintetik. A pénziigyi
intézmények varhatéan az Osszetettebb, nagyobb kockdzatot hordoz6, de nagyobb
marginu lizletek felé fordulnak az EU-ban, ami jelentdsen csokkentené az egyéb, nem
intézményi szereplOk rendelkezésére allo fedezeti instrumentumokat.

- A teriileti kiegyenstlyozottsaga egy FTT-nek sokkal nagyobb, amennyiben csak a
részvény ¢és kotvényforgalmat érinti, sokkal kiegyensulyozatlanabb lenne, ha
kiterjedne a szdrmazékos tigyletekre is.

- A talalkozot kovetden az EBF tovabbi elemzést kért az FST munkacsoporttol, mely
meggy0z0 érveket szolgaltat mind a szlik (csak a szabdlyozott piacokra kiterjesztett),
mind a széles értelemben vett FTT bevezetése ellen. Ez a munka folyamatban van.

- Az Eurdpai Tanacs december 9-i iilésén 2012. juniusi hataridovel kért jelentést az EB-
tol és az ECOFIN-t0l az FTT direktiva bevezetésének elokésziileteirdl.

5. A kockazatkezeléssel kapcsolatos szabdlyok

5.1 A kereskedési tevékenység soran felmeriilé6 miikodési kockazatok kezeléséhez
osszeallitott feliigyeleti ajanlas véleményezése

A Feliigyelet a kereskedési tevékenység soran felmeriil6 miikodési kockazatok kezeléséhez
ajanlast készitett, és véleményezésre megkiildte azt a Bankszovetségnek. Tagbankjaink
véleményét 6sszefogva jeleztiik, hogy tdmogathatdak a megfogalmazott célok, de az ajanlés
tulsagosan altalanos. Tobb konkrét kérdést, pontositast felvetettiink, és gyakorlati példakkal
bovitett, érdemi kérdésekre valaszt, megoldast add utmutatast kértiink.

5.2 Akormany 366/2011.(XI1.30.) rendelete a hitelintézetek likviditasi szintjének
a meghatarozasarol, valamint devizapoziciobeli lejarati 6sszhangjanak a
szabalyozasarol

A likviditasi szint, illetve a devizapoziciobeli lejarati sszhang kormanyzati szabalyozasa a
tagbanki szakértok értékelése szerint a valsdgra adott megkésett - mig a Bazel III egyezmény
bevezetéséhez képest sziikségteleniil elérehozott - szabalyozoi reakcionak tekinthetd.

A likviditasi szintek szabalyozasara a kormanyrendelet két () mutatot (betétfedezeti mutato,
minimum érték 0,2; és mérlegfedezeti mutatd, minimum érték 0,1) vezet be, amelyeket 2012.
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januar 16-t6l a részvénytarsasagi formaban miikddd hitelintézeteknek a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete szamara szolgaltatott adatok alapjan, napi gyakorisaggal kell szamitaniuk,
¢s egyikiik minimum szintjét kell mindenkor teljesiteniiik.

A deviza eszk6zok és forrasok lejarati 6sszhangjanak a biztositasat célzé devizafinanszirozas
megfelelési mutatdé 0,65 %-os szintjét 2012. jalius 1-t6l kell folyamatosan teljesiteni. A
mutatd bevezetésérdl és konkrét tartalmardl hosszabb egyeztetés folyt a Magyar Nemzeti
Bank illetékes teriiletével, amelyek soran a bankszektor szempontjait csak mérsékelten
sikeriilt érvényesiteni. Sem a likviditdsi mutatok, sem a DMM esetében nem tudtuk elérni a
szamszerii értékek csokkentését, illetve egy hosszabb felkésziilési id6szak biztositasat illetve a
késdbbi bevezetést.

Az alkalmazads soran kulcskérdés lesz, hogy a mutatok nem teljesitése esetén milyen
helyreéllitasi idoszakot biztosit, illetve milyen szankciokat alkalmaz a Feliigyelet. Mivel erre
a kormanyrendelet nem tér ki a Hpt. vonatkozo6 rendelkezései az iranyadoak.

6. Egyeztetés az OBA iigyfél-tajékoztatorol és a tervezett OBA dij emelés megakadalyozasa

Az OBA iigyféltajékoztatoval Osszefiiggésben konzultdciot kértiink az OBA-t6l, mert az
igazgatotanacs korabbi hatarozatat gy moédositotta, hogy az eddig tligyfélkérésre kiallitando
tajékoztato kikiildését a hitelintézetek szamara évente egyszer kotelezéen eloirta.

A tajékoztatoban kozolt adatok dsszerendezése, az automatizmusok beallitdsa informatikai
tobbletfeladat. Eddig ez nem okozott gondot, mert volt idé arra, hogy a hitelintézet
igyintézdje az lgyfél kérését kovetden a tajékoztatd adatait a kiillonféle rendszerekbol
lekérdezze és azt személyesen a bankfidokban, szobeli magyardzattal kiegészitve atadja. Az
atadas modszerének megvaltoztatisa a jelentds veszteséget elszamold szektort tovabbi
koltségteherrel is sujtja. A hatarozat kdvetelménye a hazai szektorban nem versenysemleges:
a Magyarorszagon mukodo hitelintézetek koziil a kiilfoldi fidktelepeknél nincs ilyen
formaban eldirva az ligyfél t4jékoztatasi kotelezettség.

Sikeriilt elérni, hogy az igazgatdsag visszavonja tervezett hatdrozatat, és igy a tdjékoztatas
2012-ben tovabbra is az ligyfél kérésére torténik.

Emellett jelentds eredménynek tartjuk, hogy az OBA dij 2012-re tervezett emelését is
megakadalyoztuk. Sikeresen felléptiink az ellen, hogy a hitelintézetek betétbiztositasi dijanak
mértéke 0,6 ezrelékrdl 2012-re 0,1 szazalékra emelkedjen. A dijemelés indoka az Eurépaban
tervezett fedezettségi szint bedllas lett volna. A betétbiztositasrol szold eurdpai irdnyelv
azonban még egyeztetés alatt all és nem gondoljuk, hogy a tervezetben szerepld €s vitatott
elvarasokat Magyarorszagon Uttoré modon elére be kell vezetni. A magyarorszagi
fedezettségi szint amugy sem kritikus az eurdpai tervezetben szerepld elvarashoz képest.

7. A vdllalati hitelezéssel kapcsolatos fejlemények

7.1 Agrarhitelezés:

A Vidékfejlesztési Minisztérium korményhatdrozat kiadasat kezdeményezte a korabban a
TESZ-eknek az Uj Magyarorszag TESZ Forgdeszkozhitel Program keretében nyujtott hitelek
atlitemezésrol.
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A javaslat szerint a 2 éves tiirelmi id6 4 évre emelkedne, a torlesztési id6 pedig 5 évrdl 7 évre.
Kiegészitésként javasoltuk, hogy az eldterjesztés indoklasaban szerepld szoveggel egészitsék
ki a hatarozati javaslatot:

Amennyiben a hitelintézet nem vallalja az atlitemezést, az MFB atvallalhatja.

7.2 KKV szektor:

Tobbszor felmeriilt, hogy a KKV-rél sz616 hiteladatszolgaltatds nem nagyon hasznalhat6,
mert tartalmazza a lakasszovetkezetek, a projekthitelek adatait is, valamint a kényszerhitelek
is torzitjak a végsd adatot.

Az érdekelt bankok egyetértésével megallapodtunk, hogy megtisztitjuk az adatszolgaltatast.
Erre alkalmat adott az, hogy a PSZAF rendelkezett a kényszerhiteleknek a foly6szamla
hitelekbdl valo kisziirésérdl.

Ugy véltik, hogy egy menetben meg lehet csinalni a tovabbi - lakasszovetkezetek és
projekthitelek - kiszlirését is.

A bankok vallaltik a valtoztatast. Javaslatunkat elkiildtik a PSZAF-hoz, ahonnan
tdmogatolag tovabbkiildték jovahagyasra a Nemzetgazdasagi Minisztérimhoz.

8. Jogi vonatkozdsu feladatok

8.1 A birdsagi végrehajtasrol sz616 1994. évi LIIIL. torvény és a csddeljarasrol,
felszamolasi eljarasrol sz616 1991. évi XLIX. térvény modositasa

A birosagi végrehajtasi torvény (Vht.) mddositadsa a kovetelésérvényesités gyorsitasat és a
végrehajtasi  kényszerintézkedések atlathatobba tételét kivantak szolgéalni. Boviil az
elektronikus tigyintézés, valamint az ingatlanarveréseknél elektronikus Uton torténhet az
eljards. A végrehajtoi adatkérésekre kotelezden eldirtak az elektronikus {igyintézést.
Modosultak a gyorsitas érdekében az atutalasi végzéssel torténd behajtas szabalyai.

A nagy terjedelmi torvénytervezet véleményezésére rendelkezésre 4ll6 néhany napos hataridé
ellenére rendkiviil sok észrevételt tettiink, mert a végrehajtdi szervezet miikddésével
kapcsolatban szamos kritika fogalmazodott meg a banki gyakorlatban. Javaslatokat tettiink a
végrehajtoi miikodéssel, a kozjegyzoi végrehajtasi elrendeléssel és a birdsagok mitkodésével
Osszefliggésben is. Az ingatlan-végrehajtasi eljardsokkal kapcsolatban javasoltuk az
eredménytelen, ismételt arveréseket kovetd végrehajtast kérd atvétel szabalyainak
megvaltoztatasit a csalard eljarasok megakadalyozasara. Szamos pénzforgalommal
Osszefliggd kérdés szabalyozasanak pontositasara tettiink javaslatot.

A csddtorvény, cégtorvény, tarsasagi torvény a SzEéll Kéalman akciotervhez kapcsolddoan
keriilt kidolgozasra. A modositas célja a visszaélésszerli magatartadsok megakadalyozésa volt a
cégeljarasok teriiletén: cégtemetdk felszdmolasa, Kkiliresitet cégek piacrol torténd gyors
kivezetése. A csddeljaras teriiletén a csédeljards adossagrendezd funkcidjanak erdsitését
tzték ki célul. Kotelezd az adds jogi képviselete az eljarasban, a hitelez6 nem
kezdeményezhet csddeljarast.

A torvényjavaslathoz megkiildott észrevételeinkben kifogasoltuk, hogy a csédtorvény nem
nyujt érdemi védelmet a csalard csddok ellen, ugyanakkor a csOdegyezség hatalyat a
torvénymodositas kiterjeszti az egyezségben részt nem vevd hitelezOkre is. Javaslatokat
tettlink a hitelez6i valasztmany miikodésével, a csGdmoratorium alatti kifizetési szabalyok
pontositasaval, a csédegyezség végrehajtasdval kapcsolatban. Szamos észrevételt tettiink a
gazdasagi tarsasagi torvénnyel €s a cégtorvénnyel kapcsolatban is.

Egyéb jogi tevékenységek a témaban:
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- Sor keriilt a Workout munkabizottsag iilésén a térvényjavaslatok megvitatasa, kozos
allaspont kialakitasa,

- Eszrevételek véglegezése, megkiildése a KIM-nek a Cstv-rél és birosagi végrehajtasi
torvény modositasarol,

- Egyeztetd értekezleten részvétel a Kozigazgatasi és Igazsagiigyi Minisztériumban a
csOdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szolo térvény, a gazdasagi tarsasagokrol
sz016 torvény és a cégtorvény modositasarol,

- Tovabbi egyeztetések az utdlag felmeriilt résztémakban,

- Konzultici6 a parlamenti targyalds idOszakdban a Kozigazgatasi és Igazsagiigyi
Minisztériumban a birdésagi végrehajtasi torvény orszaggyliléshez benyujtott
valtozatanak lehetséges pontositasarol, feljegyzés és szovegjavaslat kiildése,
pénzforgalmi részletszabalyok egyeztetése

8.2 Felkésziilés az uj adatvédelmi torvény alkalmazasara

2011. évi CXII. térvény az informdcios onrendelkezési jogrol és az informdcioszabadsagrol

A 2012. januar 1-jét6l hatalyba 1ép6 1) adatvédelmi torvény 11j kotelezettségeket allapit meg a
pénziigyi szervezetek szamadra, ilyen az adatvédelmi nyilvantartdsba torténd bejelentkezés
kotelezettsége. Megsziint az adatvédelmi biztos jogintézménye, 0j hatdésag: a Nemzeti
Adatvédelmi és Informécioszabadsdg Hatdsdg gyakorolja az adatvédelemmel kapcsolatos
jogkoroket. Az 1) feladatokra torténd felkésziilés eldsegitésére adatvédelmi konzultaciot
szerveztiink, konferencidn vettiink részt, a Bankszdvetség tobb munkabizottsdga megtargyalta
az 0j szabalyozasbol eredd feladatokat.

Az adatvédelmi nyilvantartasba torténd banki bejelentkezésre kozos allaspontot és
bankszovetségi javaslatot alakitottunk ki, taldlkozot szerveztiink fiiggetlen adatvédelmi
szakértdvel is a vitas kérdések tisztazasara.

8.3 Konzultacio a késziil6 uj Polgari Térvénykényvrol

A sziiletében 1év0 Ptk. biztositéki szabalyozasardl és a hitelintézeteket érintd tigyletek
szabalyozasardl egyeztetések valosultak meg banki jogaszokkal. Levélben kerestiik meg a
Kodifikacios Fobizottsag vezetdjét és a Kozigazgatasi €s Igazsagiligyi Minisztériumot,
melyben kértiik, hogy a KIM mieldbb kezdje meg a szakmai egyeztetéseket, ugy, hogy az ne
legyen rovidebb fél évnél a torvény rendkiviili terjedelmére és szakmai jelentdségére
tekintettel.

A hitelintézeti tevékenységet érintden felhivtuk a figyelmet arra, hogy a zalogjogi szabalyozas
Uj tartalmaval kapcsolatban latunk veszélyeket. Az 0j zdlogjogi szabdlyozas alapjaiban
forgatja fel a jelenlegi hitelintézeti gyakorlatot, s ha a mostani allapotot fogadna el az
Orszaggylilés, a gazdasidgi ¢élet szereploinek mérhetetlen veszteségekkel kellene
szembenéznitik.

A lakésfinanszirozas jelenlegi rendszere az 6nalld zalogjog intézményére épiil, melyet a
tervezet megsziintet. A jelenlegi szerzodésallomany még tobb évtizedig a jogrendszer része
lesz, feltételezziik, hogy a meglevé milliés nagysagrendli szerzédésallomanyt nem kell
visszamenodlegesen atdolgozni. Megoldatlan azonban a jelzadloglevél-kibocsatasra ¢épiild
lakashitelezés ezzel a szabalyozasi modellel tovabba e 1épés stlyosan elbizonytalanithatja a
mar tézsdei forgalomba keriilt magyar jelzaloglevelek hitelez6i megitélését is, mivel ezen
értékpapirok fedezetei kozott széles korben keriilt alkalmazasra az 6nallo zalogjog. Indokolas
hianyaban nem tudjuk megitélni, hogy milyen nyomos okok késztetik a jogalkotot erre a
megoldasra.
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Hasonl6, vagy talan még nagyobb horderejii gond a vagyont terhelé zdlogjog
konstrukcidjanak megsziintetése. Bevalt, a vallalati hitelezésnél gyakran alkalmazott
konstrukciorol van sz6. A floating charge szamos jogrendszerben ismert ¢€s jol miikodo
biztositék. Mivel a kiilfoldi joggyakorlatban bevalt intézményrdl van szo, a kiilfoldi elemet is
tartalmazd finanszirozasoknal egy fontos pozitivum szokott lenni az, hogy a magyar jog is
ismeri €s alkalmazza ezt a jogintézményt.

A tervezeten végigvonul az a koncepcid, amely szerint hitelbiztositékként kizardlag a
zélogjog fogadhatdé el, s a teljes transzparencidt a nyilvantartasba torténd bejegyzés
biztosithatja. A biztositékok korének ilyen sziikitése és szigoritasa azt eredményezi, hogy az
ilyen biztositékot nyudjtani nem képes hitelkérelmezok kiszorulnak a ,hivatalos” banki
hitelezési piacrdl, az uzsorasok iligyfeleit gyarapitjak e széles rétegek, vagy egyaltalan nem
juthatnak hitelhez. Ez a koriilmény mind a lakossagi, mind a vallalkozéi tigyfélkorben
egyrészt rendkiviill megneheziti a jelen nehéz gazdasagi helyzetbdl vald kildbalast, masrészt
pedig a hitelszitke miatt jelentOsen lassithatja a valsagot kovetéen a vart fellendiilést,
harmadrészt noveli a sziirkegazdasagot €s az adosok ellendrizhetetlen kiszolgaltatottsagat.

A Koételmi jog Kiilonos rész: XX. Cim Hitel- és szamlajogviszonyok témakdrénél is felhivtuk
a figyelmet a szabalyozasi koncepcidja ellentmondasaira. Bizunk benne, hogy az egyeztetési
folyamatban ezek a kérdések még tisztazhatoak lesznek.

8.4 A Partiscum XI. Takarékszovetkezet

A Partiscum XI. Takarékszovetkezet egyoldalu szerzddésmodositassal kapcsolatos perérdl
konzultacié zajlott a banki jogaszokkal, valamint szakért6i javaslatok megkiildése tortént meg
az egyoldall szerz6désmodositas kérdésérdl. A Bankszovetség jogasz munkatarsai résztvettek
a Legfels6bb Birosagi targyalason, és banki jogaszokkal elemezték a részitéletet.

A per eredetileg a Csongrad Megyei Ugyészség keresetére indult, mivel tisztességtelennek
tartottak a Partiscum XI. Takarékszovetkezet lizletszabalyzataban és altalanos szerzodési
feltételeiben szerepld kikotéseket, amelyek a hitelszerz6dések egyoldali modositasara
vonatkoztak. Az iigyben a Szegedi [tél6tabla jogerds itéletét kovetben felillvizsgalati
eljarasban a Legfelsobb Birosag hozott részitéletet, amelyben a korabban hozott jogerds itélet
bizonyos elemeivel kapcsolatban 1) eljarast rendelt el, bizonyos itéleti rendelkezéseket
azonban helyben hagyott. A per jra kezd6dott. A birdsag felhivasara a Csongrad Megyei
Foligyészség inditvdnya az altalanos szerzOdési feltételek oklistdjaban meghatarozott
koriilményeket (amelyek a Bankszovetség és a PSZAF, illetve a Kormany altal kozosen
elfogadott banki magatartdsi kodexre épiilnek) ugy értékelte, hogy azok a bankok rendes
tizleti kockazatanak részét képezik, s nem szolgalhatnak alapul egyoldali
szerz0désmodositasra. A Bankszovetség szakmai konzultacidés segitséget nyujtott a
Takarékszovetkezetnek a perben.

9. Az Orszagos Képzési Jegyzék feliilvizsgalata

A kormanyzat targykorbe vette az Orszdgos Képzési Jegyzék képzéseinek teljes
feliilvizsgalatat. A képzésekért felelés minisztérium (NGM) a Magyar Kereskedelmi és
Iparkamarat bizta meg e tevékenység koordinalasaval. A feliilvizsgalat eredményeként
elvaras, hogy az OKJ-be tartoz6 képzési kimenetek szama jelentdsen csokkenjen, illetve,
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hogy ebben a korben a fels6fokt képzésre ne keriiljon sor. Egytttal az ennek eredményeként
kialakul6 képzések oktatési és vizsgakdvetelmények teljes feliilvizsgalatara sor keriil.

A pénziigyi agazati képzésekkel kapcsolatos munkaanyag megvitatasara az NGM
szervezésében keriilt sor. Ennek eredményét az NGM illetékes foosztalya jovahagyasra
el6terjesztette.

A javaslatokat a Bankszovetség Humén Eréforrds munkacsoportja is megtargyalta. A
minisztérium részére felajanlotta szakmai egyiittmiikodését a részletes képzési ¢és
vizsgakovetelmények meghatarozasaban, melyre harom szakértot jelolt ki.
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I11. BANKSZOVETSEGI RENDEZVENYEK, MUNKACSOPORTOK,
KOMMUNIKACIO

3.1 IT Biztonsdagi Munkacsoport

A munkacsoport a 2011. IV. negyedévében két alkalommal iilésezett.

Az internetbanki szolgaltatasok biztonsagardl sz616 modszertani itmutatd szeptember 23-an
elkésziilt tervezetét a munkacsoport oktoberi iilésén vitatta meg a PSZAF meghivott
szakértdivel. A legfontosabb kérdésekben megfogalmazott javaslatokat a Feliigyelet a
modszertani utmutatod végleges szovegében figyelembe vette, majd az utmutatot oktober 25-
¢én kiadta.

A munkacsoport decemberi {ilésén attekintette az uj Adatvédelmi torvényt, annak a korabbi
torvényhez képest els6sorban az informatika adatkezelést €s az eljarasokat érintéen bevezetett
valtoztatasait. A munkacsoport egyuttal attekintette az ISACA informdaciobiztonsagi
felmérését, ajanlasokat fogalmazott meg az ISACA jelenlévd képviseldi szamara a tovabbi
kutatasok eredményeinek hasznositdsara. Tovabba, tekintve, hogy a Magyar Bankszovetség
IT Biztonsagi Munkacsoportja az alapitd tagja a COMEX gyakorlatokat szervezd és
lebonyolit6é Incidenskezelé6 Munkacsoportnak, ezért a munkacsoport jovahagyasa is sziikséges
a COMEX 2012 gyakorlat megszervezéséhez, melyet a munkacsoport megadott.

3.2 Fizikai Biztonsdagi Munkacsoport

A munkacsoport oktoberi {iilésén a BRFK képviseldivel attekintette 2011. I-l1I.
negyedéveinek budapesti bankrablasi helyzetképét. Legfobb megallapitasuk, hogy a
bankrablasok szama 2009 és 2010-hez képest jelentdsen csokkent, és a gazdasagi valsag elotti
1d6szak statisztikdihoz igazodott. Egyeztették, hogy a végtorlesztéssel dsszefiiggd bankellenes
hangulat, illetve az azzal Osszefliggd tomeges fioki iligyintézés milyen bankbiztonsagi
kihivasokat eredményezhet. Egyeztetés folyt az ligyfélokmanyok ellendrzésére szolgald
legujabb, illetve fejlesztés alatt alld technologiakrol.

3.3 Humadan Erdforras Munkacsoport

A munkacsoport oktdberi ililésén a résztvevOk tapasztalatot cserélnek a javadalmazési
politikdval 0Osszefiiggd jogszabalyok egyes elemeinek alkalmazasdval kapcsolatos
kozzétehetd informdaciokrdl, a varakozéasaikrol a kovetkezd évi lizleti és munkaerdpiaci
folyamatokkal Osszefliggésben, valamint ezek varhat6 hatasair6l a jovoé €évi munkaerd
menedzsmentjiikre, illetve munkaerdpiaci keresletiikre. Elhatarozzak, hogy részt kivannak
venni az OKJ pénziigyi képzéseinek ujraszervezése soran kialakitando képzési ¢s
vizsgakovetelmények kialakitdsaban.

3.4 Bankkartya Munkacsoport

A Munkacsoport havi rendszeres megbeszélésein szakmai egyeztetésre kertiltek a szabalyozoi
elvarasok, csakigy, mint a PSZAF altal kiadott vezetSi korlevél az elvart bankkartyas
gyakorlatrol, valamint a piaci trendek, folyamatban 1év6 fejlesztések, a chipkartya bevezetési
folyamattol a matricakartyak piacra 1épéséig. A hatékony szakmai egylittmikodés
elsegitésére az MNB és PSZAF szakembereit a Munkacsoport rendszeres talalkozora hivija a
munkacsoporti megbeszélésekre. A friss szakmai hirek, informéciok megosztasdra mintegy
fél éve egyre nagyobb ismertséggel miikodik a Bankszovetség Bankkartya Hirek elnevezésii
elektronikus heti hirlevele.
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3.5 Kommunikdcio, sajtokapcsolatok

A bankszovetségi kommunikdcio koézéppontjdban a szeptember 29-én hatalyba 1épo
végtorlesztési torvény, valamint annak a bankszektort érinté kovetkezményei voltak. Ennek a
kommunikécids folyamatnak kiilon fejezete volt a Bankszdvetség végtorlesztési torvénnyel
kapcsolatos Alkotmanybirosagi beadvanya.Ezt kovetéen november 3-an a Nemzetgazdasagi
Miniszternek, valamint a Magyar Bankszovetség Elnokének az a bejelentése, hogy a felek a
jelzélogfedezetii, deviza alapu hitellel rendelkezdk problémainak kezelésére k6zos megoldast
keres.

Az e témakorre irdnyuld médiafigyelem még intenzivebbé valt a Kormany és a
Bankszdvetség kozotti megallapodas december 15-1 alairasat kovetden.

Kommunikacids szempontbdl ez az iddszak két részre oszthatd. Az elsd szakaszban
szeptember 9. (a végtorlesztési szandék politikai bejelentése) és a november 3-1 kdzds
sajtotajekoztatd kozott a Bankszovetség sajtokozlemények utjan kommunikalt, majd
november masodik felétdl egy nagyon intenziv €s sikeres médiakommunikacio zajlott.
December végén ujabb kommunikacids feladatot jelentett a nagyszamu bankkartya adatlopas
¢s a helyzet banki kezelésének ismertetése. Mindezeket a kérdéseket jelentds kiilfoldi
sajtoérdeklodés is kisérte.

A Bankszovetség sajtokapcsolatait erdsitette a 2011. masodik felében inditott Bankszdvetségi
sajtoklub, amely havonta szervezett eseményeivel biztosit aktudlis témakban
hattérbeszélgetési és interju lehetdséget a szakma elismert gazdasagi Gjsagiréinak. Emellett a
kapcsolatépitést szolgalta néhany szerkesztoségben tett latogatas, szerkesztségi iilésen valo
részvétel is.

3.6 Kiilfoldi Bankdr Klub

A kiilfoldi allampolgarsaga bankvezetok negyedik negyedévi értekezletét oktober végén
rendeztiik meg. Az Osszejovetel vendég eldadoja a Magyar Nemzeti Bank Elndke volt, aki
tajékoztatast adott a bankszektort érintd aktualis kérdésekrdl és a monetaris politikarol.

IV. EUROPAI BANKFODERACIO

Az Eurdpai Bankfoderacioval kapcsolatunk az elmult negyed évben intenziv volt. Korabbi
megbeszéléseink és levélvaltasunk alapjan tdjékoztatast adtunk a Kormany és a Magyar
Bankszovetség kozott decemberben létrejott Megallapodasrdl, a Gazdasagi és Monetaris
Bizottsagban részt vettiink a 2011 év végi, valamint a 2012 évi eldrejelzések eldkészitésében.
Ugyancsak az EBF Gazdasagi és Monetaris Bizottsdganak iilése keretében talalkoztunk az
European Systemic Risk Board vezetdjével, valamint az Europai Kozponti Bank monetaris
politikaért felelds, lekdszono alelndkével.

A Bankszovetség munkatirsa az EBF Kommunikaciés Bizottsaganak elndkeként
véglegesitette azt a stratégiai anyagot, amely a Végrehajté Bizottsag altal adott mandatum
alapjan késziilt. Az anyag az EBF Végrehajtdo Bizottsaganak 2012. februar 3-an keriil
bemutatasra.

Az EBF szabalyozasi témairol a Beszamolo Melléklete részletes attekintést is kinal.
Kiilfoldi érdeklodések, tajékoztatas kérése

Az elmult negyedévben is jelentds szdmu volt a kiilfoldi szakérték (pl.: Nomura London, J.P.
Morgan, Societ¢ Generale, BACE), illetve a Magyarorszagra akkreditalt nagykdvetségek
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kérése (pl.: USA, Nagy Britannia, Svéjc, Franciaorszag, Kina, Korea) konzultacios
lehetdségek, tajékozddo megbeszélések irant.

Hasonloképpen szamos érdeklddés érkezett az eurdpai Unid budapesti képviseletétol, illetve
az Europai Bankfoderaciotol is.

V.MELLEKLET: NEMZETKOZI KITEKINTES
SZABALYOZAS, FELUGYELET - EUROPAI BANKFODERACIO

L. Globalis szabdlyozas

1.1 A BSBC' jelentése a Bazel I1I szabalyozas bevezetésérol

A Bazeli Bizottsdg oktoberben jelentést adott ki, amely attekintette, hogy az egyes
joghatosagok 2011. szeptember végéig milyen eldrehaladast értek el a Bazel 11, a Bazel 2.5 ¢és
a Bazel III szabalyok bevezetésében. A Bizottsag tervei szerint ezek a statusz riportok
rendszeresek lesznek. Ezzel is biztositani kivanjak, hogy a bazeli egyezmények a
hatarid6knek megfelelden keriiljenek 4t a nemzeti jogszabalyokba, illetve 6sztonzik, hogy az
egyes orszagok minél teljesebben alkalmazzak a nemzetk6zi megallapodéasokat.

A Bizottsag atfogd keretrendszert dolgoz ki a tékeegyezmény bevezetésének a nyomon
kovetésére (monitoring). Ennek segitségével bemutatjak, hogy a nemzeti szabalyok mennyire
konzisztensek a nemzetkdzi minimum sztenderdekkel, illetve, hogy az esetleges eltérések
felvetnek-e prudencialis, illetve versenysemlegességi problémakat. Ugyancsak vizsgaljak a
banki és a kereskedési konyv kockdzattal sulyozott eszkdzeinek a mérését annak érdekében,
hogy valamennyi joghatdsagban konzisztens moddszertan alakuljon ki. A Bizottsag mar
majdnem befejezte a munkalatokat, igy a vazolt keretrendszert mar 2012 elejétdl alkalmazni
tudjak.

1.2 A rendszerszempontbdl fontos globalis bankok (G-SIBs?) szabalyozasa

1.2.1 Az FSB® és a BSBC kozos jelentése a G-SIBs nagyobb veszteségviselé
képességének a makrogazdasdgi hatasaral

A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs €s a Bazeli Bizottsdg oktoberben kozos értekelést készitett a
rendszerszempontb6l fontos globélis bankok nagyobb veszteségviseld képességének
(tobblettéke kovetelményének) a makrogazdasagi hatasair6l. Az IMF-fel szoros
egyiittmiitkddésben készitett vizsgalat eredményei szerint a szigorubb tékekdvetelmények
eldirasa csak nagyon mérsékelt hatast gyakorol a gazdasagi Osszteljesitményre, mikdzben a
rombolo6 pénziigyi valsagok kockazatasak a csokkenése jelentds elénydkkel jar. Nevezetesen a
G-SIBs tokekdvetelményének 8 év alatt megvalosuld 1 szazalékpontos tékekovetelmény
novekedése évente 0,01%-kal csokkenti a GDP-t, mig a becsiilt finanszirozasi koltségek 5-6
bazis ponttal emelkednek. Ha a teljes bazeli csomag ¢€s a G-SIBs tobbletkdvetelmények

! Basel Committee on Banking Supervision: Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag
2 Global Systemically Important Banks
® Financial Stability Board: Pénziigyi Stabilitasi Tanacs
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egyiittes hatdsat tekintjiik, akkor a ndvekedés deficit az alapszcenaridhoz képest a 8 év alatt
0,34% (évi mintegy 0,04%), mig a finanszirozasi koltségek emelkedése 31 bazis pont koriili.
Ugyanakkor a bankvalsdgok valosziniiségének a csokkenésébdl (rendszerkockazat
mérséklésébdl) szdrmazo allando éves pozitiv hatas elérheti a GDP 2,5%-4t., ami sokszorosa
az éves novekedés atmeneti lassulasabol fakadd reform koltségnek (A BSBC kozleménye
szerint a becslések készitésekor hasznalt feltételrendszer modositasa nem befolyasolja a
legfontosabb kovetkeztetéseket. Ha nagyobbnak feltételezziik a G-SIBs szabalyozas
novekedés mérsékld hatasat, ugy a pénziigyi stabilitas ndvekedésébol szarmazd elonyok is
nagyobbak lesznek.)

L.2.2 FSB konzultdcio az egységes G-SIBs jelentési tabldakrol

Az FSB oktober elején konzultacids dokumentumot tett k6zz¢ a rendszerszempontbol fontos
globalis bankok egységes tartalmii (common template) jelentési kotelezettségérSl.! A
konzultacidos dokumentum hangstlyozza: a mostani valsag ¢élesen ravilagitott arra, hogy az
idében rendelkezésre all6 pontos informacidok hidnya meglehetésen koltséges. Az egyre
komplexebb, globalis pénziigyi rendszerre, intézményekre és piacokra vonatkozd adatgytijtés
hatalmas hianyossagoktdl szenved. A globalis pénziigyi rendszer nem kelld ismerete pedig a
hatékony dontések elmulasztisahoz vezet.

Az FSB dokumentum feltarja a kiilonb6zo teriileteken (koncentracios kockazat, piaci
kockazat, finanszirozdsi kockéazat fertdzési kockazat és orszdg kockazat) tapasztalhato
adathianyokat, javaslatot tesz a gylijtendd adattartalmakra és kérdésekkel illusztralja, hogy a
javasolt adatgylijtések segitségével, milyen tartalmt felvetésekre adhaté valasz. A
konzultacidos dokumentum 31 konkrét kérdést fogalmaz meg a javasolt adattartalmak
gyljtésének koltségeit, gyakorisagat, hatdridejét, rendelkezésre allasat/eldallithatosagat,
bovithetdségét, tovabbi részletezhetdségét, szektoralis bontasat, stb. érintden.

Az IBFed® a konzultacié soran kifejtett véleményében - egyetértve az informacids hidnyok
pétlasara iranyuld torekvésekkel - szamos fenntartast is megfogalmaz. Egyebek mellett tul
korainak latszik az informacid gyljtés elsé fazisara javasolt 2012 év végi iddpont, és
tulsagosan megterheld a harom napos hataridejli heti gyakorisagl jelentési kotelezettség.
Sziikségesnek tartandk az adatgytiijtés koltség/haszon elemzését, s felhivjdk a figyelmet a
meglévo jelentésekkel kapcsolatos szinergidkra, valamint a definiciok harmonizalasanak a
sziikségességére. Ezentul fontosnak tartjdk az adatgyiijtések jogi megalapozasat, az
adatvédelmi, titkossagi, adatbiztonsagi és fogyasztovédelmi szabalyok figyelembe vételét,
valamint a megfeleld felkésziilési 1d6 biztositasat.

* Understanding Financial Linkages: A Common Data Template for Global Systemically Important Banks (FSB,
6 October 2011) A konzultacios dokumentum szerint kezdetben 28 G-SIBs banknak kell majd teljesiteni a
jelentési kotelezettségeket. A tablak egy részhalmazat a nagybankok szélesebb korétdl is bekéri a Bazeli
Bizottsag a rendszer szempontl fontossag értékelése, jobb megértése érdekében.

® International Banking Federation: Nemzetkozi Bankfoderacio, tagjai az USA Bankszovetség, az Ausztral
Bankszovetség, a Kanadai Bankszovetség, a Kinai Bankszovetség, az Eurdpai Bankfoderacio, az Indiai
Bankszovetség, a Japan Bankszovetség,, a Koreai Bankfoderacio, az Orosz Bankszovetség és a Dél-Afrikai
Bankszovetség
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1.2.3 A G-SIBs-re vonatkozo végsé szabdlyok®

November elején a Bazeli Bizottsag kozreadta a rendszerszempontbol fontos globalis bankok
szabalyozasanak a végleges valtozatat. A zarddokumentum nem tartalmaz igazan 1ényeges
modositast a konzultidciora bocsajtott valtozathoz képest. A Bizottsag altal kidolgozott
modszertan 6t ismérv (joghatésagok kozotti tevékenység, méret, kolcsonds fliggdség,
helyettesithetdség/pénziigyi infrastrukturaban betoltott szerep ¢€s komplexitas) alapjan
értekeli, és 5 csoportba osztja a G-SIBs bankokat. Az egyes csoportok szdmara 1-2,5%
tobblettoke kovetelményt ir elé a rendszerszemponti fontossaghoz igazodva. Az 6todik -
egyelore lires - csoport tobblettdke kovetelménye 3,5%. (Ez a tovabbi 1%-os tobblet
tokekovetelmény arra szolgal, hogy a legmagasabb tokekovetelménnyel sujtott bankokat
visszatartsdk a tovabbi novekedéstdl.) A G-SIBs bankok tokekdvetelményét csoportszinten,
kozonséges részvénytokével (Common Equity Tierl (CET1)) kell teljesiteni. A G-SIBs
bankok tobblet tokekdvetelményét a tékemegdrzési és anticiklikus tobblettartalékokkal
parhuzamosan 2016 és 2018 kozott fokozatosan vezetik be, €s 2019. januar 1-t61 alkalmazzak
teljes kortien.

1.3 A kereskedelemfinanszirozas bazeli keretrendszerben valo kezelése

A Bazeli Bizottsdg megvizsgalta kereskedelemfinanszirozis bézeli keretrendszerben valo
kezelését és oktoberben kozreadta megoldasi javaslatait, amelyek figyelembe veszik az
alacsony jovedelmii orszagok érdekeit. A Bizottsag a Vilagbankkal, a WTO-val és a
Nemzetkozi Kereskedelmi Kamaraval folytatott egyeztetést kovetden két technikai mddositast
eszkozoltek:

e A hitelkockazat meghatarozasara belsé mindsitésen alapulo fejlett modszert alkalmazo
(AIRB) bankok esetében, bizonyos kereskedelem finanszirozési eszkdzokre felmentést
adnak az egyéves lejarati korlat alkalmazasa aldl; és

e A hitelkockézat meghatarozasara sztenderd modszert alkalmazd bankok esetében,
bizonyos kereskedelem finanszirozasi eszkozokre felmentést adnak a szuverén
korlatok alol.

23 pénziigyi és kereskedelmi érdekképviselet kozos levélben 1idvozodlte, hogy a Bazeli
Bizottsag és a G 20-ak felismerték a kereskedelemfinanszirozas kitiintetett kezelésének a
sziikségességét. Az aldirdk ugyanakkor hangsulyoztdk, hogy a javasolt valtoztatdsok nem
elégségesek a kereskedelemfinanszirozds megfeleld kezelésére, a konstrukcido rdévid
lejaratanak és alacsony kockazatanak elismerése a tokekeretek tovabbi modositasat igényli.
Ellenkez6 esetben a Bazel III szabalyozds a kereskedelem finanszirozds és a gazdasagi
novekedés nem szandékolt visszaeséséhez vezethet.

1.4 BSBC konzultacio a kézponti elszamolo partnerekkel szembeni kitettségek
tokeigényérol

A Bazeli Bizottsdg november elején kozzétette masodik konzultdcids dokumentumat a
kozponti elszamolé partnerekkel (CCPs’) szembeni kockazatok kezelésér8l. A rovid
(november 25-ig tarté) konzultaciés iddszakot kovetden véglegesitett szabalyokat 2013
januarjatol kell alkalmazni. A konzultaciés dokumentum csak kismértékben modosult az

® A G-SIBs tervezett szabalyozasarnak a részleteirél lasd a 2011. 3. negyedéves jelentésiinket!
" Central Counterparties
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el6z6, 2010. decemberi valtozathoz képest, bar a Bizottsag - allitasa szerint - figyelembe vette
a kapott valaszokat és mennyiségi hatasvizsgalat eredményeit is. A javaslat egyarant kezeli a
kozponti elszamold hazakkal szembeni kereskedéshez kapcsolodo kitettségeket - az elismert
(qualifying) CCP-k esetében 2 %-os suly alkalmazasat irva el6 -, valamint a nemteljesitési
alapok (default fund) tékeigényét.

Az EBF® vdlaszédban hangstlyozza, hogy a javasolt silyozas nem &sztonzi a bankokat a CCPs
igénybe vételére, sot el6fordulhat, hogy a piaci szereplok 1j termékek kifejlesztésével kertilik
ki a szabalyozast, ami csokkentés helyett kockazat noveld hatdssal jarhat A nemteljesitési
alapok tdkesziikséglete nem kockazat érzékeny, feleslegesen konzervativ és tulsagosan
magas. Mindez arra 6sztondzheti a bankokat, hogy a kliring tagsdgot meghagyjak a gyengébb
kockazatkezelési sztenderdekkel és lazabb feliigyelettel rendelkezé egyéb (nem banki) piaci
szereploknek.

1.5 Konzultacio a pénziigyi konglomeratumok feliigyeletének az alapelveirol

A Kozds Forum® decemberben konzulticiot kezdett a pénziigyi konglomeratumok
feliigyeletének az alapelveirdl. Az 1999-es alapelveket feliilvizsgaldé dokumentum kiemelt
hangstlyt helyez a hatadrokon atnytlé konglomeratumok hatékony feliigyeletére, beleértve a
nem szabdalyozott egységeket ¢s tevékenységeket. A valsag ramutatott azokra az esetekre,
amikor a hatalyos szabalyozés ¢és feliigyelet nem biztositotta a pénziigyi konglomeratumok
tevékenységének hatékony ellendrzését, igen nagy kockazatot/koltséget jelentve a pénziigyi
rendszer egészének. Ezért a feliilvizsgalt alapelvek komplexitdsra és a szektorok kozotti
tevékenységek szabalyozasanak a hidnypodtlasara torekszenek a pénziigyi konglomeratumok
feliilvizsgalt, szélesebb korti (broader) definialasaval. Az 1999-es elveket szamos tekintetben
kiegészité dokumentum Ot részben targyalja a pénziigyi konglomeratumok feliigyeletének
kérdéskoreit:

o feliigyeleti felhatalmazas €s jogositvanyok (beleértve az er6forrasokat),

o felligyeleti feleldsség,

o felelds vallaltiranyitas,

o tokemegfelelés és likviditas,

e kockazatkezelés.
Befejezésként az agyag melléklete Osszehasonlitja az 1999-es alapelvek és a pénziigyi
konglomeratumok feliigyeletére vonatkoz6 mostani javaslat tartalmat.

1.6 BSBC konzultacié a tékére vonatkozo6 kozzétételi kovetelményekrol

A Bazeli Bizottsag december végén megjelentette a tokeelemek kozzétételére vonatkozod
konzultacios dokumentumat, amelynek célja, hogy javitsa a bankok tdkéjére vonatkozo
informéciok transzparencidjat és Osszehasonlithatosdgat. A tokére vonatkozd informéciok
nem kelld részletezettsége €s inkonzisztens volta a valsag soran hatraltatta a feliigyeletek és a
piaci szereplok hatékony dontéshozatalat. A dokumentum célja a fenti informacidhianybol
fakado problémak kezelése. A Bizottsag 82 tdkére vonatkozo, részletesen definidlt adat
kozzétételét javasolja, 2018. januar 1-tdl. (A konzultaciés iddszak februar 17-ig tart.)

® European Banking Federation: Eurépai Bankfoderacid
% Joint Forum: A BSBC, az I0SCO (International Organization of Securities Commissions) és az IAIA
(International Association of Insurance Supervisors) kozos szervezete

29



1.7 BSBC konzultacio a banki belsoellenorzési funkciorol

A banki belsd ellendrzési funkciordl szold konzultaciés dokumentum a Bézeli Bizottsag
2001-es utmutatasanak™ az atdolgozott valtozata, amely a pénziigyi valsag tanulsagait is
figyelembe veszi. A dokumentum célja, hogy segitséget adjon a feliigyeleti hatosdgoknak a
banki belsd ellendrzési folyamatok hatékony értékelésére. A tervezet sorra veszi a belsd
ellendrzési funkcid tekintetében relevans felligyeleti elvarasokat, meghatarozza a feliigyelet és
a belsd ellendrzés kozotti kapcsolat fo teriileteit, illetve a belsd ellendrzés feliigyeleti
értékelésénck az alapelveit.

A dokumentum egyik fliggeléke kitér a bankok audit bizottsdganak a feladat- és feleldsségi
korére is.

A konzultacids iddszak 2012. marcius 2-ig tart. A targyalt dokumentummal 6sszefliggésben a
Bizottsag a 2012-es év soran a kiils6 auditorra vonatkozé utmutatojat is feliilvizsgalja.

1.8 BSBC konzultacié a hatékony bankfeliigyelet alapelveirél

A hatékony bankfeliigyelet alapelveirdl szolo, december 20-4n megjelent konzulticios
dokumentum a 2006-os Alapelvek és a hozza kapcsolodd mddszertani utmutatd egybegyurasa
¢s tovabbfejlesztése. A hatdlyos Gtmutatok nagymértékben segitették az orszagok feliigyeleti
rendszerének az értékelését, illetve a tovabb fejlesztést igényld teriiletek beazonositasat.
Mindemellett a Bizottsag ugy dontott, hogy logikusabb modon rendezi az alapelveket,
elkiilonitve a feliigyeletekre vonatkozo elveket (13 db), a bankokra vonatkozo elvarasoktol
(26db). A korabbi alapelveket szdmos tekintetben és teriileten tovabbfejlesztették. A
megfelelés értékelését érintden néhany kiegészitd kritériumot alapkritériumma mindsitettek,
illetve uj kiegészitd kritériumokat vezettek be. (Igy az egyes joghatésagok alapelveknek valo
megfelelését 36 uj kritérium - 31 alap és 5 kiegészitd - alapjan is értékelik) Kiemelt figyelmet
forditottak a kockédzat kezelés gyengeségeire és mdas a valsag altal felszinre hozott
hianyossagokra, igy példaul a rendszerszempontbol fontos bankok hatékony feliigyeletére,
valamint a valsagkezelésre, a helyreallitasi és kibontakozasi intézkedésekre, a bankvalsagok
valoszinliségének ¢s hatdsanak a csOkkentésére. Egy 1j vallalatirdnyitasi alapelv
bevezetésével, illetve a transzparenciara vonatkozé alapelv kettévalasztdsaval (a
nyilvanossagra hozatali kotelezettség, transzparencia javitdsa; illetve megerdsitett jelentési
kotelezettségek és kiilsd audit); végeredményként a kordbbi 25-r6l 29-re nétt a hatékony
bankfeliigyeletre vonatkozo alapelvek szama.

A Bizottsag szerint a - (z) IMF és a Vilagbank, valamint mas feliigyeletek kozremiikodésével
- megujitott alapelvek megerdsitik a feliigyeleti sztenderdeket, s ezzel nemzeti €s nemzetkozi
szinten is hozzajarulnak a pénziigyi stabilitds ndvekedéséhez, valamint jo kiindulépontul
szolgalnak a feliigyeleti rendszerek hatékony tovabbfejlesztéséhez.

A konzultacios idészak marcius 20-ig tart.

1.9 A sajat hitelkockazati kiigazitas alkalmazasa a derivativakra

10 Internal Audit in Banks and the Supervisor’s Relationship with Auditors: Bels ellenérzés a bankokban és a
feltigyeletek kapcsolata a belso ellenérzéssel
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A Bazel III szabalyozas 75. cikkelye el6irja a bankoknak, hogy a kdzdnséges részvénytoke
kiszamitasanal (CET1) vegyenek figyelembe minden olyan nyereséget €s veszteséget, amely a
bank sajat hitelkockdzatdnak a megvaltozdsabol ered. Ez a szabdly biztositja, hogy a
hitelkockézat ndvekedése ne vezethessen a kotelezettségek csokkenéséhez, s ezen keresztiil a
sajat toke novekedés¢hez. A fenti, atfogo elvet a derivativak valos értékelésekor is alkalmazni
kell, ugyanakkor ez nem vezethetd le kozvetleniil a 75. cikkelybdl, mert az OTC derivativak
illetve az értékpapir finanszirozasi tranzakciok (SFT™) valés értékét a sajat hitelkockazaton
tal mas tényezok (pl. kamatlabak, arfolyamok és egyéb piaci elemek) is befolyasoljak. A
Bizottsag februar 17-ig konzultaciora bocsatott dokumentuma szerint az OTC derivativak és
az SFT-k valos értékelési kiilonbozetét teljes egészében le kell vonni a CET1-bél.

1.10 USA-beli szabalyozasi fejlemények

Novemberben az USA szabalyozo hatdsagai konzulticidra bocsatottak azt a szabalyozas
tervezetet, amely a valsag utan elfogadott pénziigyi szabalyozasi csomag (Dodd-Frank
torvény) bizonyos tiltdé rendelkezéseit konkretizalja. A szabalyozas bizonyos, igen sziik
kivételekkel megtiltja, hogy
e a bankok rdvid tavu tulajdonszerzést biztosito, sajat szamlas kereskedést folytassanak
értekpapirokkal, derivativakkal és egyéb pénziigyi instrumentumokkal,
e hedge fund-okat, magan részvény alapokat tulajdonoljanak, szponzoraljanak, vagy
egyeb specialis kapcsolatban alljanak azokkal.
Az 1 szabalyozas a kiilfoldi bankok USA-ban miikodd lednyainak az anyavallalataira is
hatassal lesz, ezért az Europai Bankfoderacid vizsgalja, hogy hogyan lehet enyhiteni a
szabalyozds USA joghatdsagon tulterjeszkedd jellegén, illetve hogy milyen tételekkel
bovithetd a szabalyozas aloli kivételek kore. A javaslattal kapcsolatos konzultacié januar 13-
ig tartott.

1I. Europai Unio

I1.1 Nyilvanos meghallgatas a tervezett tokekovetelmény rendeletrél és
direktivarol (CRR/CRD4)

Az oktdberben tartott meghallgatdson a legnagyobb hangsulyt az attételi rata, valamint az Uj
szabalyozas hitelkinalatra gyakorolt hatisa kapta. Az EBA elndke kijelentette, hogy a
szabalyozési folyamatban rajuk haruld tetemes feladatokat — sziikos eréforrasaikra tekintettel -
a nemzeti feliigyeletek bevonéasaval fogjak ellatni. Az elndk a toke megerdsitését a reform
fontos elemének tartja, meglatdsa szerint a pénziligyi innovacidok nem vezethetnek a
szabalyozoi téke felhigulasahoz, nincs helye a pénziigyi instrumentumokkal kapcsolatos
,mérndkoskodésnek”. Az EBA gondoskodik arrdl, hogy a nemzeti alkalmazasi szabalyok ne
,vizezhessék fel” a tokét. Az attételi rata a kockazattal sulyozott eszkozokkel egyiitt jol
kiegésziti egymast a kockéazat megragadasa (szamszerUsitése) soran.

Az attételi rataval kapcsolatban egymasnak ellentmond6 vélemények hangzottak el: egyesek

szerint az csak kiegészitd szerepet jatszhat a 2 pillér alatt, mig masok szerint alapvetd

szabalyozo eszkozzé kell valnia.

A parlamenti jelentéstevd (rapportér) meglepddott azon, hogy az attételi rata volt a vita

fokuszaban, s hogy nincs konszenzus a rata alkalmazasarol. Az EBA-nak kozel 150 delegalt

! Securities Financing Transactions
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jogszabalyt és technikai sztenderdet kell megalkotnia, igy az idé rovidsége miatt indokolt
lehet a Parlament és a Tanacs bekapcsolasa. Fontos, hogy olyan szabalyozas sziilessen, amely
azonos versenyfeltételeket biztosit a kis- és kdzépvallalatoknak.

A meghallgatist kovetéen december végén a parlamenti jelentéstevd Othmar Karas
nyilvanossagra hozta a CRR/CRD4-hez kapcsoldodé modositod javaslatait, majd januarban a
Tanacs is elérhetdvé tette a tagorszagi véleményeket figyelembe vevd kompromisszumos
javaslatat. (Lasd az alabbi linken:
http://register.consilium.europa.eu/servlet/driver?page=Result&lang=EN&ssf=DATE_DOCU
MENT+DESC&fc=REGAISEN&srm=25&md=400&typ=Simple&cmsid=638&ff COTE D
OCUMENT=&ff TITRE=compromise&ff FT TEXT=&ff SOUS_COTE_MATIERE=&dd
DATE_REUNION=&single comparator=&single_date=&from_date=&to_date=

Az informacidk szerint a dan elnokség tavasszal szeretné elfogadtatni a végleges szoveget a
Tanacsban, €s juniusra szeretne megallapodni a Parlamenttel is.'?

I1.2 Bizottsagi konzultacio a hitelmindésito intézetekrol sz6l6 1060/2009/EK
rendelet modositasarol

Az Europai Bizottsdg tervezete az alabbi teriileteken moddositja a 2009-ben életbe Iépett
rendeletet:

a hitelmindsitések felhasznalasaval,

a hitelmindsito tigynokségek fliggetlenségével,

az informaciok kozzétételével,

az allamaddssag mindsitésével,

a hitelmindsitések 0sszehasonlithatosagéaval és a hitelmindsitések dijaival,

a hitelmindsito tigynokségeknek a befektetokkel szembeni polgari jogi feleldsségével,
valamint a harmadik orszagban letelepedett, elisemert/, hitelesitett” hitelmindsitokkel
Osszefiiggésben,

e s ezeken tul kiterjeszti a rendelet alkalmazasi korét a hitelmindsitési kilatasokra.

crer

évig mindsitheti az intézményt, 4 éves ,kihiilési” idOvel, mig a kibocsatod hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjai egy hitelmindsitd altal legfeljebb egy évig/10 alkalommal
mindsithetdk. Ugyancsak tiltott a kibocsatd és az daltala kibocsétott értékpapir egyidejli
mindsitése. (Ezek a korlatozasok a kibocsatd altal fizetett, kezdeményezett mindsitésekre
vonatkoznak.) Ezekkel az el6irasokkal a Bizottsadg azt is 6sztondzni kivanja, hogy az eurdpai
kibocsatok mindsitdinek piaca a jelenlegi thlzott koncentracié allapotabol egy
sokszereplds piacca valjon.

A bankok és mas intézmények eszkozeik értékelésekor nem tdmaszkodhatnak kizarolag és
mechanikusan a kiils6 hitelmindsitésekre, sajat belsd kockazatértékelést kell végeznilik. A
hitelmindsitési folyamatokat az illeté¢kes hatdsagok szigoruian ellendrzik.

A mobdositasi javaslat novelné a mindsitések atlathatosagat, szigoritja a kozzétételi
kovetelményekre vonatkozd eldirasokat ¢€s harmonizalt sztenderd mindsitési skala
alkalmazasat irja eld.

A témakorben az Eurdpai Parlament Gazdasagi és Monetaris Bizottsaga (ECON) januar 24-én
tart nyilvanos meghallgatast.

12 A javaslatok tartalmat a kovetkezé negyedéves jelentésiinkben targyaljuk.
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I11. EBA®

II1.1 A bankok 2010-es (3 pilléres) jelentéseinek a transzparenciaja

Oktoberben az Eurdpai Bankhatdsag (EBA) — jogelddje, a CEBS korabbi gyakorlatat kovetve
- attekintést tett kozz¢ a bankok 2010 évi harmadik pilléres jelentéseirdl. A jelentés tidvozli a
bankok arra tett erdéfeszitéseit, hogy minél atfogébban mutassak be kockazati profiljukat a
piaci résztvevoknek, de tovabbi javitast szorgalmaz és a nyilvanossagra hozatal
harmonizalasat siirgeti.

A nyilvanossagra hozatal legjobb gyakorlatdit az EBA 4altal vizsgalt valamennyi teriileten
kialakitottdk és az EBA arra biztatja a hitelintézeteket, hogy alkalmazzak is azt. Az egy évvel
korabbi jelentésben megfogalmazott problémak kikiiszobolése néhany banknal tovabbi
intézkedéseket igényel a CRD specidlis eldirdsainak figyelembe vételével (mennyiségi
informaciok a hitel kockazat back tesztjérdl, a rossz iranyu kockazatokat is lefedd
informaciok a partnerkockazatrdl, stb.). Az EBA a nyilvanossagra hozatal idopontjat és a
nyilvanos adatok bemutatdsat (prezentalasat) is sztenderdizalni szeretné, ami mind a piaci
szereplok, mind a feliigyeletek szamara elényds lenne. Az EBA jelentése néhany megallapitas
erejéig arra is kitér, hogy a bankok hogyan kezelik az IFRS™ és a harmadik pilléres
kovetelmények kolcsonhatasat.

II1.2 A bankszektorba vetett bizalom erdsitését célzo EU intézkedések részletei, a
bankszektor t6kesziikséglete

Oktober 26-an - a bankszektor biztonsdganak az erdsitését célzd politikai (ECOFIN)
megegyezeést kdvetden - az EBA kozleményt adott ki a tervezett intézkedések részleteirdl. A
kozlemény kitér a bankok rovidtava finanszirozésdnak az ésszerti forraskdltségen vald
biztositasara, amelynek kondicioit az Europai Bizottsag, az ECB, az EIB® és az EBA egyiitt
dolgozzék ki.

A szuverén addssag valsag kivaltotta eurd dvezeti rendszerkockazat ndvekedés kezelésére az
EBA egy olyan téke-megerdsitési csomagot dolgozott ki, amely elismeri a bankok eddigi
intézkedéseit, és tovabb ndveli az eurOpai bankrendszer tOketartalékait. A bankoktol
megkdvetelik, hogy a piaci arak figyelembe vételével dtmeneti toketartalékokat (puffereket)
épitsenek fel a szuverén kockazati kitettségekre. Ezen feliil a bankok alapvetd tokére vetitett
(Core tier 1) tokemegfelelési mutatojanak el kell érnie 9%-ot. Ezeket a tOketartalékokat 2012.
junius 30-ig kell megképezni. A sziikséges toketartalékok eldzetes, becsiilt célszintje mintegy
106 milliard eur6 volt amibdl a spanyol bankokra 26, a gorogokre 30, az olaszokra 15, a
portugélokra durvan 8 milliard eur6 jutott.

Az EBF a dontést kdvetd napon sajtokozleményben 1idvozodlte az eurdpai kormanyfék bankok
megerdsitésére vonatkozd dontését. Hangsulyozta, hogy a valsagért egyes szuverén
tagorszagok, nem pedig a bankok a felelések. A gordg adossag 50%-0s diszkontja igen nagy
terheket r6 a bankokra, s a 9 %-os alapvetdé tOkemegfelelési mutatdé is nagyon sulyos
kovetelmény, messze tilmegy az eldzetes terveken. A bankok természetesen megteszik a

'3 European Banking Authority: Eurépai Bankhatosag
 International Financial Reporting Standards: nemzetkozi pénziigyi jelentési szabvanyok
' European Investment Bank: Eurdpai Beruhazasi Bank
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tobblet toke biztositdsdhoz sziikséges 1épéseket, ugyanakkor elvarjak, hogy a kormanyzatok is
folytassak a koltségvetési konszolidaciot, €s javitsak a kormanyzati teljesitményt. Az EBF
elndke, Christian Clausen leszdgezte, hogy nem a kormanyok mentik ki a bankokat, hanem a
bankszektor biztositja a sziikséges tobblettokét. Emellett - a novekvo tokekdvetelmények és
koltségek ellenére - mindent elkovetnek a haztartasok és a vallalkozasok hitelezése
érdekében. A hosszu tava stabilitds €s az 0j szabalyozasi keretek biztonsaga az alapfeltétele
annak, hogy a bankok betdlthessék szerepiiket Europa novekedésének €s prosperitasanak az
elédmozditasaban.

Az EBA a szeptember végi adatok alapjan decemberben uj becsléseket kozolt, amelyek alapjan
az eurdpai bankok - szuverének miatti sziikségletet is tartalmazd - tOkehidnya kozel 115
milliard euro volt. Ebbdl az osztrak bankokra 4, a belgédkra 6, a francidkra 7, a gérogokre 30, a
németekre 13, az olaszokra 15 és a portugalokra 7, a spanyolokra 26, milliard eurd esett. A
bankoknak 2012. januar 20-ig kell eljuttatniuk a tOkehelyzetiik megerdsitésére vonatkozd
terveiket az illetékes feliigyeleti hatosdgoknak. A terveket a feliigyeleteknek kell
jovahagyniuk, az EBA-val is egyeztetve. A célszintet jelentdés mértékii tokeattétel csokkentés
(deleveraging) nélkiil, azaz a realgazdasagra gyakorolt negativ hatasokat elkeriilve kell elérni:
az osztalék- és bonuszfizetések visszatartdsdval. A toketerveket egyeztetni kell a feliigyeleti
kollégiumokban is és lehetdleg a bankcsoport valamennyi tagallamban miikddé tagjanal fenn
kell tartani a kockdzati kitettséget. (A tokemegfelelés bizonyos eszkozok harmadik
személynek valo atadasaval ugyanakkor javithatd.) A bevont tékének a legjobb mindséglinek
kell lennie, megfelelve az EBA A4ltal meghatirozott szigora és sztenderdizalt feltétel-
rendszernek.

Figyelemre méltd, hogy az EBA koézleményében rendkiviili és atmeneti toketartalékok
felépitésérdl besz¢l, de nem utal arra, miként kertilhet sor a leépitésre.

111.3 Konzultécio a stressz VAR™-ro6l (CP48), valamint a jarulékos nem-teljesitési
és a migracios kockazat tékekovetelményérsl'’ (CP49)

Az EBA fenti két konzultacios dokumentuma a tékekodvetelmény direktiva kereskedési konyv
tokesziikségletét meghataroz6 moddositasahoz kapcsolddik (2010/76/EU, CRD3). A
modositasok eldirjak, hogy az EBA tarja fel a témakorben 1étezd sokszinii gyakorlatot és
allitson fel iranyelveket a felligyeleti gyakorlatok konvergencidjanak, valamint az eurdpai piac
azonos versenyfeltételeinek a biztositasara. Alapvetd fontossadgu, hogy a kereskedési konyv
tékesziikségletét belsé modell modszerrel (IMM'®) szamitd intézmények feliigyeleti
utmutatést kapjanak a jarulékos nem-teljesitési kockazat és a stressz VAR meghatarozasadhoz
Az iranyelvek feltarjak és kezelik a tOkeszabalyozashoz és a pénziigyl intézmények
kockézatkezeléséhez kapcsolddd hidnyossagokat, csokkentik az intézmények ciklikus VAR
alapu tokebecsléstdl valo fiiggését, s végsd soron hozzdjarulnak egy stabilabb pénziigyi
rendszer kialakitasdhoz.

A témaban 2011. december 13-a4n rendeztek nyilvanos meghallgatast, mig a konzultacids
id6szak 2012. januar 15-ig tartott.

18 Value at Risk: Kockaztatott érték
" |RC: Incremental Risk Capital Charge
18 Internal Model Method
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111.4 Konzultici6 a jelentési kotelezettségekre vonatkozé ITS'*-ré1 (CP50)

Decemberben az Europai Bankhatosag konzultacidra bocsatotta a jelentési kotelezettségekre
vonatkoz6 bevezetési technikai sztenderdjét (ITS). A sztenderddel kapcsolatos konzultacio
marcius 20-ig tart, a kapcsolddo nyilvanos meghallgatast februar huszadikan tartjak.

Az ITS a versenysemlegesség biztositasa érdekében egységes jelentési kotelezettségeket ir eld
a hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok, illetve azok csoportjai szamara. Az ITS-t a
COREP ¢s a FINREP alapjan alakitottak ki. Alkalmazasi kore és szintje azonos az EU
torvényhozas napirendjén 1évo tokekdvetelmény rendeletével (CRR). Mindemellett valdszinii,
hogy a pénziigyi helyzetre vonatkozé informacidkat (FINREP) csak konszolidalt szinten kell
majd jelenteni. A jelentési kovetelményeket az intézmények tevékenységének nagysagahoz,
komplexitasdhoz és jellegéhez igazodva alakitottdk ki, az aranyossag elvének a szem elott
tartasaval, igy bizonyos jelentések csak a tokekdvetelmény mérésére komplex modszert
hasznald, jelentds kitettségli intézményekre vonatkoznak. Az ITS —nek nem célja a jelentések
alapjaul szolgélo szamviteli keretek, illetve az értékelési szabalyok harmonizalasa. Az ITS
része lesz az egységes ecurdpai szabalykonyvnek, uniformizalva a feliigyeleti jelentések
formatumat, gyakorisagat és hataridejét.

A tervek szerint az ITS a CRR-rel egyidejiileg 2013. januar 1-én 1ép hatalyba, s az els6
sztenderd alapjan késziilt jelentést 2013. majus 13-an kell megkiildeni a nemzeti
feliigyeleteknek. Az EBA az ITS-t 2012. junius 30-ig kivanja véglegezni és megkiildeni az
Europai Bizottsagnak. Ennek el6feltétele, hogy a CRR végsd valtozatat ezt megeldzden
elfogadjak.

IV. Eurdpai Bankfoderdcio
IV.1 Tékekovetelmény rendelet és direktiva (CRR/CRD4)

1V.1.1 A Bazel 11l és az eurdpai szabdlyozdsi csomag dsszehasonlitdsa

A késziild europai tOkeszabalyozast gyakran éri az a vad, hogy felhigitja a Bazel III
egyezmény eldirdsait. Ennek ellendrzésére az EBF 6sszehasonlitotta a CRR/CRD4 csomag és
a Bazel III szabalyozas tartalmat. Az azonos versenyfeltételek szem eldtt tartasaval az alabbi
kérdeéskoroket vizsgaltak:
e Hol tart az USA a Bazeli egyezmények bevezetésében?
e Melyek azok a teriiletek, ahol az eurdpai szabalyozas szigoribb a Bazel I1I-nal?
e Melyek azok a tertiiletek, ahol a CRR/CRD4 allitolag (reportedly) eltér a Bazel 11
szabalyoktol?
e A piaci struktira eurdpai sajatossagai, azok a teriiletek, ahol sziikséges a szabalyozas
rugalmassaga.
Az eurdpai sajatossagok - az europai tOkepiac szerkezete, a KKV-k kildbaldsban ¢és
novekedésben betoltott kulcsszerepe, a korményzat altal tdmogatott jelzalogintézmények
hianya, a szamviteli sztenderdek Gsszehangolatlansaga - azt eredményezik, hogy a Bazel Il1
szabalyozas bevezetése Eurdpaban sokkal komolyabb hatidsokkal jar, mint a vildg barmely
szabalyoz6 hatosagok néhany jol koriilhatarolt terlileten — a fedezett kdtvények, a lakossagi
jelzaloghitelek, a kisebbségi részesedések, a szoftver, a likviditds, valamint a hibridek

19 Implementing Technical Standards: bevezetési technikai sztenderdek
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kezelését ¢érintéen — rugalmas megkozelitést alkalmazva tekintetbe vegyék a piaci
sajatossagokat.

Mindemellett az EBF 0sszességében arra a megallapitdsra jutott, hogy az attekintett
kiilonbségek csak kisebb technikai eltéréseket jelentenek, és nem veszélyeztetik a Bazel 111
szabalyozas globalis konzisztenciajat. Az EBF iidvozli, hogy a Bézeli Bizottsag Sztenderd
Bevezetési Csoportja mandatumot kapott a tékeegyezménytdl vald eltérések nyomon
kovetésére és az eltérésekkel kapcsolatos allasfoglalasra.

1V.1.2 Az EBF modosito javaslatai - A tiz legfontosabb téma a parlamenti
jelentéstevonek

Az EBF Bankfeliigyeleti Bizottsaga (BSC?) 4. negyedévi tevékenységének a homlokterében
is a késziild toke- €s likviditasszabdlyozési csomag véleményezése, a modositasi javaslatok
elkészitése allt. A modositasi javaslatokat a BSC kiilonb6zé munkacsoportjai (a likviditasi, a
sajat toke €s a t6kemegfelelési munkacsoportok) készitették eld, a BSC hagyta jova, mig a
legfontosabb modositod javaslatok kivalasztasarol az EBF Végrehajté Bizottsaga dontott. Az
EBF 10 legfontosabb modositasi javaslata (Top 10 priorities) a kovetkezd:

1. Sajat téke - A kisebbségi érdekeltségek legyenek beszdmithatok a konszolidalt CET1
tokébe. (CRR 79. cikkely)

2. Sajat toke - A Bazel I plafon alkalmazasat ne hosszabbitsak meg. (CRR 476. cikkely)

3. Likviditas - A likviditasi kovetelményeket automatikusan konszolidalt csoportszinten
kelljen alkalmazni. (CRR 7. cikkely)

4. Likviditds - Valamennyi jegybankképes eszkozt a likviditasi tartalék részének kell
tekinteni és ennek megfelelden jelenteni. (CRR 404. cikkely)

5. Likviditas - A likvid eszk6zok tartasaval kapcsolatos miikodeési feltételeket enyhiteni
kell a likvid eszk6zok diverzifikalasa és az eszk6zOk napi mitkddésben vald
felhasznalhatosaga érdekében. (CRR 405. cikkely)

6. Likviditds - A vallalati betétek kidramléasat eltérden kell kezelni a vallalat és a bank
kozotti kapesolat alapjan, s a javaslatban szereplénél stabilabbnak kell tekinteni, 75%-
osnal kisebb pl. 25-50% kiaramlasi tényezdvel. (CRR 410. cikkely)

7. Likviditas - A pénzbearamléasok 75%-os plafonja, amelyet a Bazel IlI javasolt, s amit a
z eurdpai szabdlyozéds atvett nem aldtdmasztott (bizonyitott), ezért el kell tordlni.
(CRR 413. cikkely)

8. Sajat toke — A KKV-k javasolt kezelését ki kell terjeszteni a bels¢ mindsitési modszert
alkalmaz6 (IRB) bankokra 1s. (CRR 485. cikkely)

9. Sajat toke - a szoftvereket mas joghatosagokkal konzisztens mdédon kell kezelni. (CRR
34. cikkely)

10. Az attételi rataval kapcsolatos kozzétételi kovetelmény: Az attételi rata kozzététele ne
legyen kotelezo a végso ujrakalibralast megeldzden. (CRR 487. cikkely)

Az EBF a parlamenti jelentéstevOnek irt — a 10 legfontosabb mddositasi javaslatot tartalmazé
- levelében ismételten hangstlyozta, hogy:

% Banking Supervision Committee
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o Sziikségesnek tartand az alapvetd toke ¢és a likvid eszk6zok rugalmasabb

e Az eurdpai bankszektor versenyképességét nem szabad kockaztatni.

e A CRR/CRD4 szabalyozas soran el kell keriilni, hogy az EU teriiletén ujabb pontokon
sériiljon a versenysemlegesség.

Az EBF 0Osszességében a CRR-t érintden tobb mint 70, a CRD4 esetében tobb mint 10
cikkelyt érintd, részletesen is indokolt szovegszerli modositasi javaslatot kiildott az illetékes
europai testiiletekhez.

IV.2 A CRD3 feliilvizsgalati klauzulaja - Az EU Biztos valasza

Michel Barnier belsd piaci biztos novemberben valaszolt az EBF-nek a CRD3 feliilvizsgalati
klauzuldjanak az alkalmazésat kezdeményezd levelére”. Valaszdban a biztos elismeri,
folottebb valdsziniitlen, hogy az USA a megegyezett hataridére bevezetné a Bazel 2.5
eldirasokat. Ennek ellenére a CRD3 eldre elhatarozott hataridonek megfelelé bevezetése
mellett érvel. A jelenlegi helyzetben - amikor az eurdpai bankoknak meg kell erdsiteni
tokehelyzetiiket - a CRD3 bevezetésének elhalasztdsa nem redlis lehetdség. A szabalyozasi
arbitrazs lehetdsége a belsd piaci biztosban is aggodalmakat kelt. Ugyanakkor hangstlyozza,
hogy a Bizottsag elsddlegesen az eurdpai piac és az eurdpai bankok biztonsagaért és
stabilitaséért visel feleldsséget, amelynek biztositdsdhoz a Bézel 2.5 iddbeni implementalasa
lényeges elem.

IV.3 EMAC jelentés a hitelciklusokrdl és a makroprudencialis politikaban betoltott
szerepiikrol

Az EBF Gazdasagi és Monetaris Ugyek Bizottsdga novemberben egy tanulmanyt tett kozzé,
amely a hitelciklusokat és azok makroprudencialis szerepét elemzi. A gazdasagpolitikai
javaslatokat is megfogalmazo6 empirikus vizsgalat f6bb megallapitasai:

o Az elmult 10-15 év erdsebb gazdasagi €s piaci integracidja az egyes orszagokban a
hitelnovekedés szorosabb egylittmozgéasahoz vezetett, kiilondsen az euro zonaban.

e A hitelciklusok nagymértékben fiiggetlenek az {izleti ciklusoktdl, legalabbis a
szinkronitds és az amplitddd tekintetében. A hitelciklusok amplitiddja az 1990-es
masodik fele 6ta szdmos orszagban lényegesen csokkent, a hitelteremtés novekvo
mértékben a redlgazdasaghoz igazodott.

e Az orszagok tobbségében érzékelhetd késés van a redl GDP novekedés és a redl hitel
novekedés kozott, azaz a nagyobb GDP ndvekedés taplalja a jovébeni hitelndvekedést.
Mas oldalrol tigy tlinik, hogy a hitelexpanzio is taplalja a gazdasagi aktivitast, bar ez a
kapcsolat nem azonos az egyes orszagokban.

e Az egyes orszagok hitelnovekedései kozott szignifikans atterjedési (spill-over) hatas
van, ami arra utal, hogy a makroprudencialis politikdknak internacionalis jelleget kell
oltenitik.

YLasd a 2011. 3. negyedéves jelentésiinket!
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IV.4 Az iparagi szovetségek levele a jogi személy azonosité (LEI*?) rendszer
tamogatasara

Az EBF mas iparagi szovetségekkel egyiitt alairta azt a levelet, amely felvazolja, hogy milyen
eredményeket értek el a jogi személyek egységes €és globalis nyilvantarté rendszerének a
kialakitasaban. A levél arra kéri a G20 pénziigyminisztereket, hogy tdmogassak a koordinalt,
globalis megoldas létrehozéasat. A rendszer létrehozdi szeretnék, ha a LEI-t a jovobeni
jogszabalyalkotasban is felhasznalnak.

22 |_egal Entity Identifier
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