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Vezet6i 6sszefoglalo

A Magyar Bankszovetség 2011 III. negyedévében torténetének egyik legintenzivebb
iddszakat ¢élte at — elsOsorban a szabalyozoi kornyezet rendkivill gyors valtozasa miatt. A
Magyar Kormany és a Szdvetség altal az elso félévben folytatott targyalasok eredményeként
majus 31-¢én bejelentésre keriilt az 5 pontos Otthonvédelmi Akcidterv. Bar a hivatalos alairés
elmaradt, a megallapodds nyoman a Kormanyzat megkezdte az akcidterv megvalositasat,
melynek elemei az arfolyamgat bevezetése, a kamattdmogatisi program kidolgozasa, a
Nemzeti Eszkozkezelo Tarsasag felallitasa, a kilakoltatdsi moratorium feloldasa és kvotak
bevezetése, valamint a devizaalapt jelzaloghitelezés 1jboli engedélyezése voltak.

A Magyar Bankszovetség — mikozben tagjai felkésziiltek az augusztus 12-étol €16
arfolyamgat és a hozza kapcsolddd gytjtdszamla alkalmazasara — a fentiek kapcsan szdmos
szakmai kérdésben foglalt allast, és javaslatokat tett a nemzetgazdasagi tarca felé, valamint
egyeztetéseket folytatott a Kozjegyz0i Kamaraval.

A kormanyzat ugyanakkor szeptember kdzepén — minden eldzetes egyeztetést melldzve —
rekord gyorsasaggal fogadtatta el a Parlamentben a végtorlesztésrdl szold jogszabalyt,
amelyet azdta szdmos ponton moddositani kellett. A Magyar Bankszovetség Elnoksége a
torvény megszavazasa el6tt a miniszterelndknek és a nemzetgazdasdgi miniszternek irt
levélben fejtette ki szakmai véleményét és aggalyait a torvény végrehajthatosagarol és varhato
nemzetgazdasagi hatdsairol. A Bankszovetség a torvény elfogaddsa utdn a koztarsasagi
elnokhoz fordult érveivel eldzetes normakontrolt kérve, majd ennek a I1épésnek a
sikertelenségét kovetden alapos jogi el6készité munkaval az Alkotmanybirosagnak
megkiildott beadvanyban fejtette ki alkotmanyossagi aggalyait a torvénnyel kapcsolatban.
Ugyanakkor a BankszOvetség a médian keresztiil kozlemények segitségével tdjékoztatta a
kozvéleményt, mikdzben a tagbankok felkésziiltek a torvényben foglaltak maradéktalan
betartisara.

A korabbi megallapodas egyik lényeges pontjaként az 6sz folyaman felallt a Nemzeti
Eszkozkezeld Térsasag (NET), amelynek eldkészitésében Bankszovetség képviseldi is részt
vettek. A NET—r6l sz6l6 jogszabaly tervezete atvette a majus végi megallapodasban szerepld
rogzitett forgalmi értékeket, a Tarsasag létrehozasa azonban az eredeti tervekhez képest
jelentésen modosult. Az elmult hetekben emellett az Akcidterv Gjabb elemének kidolgozasa
kezd6dott meg: a kisebb lakdsba koltozés kamattdmogatasdnak eldkészitése az 1j
szocialpolitikai kedvezményrendszer kidolgozasanak részeként valosul meg.*

A Magyar Bankszovetség 6rommel vette tudomasul, hogy hosszl évek lobbizasat kovetden —
az Otthonvédelmi Akcidtervhez kapcsoldoddan - az Orszaggytiilés torvényt alkotott a pozitiv
adoslista bevezetésérdl. Sajnos azonban a sebtében elfogadott jogszabaly szamos ponton
neheziti a torvényi cél végrehajtasat, ezért modositdé javaslatainkkal a Nemzetgazdasagi
Tércahoz fordultunk, melynek eredményeként mar a Parlament elétt van a torvény
korrekcidja.

A negyedév tovabbi fontos eseménye, hogy megkezdte tevékenységét a Pénziigyi Békéltetd
Testiilet. A Bankszdvetség mar a Pénziigyi Békéltetd Testliletekrdl szold jogszabaly és a
végrehajtashoz kapcsolodod szabalyzatok kapcsan megfogalmazta aggalyait a javasolt
szervezeti konstrukcidval szemben. Legnagyobb probléménak a szervezet PSZAF-ba
integralasat lattuk. Az elmult, tobb mint 100 nap gyakorlata azon aggalyainkat latszik
alatimasztani, mely szerint nem sikeriil kelloképpen elvalasztani a PBT eljarasait a PSZAF

! A szabalyok részleteinek a kidolgozasa oktoberben tortént, igy a részletes ismertetés a kovetkezé negyedév
anyagaban lesz olvashato.



hatosagi tevékenységétél, s egyes konkrét esetekben a PBT eljarasok nyoman a PSZAF altal
kiszabott birsagok is tulzonak tlinnek.

Az Eurdpai Unioban zajlé pénzintézeti szabalyozasi kérdések korében az elmult negyedévben
a bankszamladijak Gsszehasonlitdsara vonatkoz6 banki Onszabéalyozas kérdésében kialakult
vitdban volt aktiv véleményezdi szerepiink, mig a Nemzetgazdasagi Minisztérium felkérésére
tobb menetben is véleményeztiik az EU jelzaloghitelezésre vonatkozo6 iranyelv tervezetét.

Az uniés szabalyozas talan legfontosabb eseménye a tokemegfelelésre és likviditasra
vonatkozé Bézel III egyezmény eurdpai implementéalasara vonatkozd bizottsagi javaslat
(CRD4, CRR) juliusi megjelenése volt, mig globalis szinten a rendszerszempontbol fontos
intézmények (SI-FIs, G-SIBs) szabalyozasa allt a kozéppontban.



l. SZABALYOZASI, ONSZABALYOZASI KERDESEK

1. Otthonvédoé torvény’

1.1 PSZAF vezet6i korlevél a gyiijtészamla-hitelekrol

A devizakdlcsonok  torlesztési  arfolyamanak  rogzitésérdl ¢és a  lakoingatlanok
kényszerértékesitésének rendjérél szolo 2011. évi LXXV. torvénnyel (a tovabbiakban:
otthonvédd térvény) kapcsolatban elvart, a fogyasztéi érdekeket figyelembe vevo intézményi
gyakorlatokrol a PSZAF kiadta az 5/2011. szamu vezetdi korlevelét. A kozzétett vezet6i
korlevél és az ahhoz kapcsolodo tligyfeél tajékoztato és kalkulator kiemelkedd jelentOsége miatt
soron Kiviili egyeztetést tartottunk azokkal a banki szakértokkel, akik az otthonvédd térvény
elékészitésében is részt vettek. Az dltaldnos vélemény az, volt, hogy a dokumentumok
megkonnyitik a felkésziilést a jogszabaly alkalmazasara az iigyfelek és a hitelintézetek szamara
is. A vezetdi korlevélben eldirt feladatok végrehajthatok, egyes fejlesztési igényt magéban
foglal6 kérdések megoldasa azonban atmeneti iddt igényel.

Néhany tovabbi megfontolast igénylé kérdésre azonban felhivtuk a PSZAF figyelmét. A
vezetdi korlevél egyes pontjai kozott szerepeltek olyanok, amelyek a jogszabdlyi
rendelkezéseken tilmend feladatokat allapitanak meg a pénziigyi intézmények szamara, ezzel a
PSZAF mintegy szabalyozoi feladatkért gyakorol.

1.2 Szamviteli kérdések a gyilijtoszamlahitel és kapcsan

A devizakolesonok torlesztési arfolyamdnak rogzitésérdl szold 2011. évi LXXV. torvény
szerint keletkezd 1) gyilijtészamlahitelnek (és mogottes devizahitelnek) egységes elszdmolasa
érdekében a Bankszovetség szamviteli szakértdi kidolgoztdk a szamviteli szabalyozasba
illeszthetd eljarast. A Nemzetgazdasagi Minisztériumba eljuttatott javaslatunk Iényege:

e Maradjon tovédbbra is problémamentes a gylijtdszamlahitel és a mogottes devizahitel
is, ha az eredeti kovetelés az arfolyamvédelembe torténd bejelentkezés elott
problémamentes kategoriaba tartozott.

e A gylijtészamla hitel haromhavonta tOkésithetd kamatidra ne kelljen céltartalékot
képezni.

e Akkor mindsiil atstrukturaltnak a gyiijtészamlahitel és a mogottes devizahitel, ha a
devizakdleson a problémamentes mindsitéstdl eltérd mindsitést kapott.

e Az allami kezességvallalassal nem fedezett kovetelésekhez kelljen csak az
értékvesztést rendelni.

e Mindsitéstdl fiiggetleniil a gylijtdszamlahitel ¢s a mogottes devizahitel alloméanyarol a
bankszektor adatszolgaltatast teljesit.

A szakminisztériumhoz beterjesztett javaslatunkat azonban a PSZAF és az MNB vitatja,
allaspontjuk a miénktdl 1ényegesen szigorubb:

o Atstrukturalt a devizahitel és a gyiijtdszamlahitel fiiggetleniil a besorolési kategoriatol,
azaz az eredeti problémamentes kovetelés is atstrukturalttd valtozik.

2 A torvény bemutatasat lasd a masodik negyedéves jelentésiinkben.!



e Legalabb 1% értékvesztést kell képezni, mind a gylijtészdmla, mind a mogottes
devizahitelre még akkor is, ha az eredeti devizahitel problémamentes volt.

e A gyljtészamlahitel negyedévente tokésithetd halasztott fizetésti kamata 100%
céltartalékkal terhelt.

e Az igénybe vehetd allami kezesség biztositékként fokozatosan csokkend mértékben
vehetd figyelembe 2014. december 31-ig (100%-r6l fokozatosan 25%-ra csokken a
beszamithatdsag).

e Az eredetileg problémamentesnél rosszabb kategéridba (ahol 30 napnal tobb, de
legfeljebb 90 napos fizetési késedelem all fenn) sorolt termékeknél a mindsitési
kategoria valtozatlan marad, az értékvesztés képzés mértéke azonos a kordbbival, s
nem lehet az értékvesztést visszairni.

A hatalyos szamviteli korményrendelet az atstrukturalasra konkrét definiciot ad, a mindsitést
egyedi értékeléshez koti. Ennél a PSZAF-MNB lényegesen tagabban kezeli az atstrukturalas
fogalmat és az egyedi értékeléssel ellentétben automatikusan értékvesztésképzést, azaz
eredményrontast varnadnak az arfolyamvédelem ald bekeriilt devizahitel és kapcsolodo
gyljtészamlahitel megvaltozd mindsitése okan, rontva ezzel a bank tdkehelyzetét és hitelezési
potencialjat.

Az NGM-ben 6sszehivott egyezteté megbeszElés alapjan az a benyomasunk, hogy az NGM
allaspontja a Bankszovetség javaslatahoz 4ll kozelebb:

- Nem tdmogatja a problémamentes eredeti devizahitelnél az atstrukturalasba valo
besorolas okan az 1% értékvesztés megképzesét.

- Nem érdeke a bankszektor eredményességének tilzott Ovatossagbol vald azonnali
gyengitése — a hitelintézeteknél az allami garancia dija mellett a +1 % értékvesztés is
raforditést jelent - és ezen keresztiil a koltségvetés bevételi oldaldnak csékkentése.

- FErdeke, hogy az allami garancias gyiijtdszamlahitel konstrukcié szamviteli kezelése
kedvezdbb legyen a hasonl6 célu banki sajat hitelterméknél.

- Kockazatot 1at a 2014 végére felhalmozddo gytijtészamla dlloméanyban és a mogottes
devizahitel fix arfolyamrdl aktudlis arfolyamra valto torlesztésében. Ezért a varhato
kovetelésallomany egyfajta  biztositékaként valamekkora tartalék fokozatos
megképzését elvarna.

- A valamiféle tartalék igényét erdsiti, hogy a gylijtdszdmlahitel allomany mogotti
100%-os biztositékként jelenlévd allami garancia a negyedik évben hirtelen csokken
25%-ra. (Bar, valoszininek tartjak, hogy kritikus helyzetben a kormanyzat wjabb
segitd 1épéseket tesz majd 2014 végén. )

Az NGM részérdl igéret volt a konkrét szovegjavaslat dsszeallitasara és a jogszabaly oktdberi
hatalyba Iéptetésére. Az adott koriilmények kozott pragmatikus megoldas lehetne, ha egyeldre
az NGM egy a bankok szamara kedvezd (kevésbé kedvezdtlen) szamviteli kezelést javasolna,
azzal, hogy 2013-ban visszatér a probléma kezelésére.

1.3 PSZAF és MNB hitelintézeti adatszolgaltatasok, rendkiviili adatgyiijtések a deviza
alapu jelzaloghitelek arfolyamvédelmi programjahoz kapcsoltan

Idén korabban sikeriilt lezarni az éves rendszeres MNB és PSZAF adatszolgaltatisra
vonatkozo rendeletek jovo évre tervezett valtoztatasairdl folyo egyeztetéseket. A hitelintézeti
altal felvetett javaslatok kozil tobb is beépiilt a végleges valtozatba. A rendeletek idében valo



kiadasaval pedig a szektor altal kért és optimalisan 3 honapban meghatarozott felkésziilési 1d6
csaknem tarthato a rendszeres jelentéseknél.

A jovoé évi adatszolgaltatasi kovetelmények egyeztetésérdl folyd munka iddszakaban a
Feliigyelet - az MNB-vel egyeztetve - két rendkiviili jelentést is elrendelt.

Az arfolyamvédelmi program alatt megnyilo gytijtészamlahitelrdl és a mogottes devizahitelrdl
rovid hataridével kértek részletes adatszolgaltatast. Ezen beliil fogyasztovédelmi célbol a
konstrukci6 irant érdeklédokrdl is jelenteni kell. Az induldaskor a hataridd betartasat
nehezitette, hogy kérdezésen alapuld - informatikai rendszerekben nem rogzitett - adatokat
varnak és igy automatizalni nem lehet a jelentés osszeallitasat. Jeleztik a PSZAF felé, hogy a
belsé folyamatok kialakitdsdhoz tobb idére lenne sziikség ¢s hataridé modositast kértiink.
Nehezitette a helyzetet az is, hogy a gylijtdszamlahitel kapcsan olyan adatokat is bekértek,
amelynek értelmezése a hidnyzo szamviteli szabalyok miatt nem egységes. Kiilondsen gond
még az is, hogy a PSZAF az MNB-vel kozosen képviselt értelmezését a bankos szamviteli
szakértdi kor vitatja, és a szabdlyozasért felelds Nemzetgazdasdgi Minisztérium sem osztja
minden tekintetben a PSZAF és az MNB szigort elvérasait (a szamviteli tartalmu fejezetben a
gyljtészamlahitelre vonatkoz6 vita részletei megtalalhatok).

1.4 Nemzeti Eszkozkezelo

Elkésziilt a Nemzeti Eszkozkezeld6 Tarsasdg (NET) koncepcidja, amelynek szakmai
egyeztetésére az Elnokség is delegalt tagokat. Az elképzelések szerint a NET fogja
megvasarolni a legalabb kétgyermekes hatranyos helyzetli jelzdlogadosok ingatlanat. A
torvényjavaslat szerint a vételar a hitelszerzédésben rogzitett forgalmi érték ardnydban lesz
meghatarozva: 55% Budapesten €s a megyei jogi varosokban, 50% mas varosokban, 35%
egyéb telepiilések esetében. Az elsd helyen bejegyzett jelzdlogjogosult a kdvetelésének
legfeljebb 80%-at, a masodikon bejegyzett legfeljebb 50%-at, a harmadikon 1évé legfeljebb
25%-at, a negyedik és tovabbi helyeken 1évo legfeljebb 10%-at kaphatja meg. A NET
tehermentesen szerzi meg az ingatlanokat. Ez azt jelenti, hogy a banknak le kell mondania
kovetelése egy részérdl, de ez a bank sajat dontésén mulik, ha nem adja meg a hozzajarulasat,
akkor nem jOn létre az adasvétel. Ha azonban a bank hozajarul, akkor ¢ fog eljarni a NET
megbizottjaként az adéasvételi szerzddés lebonyolitdsdban. A bankok ¢és a NET
kotelezettségeit €s jogait egy egylittmikodeési szerzodés rogziti majd. A térvényt varhatéan
még oktoberben elfogadja az Orszaggyiilés, az els6 megallapoddsok vérhatéan 2012
januarjatol jonnek létre.

1.5 Az otthonvédo torvénnyel kapcsolatos kozjegyzoi okirat tartalmanak egyeztetése

Az otthonvédd csomaghoz kapcsolodd gylijtészamla-hitelkeretszerzédés és devizakdlcson
szerz0dés-modositas alapjan tett egyoldali kotelezettségvallalo nyilatkozat kozjegyzoi okiratba
foglalasa és a kozjegyzd6i dij mérteke kérdésében egyeztetést tartottunk a Magyar Kozjegyzdi
Kamara vezetdivel, banki jogaszok részvételével.

2011. augusztus 22-én megjelent a kdzigazgatasi és igazsagiligyi miniszter 25/2011. (VIIL
22.) KIM rendelete, amely mddositotta a kdzjegyzoi dijszabasrol szold 14/1991.(X1.26.) IM
rendeletet. A rendelet szerint a devizakdlcsonok torlesztési arfolyamanak rogzitésérdl és a
lakoingatlanok kényszerértékesitésének rendjérdl szold 2011. évi LXXV. torvény szerinti
gylijtdszamla-hitelre vonatkozé hitelkeret-szerzédés ¢és devizakdlcson-szerzodés modositas,
valamint az azok alapjan tett egyoldali kotelezettségvallald nyilatkozat kozjegyz6i okiratba
foglalasaért jard kozjegyz6i munkadij és koltségtérités megfizetésére a hitelezd pénziigyi
intézmény koteles.



A dijfizetés nem a szerzddési ligyérték alapjan, hanem a tevékenységre forditott id6 alapjan
torténik .

A Kozjegyz0i Kamaraval egyeztettiik a dijfizetés lebonyolitdsaval kapcsolatos kérdéseket és a
dijszamitas modjat. Megallapodtunk arrol, hogy a fizetés atutalassal torténik a bankok részérdl,
a bank nevére kidllitott szamla alapjan. Megéllapitottuk, hogy kivdnatos lenne egységes
okiratmintat hasznialni az ados részérdl tett egyoldalti kotelezettségvallalo nyilatkozatra
vonatkozoan, amelyet a kozjegyz6é kozokiratba foglal. Ez a nyilatkozat tartalmazza a 2011. évi
LXXV. torvény szerinti gyijtészamla-hitelre vonatkozd szerzddés ¢és az alapul fekvo
devizakdlcson-szerz0dés modositasa alapjan tett egyoldalti kotelezettségvallalast is. Az
egyoldalu kotelezettségvallald nyilatkozat tartalmat is egyeztettiik.

A Magyar Orszagos Kozjegyz6i Kamara (38. szdmu) iranymutatast adott ki a devizakdlesondk
torlesztési arfolyamanak rogzitésérol és a lakoingatlanok kényszerértékesitésének rendjérdl
sz616 2011. évi LXXV. térvény szerinti gyljtdszamla-hitelre vonatkozé hitelkeret-szerzédés és
devizakoleson-szerz6dés modositas alapjan tett egyoldali kotelezettségvallald nyilatkozat
kozjegyzOi okiratba foglalasaért jard kozjegyzO6i munkadij és koltségtérités Osszegérol.
Eszerint, a javasolt okirati forma alkalmazdsa esetén 15320 Ft, a kozjegyz6i dij és
koltségtérités, kivéve, ha a bankban torténik az eljaras, ez esetben 23720 Ft a fizetendd Osszeg.
A Dbankok jogaszait ¢és a munkabizottsagokat tajékoztattuk a Kozjegyz6i Kamara
iranymutatasarol.

2. A végtorlesztési torvény és kozponti hitelinformdcios rendszerrol szolo
torvény

2.1 A végtorlesztési torvény megsziiletése

A Fidesz-KDNP-frakcié szeptemberi iilésén azt javasolta a kormanynak, hogy tegyék
lehetévé a devizahiteleseknek az addssaguk rogzitett arfolyamon torténd, egydsszegll
végtorlesztését. A 2011. szeptember 12-én bejelentett otthonvédelmi akcidterv keretében a
hitelnyujtonak 180 HUF/CHF, 250 HUF/EUR ¢és 2 HUF/JPY arfolyamokon kell lehetdvé
tenni a fennallo devizahitelek forintban torténd egyoOsszegli visszafizetését, ¢és ezzel
kapcsolatban semmilyen kiilon koltséget nem szamithat fel.

Az Elnokség rendkiviili iiléseken foglalkozott a sajtobol megismert kormanyzati tervvel, és
kozleményben jelezte, hogy ez a javaslat jelentdsen veszélyezteti a pénziigyi
intézményrendszer stabilitdsat, valamint nagyon sulyos makrogazdasagi kovetkezményekkel
jérhat. A torvény elfogadasa el6tt az Eurdpai Bankfoderacio is kifejezte tiltakozasat.

Az Orszaggyiilés barmiféle eldzetes egyeztetés nélkiil szeptember 19-én hétfon siirgds és
kivételes eljarasban elfogadta az el6z0 péntek este, Rogan Antal altal egyéni képviseldi
inditvanyként benyujtott, az otthonvédelemmel Osszefliggd egyes torvények modositdsarol
sz016 2011. évi CXXI. torvényt. Ezt kovetden a Bankszovetség levélben kérte Schmitt Pal
koztarsasagi elnokot arra, hogy alairas eldtt kiildje a térvényt eldzetes normakontrollra az
Alkotmanybirdsaghoz. A koztarsasagi elndk nyilt levélben utasitotta el a kérést, a torvényt
szeptember 26-an alairta, amely még aznap kihirdetésre kertilt és 29-én hatalyba lépett.

A torvényt gyors egymdsutinban kétszer is modositani kellett, de még igy is vannak
tisztdzatlan addjogi és mas vonatkozasu kérdések.



2.2 Devizahitel-végtorlesztés — alkotmanybirosagi beadvany

A Bankszovetség elndksége a szeptember 19-i iilésén megvitatta a rogzitett arfolyamon
torténd végtorlesztést tartalmazo térvénymodositas (az otthonvédelemmel Osszefiiggd egyes
torvények modositasarol szoldo 2011. évi CXXI. torvény) targydban annak parlamenti
benyujtasaval kialakult helyzetet, és azt a dontést hozta, hogy a térvénymoddositasok
hatalybalépését koveté ot napon belill a felillvizsgalati kérelmet be kell nyujtani az
Alkotmanybirdsaghoz. Az anyagot a munkaszervezet a Jogi Munkacsoporttal egyiittmiitkodve
kiils jogi szakértd kozremiikodésével készitette eld. Az Elndkség az oktober 3-i iilésén
mérlegelte az eldterjesztést és jovahagyta, hogy a beadvany — az MBSZ ¢és a hataridon beliil
csatlakozni tudd bankok alédirasaval — keriiljon benyujtasra az Alkotmanybirdsagra.

A beadvanyhoz 15 szervezet csatlakozott. Az Alkotméanybirosdg a 2011. oktober 6-an
benyujtott inditvanyt 1498/B/2011. ligyszam alatt nyilvantartasba vette.

A beadvany a 2011. évi CXXI. torvény alkotmanyellenességének megallapitasat kérte az
Alkotmanybirosagtol, mert a torvény elfogadasanak modja sérti a jogallamisag és a
jogbiztonsag alkotmanyos kovetelményeit. A Bankszovetség dallaspontja szerint a
végtorlesztési torvény a szerzddési szabadsagot és a tulajdonjogot alkotmanysértd modon
korlatozza, sérti a piacgazdasag és a jogbiztonsag elvét.

Az ad-hoc jogi bizottsag ezzel parhuzamosan konzultalt az Europai Kozponti Bank
illetékesével, tovabba két, nemzetkdzi, illetve unids jogban jaratos ligyvédi irodaval. Ezen
kivill az Europai Bizottsdig Magyarorszagi Képviseleténél is tajékozodtunk az unids
forumokon torténd fellépés lehetdségeirdl.

2.3 Végtorlesztéssel osszefiiggé adokérdések

A gyors jogszabalyalkotds eredményeként szamos addzast érintd kérdés is nyitott maradt.
Tobbek kozott kimaradt a nem-lakascéli jelzaloghitelek szabalyozasa; nem a devizaalap
jelzéloghitelr6l, hanem a devizaban felvett jelzaloghitelrdl rendelkeztek; és nem volt
egyértelmli az eljarasi szabdlyok alkalmazdsa sem. Ezért az addzassal Osszefiiggd
hidnyossadgokat kiemelve a Nemzetgazdasdgi Minisztériumhoz fordultunk. Valaszként
érzékeltiik, hogy a parlament két napon beliil kiigazitotta az addzast érintd jogszabalyokat.
Emellett egy a végtorlesztés soran alkalmazand6 konkrét pénziigyi tranzakci6 ado6zési
kérdésében is allasfoglalést kértiink az illetékes minisztériumtol.

2.4 A Végtorlesztéssel kapcsolatos szamviteli és adatszolgaltatasi kérdések

A devizahitel portfolio végtorlesztés okan valtozé értékelésérdl kiilon szamviteli szabaly nem
rendelkezik. Gyakorldé bankos szamviteli vezetdk gy latjak, hogy az érvényes eldirasok
alapjan az eljaras a hitelintézet szamviteli politikajaban meghatarozhat6. A Bankszovetség a
Magyar Konyvvizsgald Kamara Pénz és Tdkepiaci Tagozat Elndksége iilésén kérte, hogy a
konyvvizsgaldi szakma iranymutatdssal segitse a specidlisan magyar pénziigyi termékek
egységes értelmezését. Egy lehetséges szakmai konferencia eldkészitéseként sszegylijtottiik
¢és a Tagozat elndkéhez eljutattuk a hazai és nemzetkozi pénziigyi beszamoldval kapcsolatban
felmeriilé gyakorlati kérdéseinket. A kérdésekre irasban kaptunk valaszt.

A gylijtészamla-hitel konstrukcié mellett a végtorlesztési folyamat megfigyelése ugyancsak
rendkiviili adatszolgaltatast rott a hitelintézeti szektorra. Hetente alapvetden forgalmi jellegli
adatokat varnak a végtorlesztett devizahitelek szdmar6l és a vissza-fizetéskori értékrol.
Ugyancsak jelentést kérnek a végtorlesztéshez nytjtott forint- és devizahitelekrdl is aszerint,
hogy az sajat vagy idegen devizahitel kivaltasara szolgdlnak. A kiilfoldrél szdrmazo forrasok
forgalom valtozasait is jelenteni kell feltiintetve, hogy lejarat vagy eldtorlesztés indokan
tortént a valtozas. Az adatszolgaltatasbol eredd terhek egyfajta kompenzalasaként kértiik,
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hogy az Osszesitett adatokat a PSZAF és az MNB adja vissza a szektornak, mert az
informaciok a piaci szereplok szamara is fontosak.

Emellett az egyre gyakoribba valo rendkiviili adatszolgaltatasok elrendelése miatt azt is
kezdeményeztiikk, hogy az adatszolgéltatds terheinek csokkentése érdekében a meglévd
jelentéseket vizsgaljak feliil és a kevésbé fontosak torolje, illetve legalabb fliggesszeék fel a
gyljtészamla-hitel és a végtorlesztés rendkiviili adatszolgéltatasanak idején.

2.5 A kozponti hitelinformacios rendszerrdl sz6l6 torvénnyel kapcsolatos bankszovetségi
fellépés

A 2011. évi CXXII. torvényt a végtorlesztési torvénnyel parhuzamosan (az otthonvédelmi
akcidterv részeként) egyéni képviseldi javaslatra, kivételes siirgds eljarasban, 2011.
szeptember 19-én fogadta el az Orszaggylilés, annak tartalmat nem egyeztették a
Bankszovetséggel.

A torvény fo célkitlizéseivel, koncepciondlis felfogasaval egyetértiink. Emellett bekertilt a
torvénybe néhany olyan jelentds jogalkotasi, jogszabaly-szerkesztési hiba, amelyek a torvény
miikodoképességét, az Uj adatbazis folépiilését, de még a jelenlegi KHR-rendszer miikodését
is meghataroz6 moddon veszélyeztetik. Emiatt megkerestik a Nemzetgazdasagi
Minisztériumot, a torvény soron kiviili modositasat kérve.

A torvény altal a hatalybalépésre, az tigyfél-tajékoztatasra és ligyintézésre szabott hatdridok
kezelhetetleniil rovidek, technikailag nem kivitelezhetdek sem a bankszektor - s megitélésiink
szerint, - a PSZAF, a BISZ Zrt. és a posta szdmara sem. Emiatt a mddositdsban ujabb
atmeneti hataridok beépitését kértiik a torvénybe, annak érdekében a pénziigyi intézmények a
torvénybol fakadd kotelezettségeiknek eleget tudjanak tenni. Részletes szovegszerii
javaslatokat tettiink a torvény ellenmondasainak feloldasara.

A Bankszovetség a tagbankok és a BISZ Zrt. kdzremiikddésével orszagos projektet hozott
létre a torvényben eldirt feladatok végrehajtasa érdekében. A projekt iranyitdé bizottsag
alakulo ilésén az NGM képviseldje kilatasba helyezte az oktober 12-én hatalyba 1épett
torvény belathat6 idon beliil torténd korrekcidjat: Az erre vonatkozo javaslat november elejére
késziilt el.

1. Pénzforgalmi témak, szabdlyozads

3.1 PSZAF vezetéi korlevél az elvart bankkartyas intézményi gyakorlatrél

A PSZAF 2011. szeptember 1-én VezetSi korlevelet adott ki (6/2011. szammal) a
bankkartyakkal kapcsolatban elvart, fogyasztoi érdekeket figyelembe vevd, varatlan helyzetek
esetén kovetendd intézményi gyakorlatrol. A kilenc pontban felsorolt elvart intézményi
gyakorlat koziil a pontok jelentds része mar most is 6sszhangban van az altaldnos bankkartyas,
piaci gyakorlattal. Azonban néhany felvetett téma gyakorlati —megvalositasaval,
alkalmazhatdsagaval ¢€s a Feliigyeleti Hatosdg pontos elvardsaival kapcsolatban kérdések
meriiltek fel. A Magyar Bankszovetség Bankkartya Munkacsoportjanak szakemberei
megfogalmaztak ¢és Osszegylijtotték a tisztdzasra szoruld tételeket, melyekrdl a Szovetség
Fotitkara 2011. oktober 5-én megkiildott levelében kért tajékoztatdst valamint személyes
szakmai egyeztetést a PSZAF Elnokétol.

3.2 Pénzforgalmi fogalomtar létrehozasa - 6nszabalyozas keretében

Az Elnokség ugy hatarozott, hogy a Bankszovetség dnszabalyozas keretében hozzon létre egy
magyar €s angol nyelvii pénzforgalmi fogalomtarat. A fogalomtar révén megsziinhetnének
azon - banki szakértoket, ligyfeleket egyarant érinté - zavarok, amelyek az egyes
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pénzforgalmi kategoridk eltérd elnevezésébdl szdrmaznak és az angol nyelvii unios joganyag
magyar nyelvil forditasa is e fogalomtarra tamaszkodhat.

Elészor a projekt munkaterve késziilt el, amely a feladat megfeleld részekre bontéasat,
szervezeti mikodését, munkamodszerét és fobb mérfoldkoveit rogzitette.

A munkaterv alapjan keriilt sor az Iranyit6 Bizottsag tagjainak felkérésére (MNB, Magyar
SEPA Egyesiilet, MBSZ pénzforgalmi munkacsoport vezetdje, MBSZ {6titkar), majd e
Bizottsag megyvitatta, modositotta és jovahagyta a munkatervet.

Ezt kovetden kérte fel a Bankszovetség tagjait, hogy az egyes munkacsoportokba jeloljon
munkatarsaibol szakértoket. A jelolések megtorténtek, a beszamold készitésekor a
munkacsoportok 6sszeallitasa van napirenden.

3.3 Az MNB készpénzforgalmi dijemelés tervezetének véleményezése

Az MNB kell6 idében elére meghirdette és véleményezésre bocsatotta a készpénzforgalomra
vonatkoz6 2012. évi dijvaltozasi tervezetét. Miutan az 0j dijak részben kozvetleniil, részben a
banki készpénzforgalmazds atszervezési kényszere altal kozvetten, jelentds tobbletkoltséget
jelentettek volna a bankszféranak, a Bankszovetség irdsban és - az MNB szervezte forumokon
— szbban is tiltakozott a dijemelés ellen.

Az MNB a dijemelések altal azt kivanta elérni, hogy a bankok ¢és a jegybank kozott csak nagy
darabszamu tételekkel folyjon a kereskedés, s ennek érdekében a bankok hatékonyabban
miikddjenek egyiitt a bankkozi piacon a kisebb tételek dsszeszervezésében.

piac nagymértékli atszervezéséhez. A Bankszovetség — miutdn tagbankjai kozott felmérést
végzett — a Készpénzforgalmi munkacsoportja révén részletes javaslatot dolgozott ki a
készpénzpiac fokozatos atalakitasara. A javaslat (1j mddszereket tartalmaz mind a bankkozi
bankjegy kereskedelem, mind a nagybani konténer-alakitds modszertanara, ill. a kihelyezett
MNB értéktarak miikodésére vonatkozdan. Kértiik, hogy a javaslat megvalositisaig ne
torténjen meg a dijemelés.

3.4 Magyar SEPA Egyesiilet (MSE)

A Magyar Bankszovetség aktivan tdmogatja az MSE munkajat. A Magyar Nemzeti Bank
képviseldivel kozosen részt vesziink az MSE egyes testilileteinek, valamint az Egyesiilet
egészének kommunikécios tevékenységében. Segitjiik a PSZAF-vel kozosen megszervezésre
keriil6 SEPA vallalati féorum kommunikaciojat és elemezziikk az EPC (European Payment
Council) tajékoztatd és kommunikacios anyagait.

3.5 A belfoldi atutalas napkozbeni elszamolasanak megvalositasa orszagos projekt

A SEPA szabvanynak megfeleld belfoldi atutalds napkozbeni elszamolasanak megvalositasa
orszagos projekt keretén beliil alakult jogi munkabizottsdg munkdjadban vett részt a
Bankszovetség a GIRO-ban. A jogi munkabizottsdg véleményezte a bankkozi kliring rendszer
iizletszabalyzatanak mddositasat €s az elszamolas-forgalmi szerz6dés tervezetét.

2. Igazsagszolgaltatdsi, jogi témak

4.1 Az j Munka Torvénykonyve

Az NGM jaliusban bocsajtotta tarsadalmi vitdra az 1) Munka Torvénykonyvének
szovegtervét. A tarsadalmi vitdk soran tobb jelentés modositast érintéen visszalépett a
korményzat.

A banki kozosséget érintd fontosabb valtozasok a kovetkezOek: a védett korban lévok
felmondasi tilalma enyhiilt, a tervezetben részletesen meghatarozasra keriil, mi a kiilondsen
indokolt eset, amikor védett korban 1évé munkavallalonak felmondhatnak. Legfontosabb
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valtozas, hogy ilyennek ismeri el a munkaltatd fizetésképtelenségének esetét. A
kisgyermekesek, kismamak esetében visszatértek a mai szabalyozashoz, igy a felmondas a
védettség alatt sem kozolhetd az érintettekkel. A személyiségi jogok védelme, ideértve a
munkavallalok személyes adatainak védelmét ¢és az elektronikus eszkézok altali
megfigyelésének szabalyait, kiilon fejezetet kap az 0j torvénykonyvben. A szabadsagok
esetében 1) elem, hogy a torvénykonyv eldirja 10 napi szabadsag egybefiiggd kiadasanak
kotelezettségét. A probaiddvel kapcsolatos eredeti javaslatot — 6 honapban maximaltdk volna
a jelenlegi 3 helyett — elvetették. A munkavallalok eredeti tervezetben javasolt korlatlan
kartéritési feleldsségét limitalni fogjak, jelenleg 4 havi atlagkeresetrél folynak az
egyeztetések. A talmunka jelenlegi évi maximumat — 200 6ra — felemelik, de nem a
tervezetben szerepld 300 orara, hanem annal kisebb iddtartamra. Az atlagkereset szdmitasabol
kiemelik azokat az elemeket, amely nem a rendszeres munkahoz kapcsolodd bér részét
képezik, mint példaul a jutalom Osszegét. A miiszakpotlékok kotelezd 0sszege megsziinik, de
elkeriilend6 az érintettek keresetcsokkenését az NGM atmeneti szabalyt dolgoz ki, ami
alapjan a jelenlegi muszakpotlék beépitésre keriilhet az alapbérekbe. Moddosul a
szakszervezeti vezetok munkaidé kedvezménye, a jovOben azt csak célhoz kototten vehetik
igénybe.

A tervezet tarsadalmi vitdjat az NGM oktoberben lezarta, majd a Torvénykonyv tervezetét
el6terjesztette a Kormanynak.

4.2 A Legfelsobb Birosag itélete a Partiscum XI. Takarékszovetkezet iigyében

A Csongrad Megyei Foiigyészség kérelmére a Szegedi [télstabla megsemmisitette a
Partiscum XI. Takarékszovetkezet ASZF-jének az egyoldald szerzédésmodositas jogat
szabalyozd szdmos, a birosag szerint tisztességtelen rendelkezését. A megsemmisitett
rendelkezések teljes mértékben Osszhangban dalltak a Magatartasi Kodex vonatkozé
eldirasaival €s természetesen magaval a Hpt-vel is. Mivel az ligy precedenst jelenthetett volna
mas hasonld, bankok elleni eljarasokban fontosnak tartottuk, hogy segitséget nyujtsunk az
alperesnek, amely egyébként nem tagintézményiink.

Az itélethirdetés oriasi érdeklédés mellett zajlott, igy a sajt6 munkatarsai elsé kézbdl
tudosithatta a kozvéleményt arrdl, hogy a Legfelsébb Birdsdg helyt adva a kérelemben
foglaltaknak uj eljarasra utasitotta az alsobb foku birosagot, és kimondta, hogy hosszu tava
jogviszonyokban helye van a szerzddések egyoldali moddositdsanak, amelynek részletes
szabalyait a bankok tekintetében a hitelintézeti térvény tartalmazza.

Az itélet remélhetdleg sokakat visszatart hasonld perek kezdeményezésétdl, a mar megindult
perekben eldterjesztendd banki védekezés kimunkalasara hattér tanulmany késziilt, amelyet a
jogi munkacsoportban vitattunk meg.

4.3 A Kozigazgatasi és Igazsagiigyi Minisztérium megkeresése a birdsagi végrehajtasi
torvény modositasa érdekében

A javaslatunk elsésorban a sikertelen ingatlan arverést kovetden az ingatlan hitelezé altali
atvételének szabalyozasara vonatkozott, de emellett szdmos mas moddositasi javaslatot is
tettlink a Minisztérium részére. A javaslatunk f6 célja a csalard eljardsok és a hitelezoi
érdekeket sértd visszaélések megakadalyozasa volt. A javaslatainkat megkdszonték, abbol
szamos rendelkezés beépiilt a folyamatban levd torvénymodositasba, melyet oktdoberben
kaptunk meg rendkiviil rovid észrevételezésre.
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5. Pénziigyi Békélteto Testiilet

5.1 Megkezdte miikodését a Pénziigyi Békélteto Testiilet

A testiilet jogallasaval kapcsolatban mar a torvény tervezetének véleményezésekor voltak
aggalyaink, hiszen egy kvazi birdi testiiletet a végrehajtd hatalom részét képezo szervezetbe, a
PSZAF-ba integraltak, ami felveti a hatalmi 4gak megosztasanak sérelmének lehetéségét. Az
elméleti aggalyokat a gyakorlat sajnos sok tekintetben igazolja, ugyanis a PSZAF
fogyasztovédelmi (kozigazgatdsi) jogkorében eljarva rendszeresen kozvetleniil reagal a
békéltetd testiilet eldtt eljard bank esetleges mulasztasaira. Rédadasul a legkisebb késéseket
aranytalan sulya birsdgokkal biinteti — ami gyakran tobbszordse a békéltetd testiilet elé vitt
iigyben vitatott 0sszegnek.

5.2 A Pénziigyi Békélteto Testiilet eljarasi koltségrol szolo tajékoztato tervezetének

véleményezése
A PSZAF a honlapjan kozzétette a Pénziigyi Békéltetd Testiilet eldtti eljarasban megéllapithat6
eljarasi  koltségekrdl szold tajékoztatot, melyet a Magyar Bankszovetség megkapott
véleményezésre. A tervezethez tagszervezeteink javaslatai alapjan észrevételeket tettiink, mert
a tervezet ponttalansidgokat tartalmazott, s néhadny ponton a koltségviselés tekintetében a
fogyasztd javéara egyoldalu eldnyoket juttatott érvényre a torvényi rendelkezésekkel nem
mindig Osszhangban. Javasoltuk a pénziigyi szolgaltatd jogi képviseldje munkadijanak
rendezését is.

6. Egyéb téemak

6.1 Kozraktari torvény modositasa

Az utdbbi években erdsen visszaesett a kozraktari jegy alapjan torténd hitelezés. Ennek oka,
hogy a kozraktarozasi tevékenységben erds zavarok mutatkoznak, amelyek nagyon
meggyengitették a hitel fedezetét. Ezért kezdeményeztiik a kozraktari torvény modositasat. A
modositas sziikségességével egyetértett a Nemzetgazdasdgi Minisztérium, a Kozraktari
Feliigyelet és a Kozraktarozasi Szovetség is. Az e célbdl létrehozott szakmai munkacsoport
konkrét szovegjavaslatokat dolgozott ki a Minisztérium részére.

A jogszabaly el6készitése, azonban a Minisztérium részérél még mindig nem indult el,
hivatkozva arra, hogy a benyujtasra a IV. negyedévben tgysem keriilhet sor a parlamenti
munka talzsufoltsdga miatt. Most jra kezdeményeztiik a jogszabaly el6készitését, mert
sziikség lenne arra, hogy 2012. I. negyedévben a jogszabily megjelenjen, miel6tt a
kozraktarozas szezonja tjra megindul.

6.2 Az Energiatorvény modositasabol adodo szabalyozasi feladatok

Az Energiatorvény modositasa eldre lathatolag sok oldalon érinti azt a mintegy 190 kettds
szolgaltatdsu (dram és hd) erdmivet, amelyeknek féleg project finanszirozas keretében a
bankok hosszabb tavl hitelt nyugjtottak. Minthogy az 1) szabalyozas érinti a tdmogatés
mértékét és az arakat is ezért feltétleniil sziikséges, hogy a banki allaspontot érvényesiteni
tudjuk annak érdekében, hogy ezek az erOmiivek fizetdképesek maradjanak. Targyaldsokat
folytatunk a minisztérium illetékeseivel és a hderdmiivek szakmai érdekképviseleti szerveivel
kozos allaspont kialakitasa érdekében.
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II.  UNIOS SZABALYOZAS- AZ EUROPAI BANKFODERACIO BIZOTTSAGAL,
MUNKACSOPORTJAI

1. Unids onszabdlyozds a bankszamladijak osszehasonlitasdara

Befejezd szakaszaba lépett az EU Bizottsag kezdeményezte, lakossagi bankszadmladijak
Osszehasonlitasara vonatkoz6 banki Onszabalyozas. A két megrendeld (EU Bizottsag és az
unios fogyasztovédelmi szervezet — BEUC) komoly birélattal illette az eurdpai bankok altal
kidolgozott tervezetet. Kritizaltak tobbek kozott,
e a folydszamlahoz kapcsolodd - arukban Osszehasonlitdsra keriilé — szolgéltatasok
kivalasztasanak modszerét,
e az Osszehasonlitasra keriilé szolgaltatasok (pl. atutalds, beszedés, kartyas fizetés)
alacsony szamat,
e anemzeti fogyasztovédelmi szervezetek nem kell6 mértékii bevonasat,
e amegvalositas tervezett hataridejének hossza voltat.
A kritika hatasara egy egyeztetési fazis kovetkezett az Onszabdlyozdsi munkat koordinalod
Europai Bankszakmai Bizottsag (EBIC) és a nemzeti bankszovetségek kozott. A Magyar
Bankszovetség e véleményezd munkaban alapvetéen az erre 1étrehozott munkacsoportjara
tamaszkodott. Az unids bankok hajlanddak voltak kisebb kiigazitasokra, de f6bb vonésaiban
ragaszkodtak kordbbi allaspontjukhoz, miszerint
1. az aranytalanul sok szolgaltatas 6sszehasonlitidsa inkdbb Osszezavarja, semmint segiti

az ligyfelet,

2. a fogyasztovédelmi szervezetek nem jatszhatnak meghatdrozd szerepet egy
onszabalyozasban,

3. egy bonyolult Onszabalyozds megvaldsitasi hataridejét nem lehet parancsszora
leréviditeni.

A beszamolo elkészitésékor még folynak az unids szintli egyeztetések.

2. Az EU jelzdloghitelezési iranyelvének véleményezése

Az NGM felkérésére tobb menetben is véleményeztiik az EU jelzaloghitelezésre vonatkozo
iranyelv tervezetét. E munka sordn nagymértékben tdmaszkodtunk a banki szakértékbdl allo
ad hoc munkacsoportunkra, ill. az EU Bankfoderacio tajékoztatd anyagaira.

Miutan nem tortént eldrelépés a korabbi valtozatokhoz képest, tovabbra is szamos kérdésben
fenntartottuk kritikdnkat (igy pl. elutasitott hitelkérelem indoklési kotelezettsége, reklamok
informaciokkal valo telezsufolasa, Békéltetd Testiiletnek valdo kotelezd banki alavetés
tekintetében), 1idvozoltik ugyanakkor, hogy a hitelkozvetitdk tevékenységére (pl.
szakismeret) a fogad6 orszag hatosagainak is lesz rahatasa.

3. Az Eurdpai Bankfoderdcié (EBF)*

3.1 EBF Kommunikacios Bizottsag

Az EBF Kommunikacids Bizottsagdnak Elndke, a Magyar Bankszovetség munkatarsa az EBF
Végrehajtoé Bizottsaganak juniusi {ilésén beszamolt a Kommunikécios Bizottsag munkajarol,
¢€s javaslatot tett egy Uj pan-europai kommunikacios stratégia kialakitasara. A Végrehajto
Bizottsag a javaslatot pozitivan értékelte, és ugy dontott, hogy meg kell hatarozni a Foderacio
kommunikéciojanak 1 irdnyvonaldt, tovabbd manditumot adott a Kommunikacios

® Az EBF Bankfeliigyeleti Bizottsaganak a munkajarol a I1. Mellékletben adunk részletes tajékoztatot.
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Bizottsagnak egy 0j kommunikacids stratégia kialakitdsara. E felhatalmazas alapjan a
Kommunikacios Bizottsag szeptemberi lilésén — ahol 12 orszag képviseldje vett részt —
meghataroztdk azokat a stlyponti teriileteket, amelyek alapjan a Végrehajtd Bizottsag
decemberi iilésére el6 kell terjeszteni a javasolt kommunikacids stratégiat.

3.2 EBF vezetdi tajékoztatas és tamogatas kérése

Az EBF Fdtitkarat tajékoztattuk a Magyar Parlament altal elfogadott végtorlesztési
torvényrdl, valamint az azzal kapcsolatos Magyar Bankszovetségi aggalyokrol. Kéréstinknek
megfeleléen a Fotitkar tajékoztatta az EBF Végrehajtdo Bizottsdganak tagjait, valamint az
Igazgatotanacsanak Elnokét. Ezt kovetden az EBF Fotitkara levélben fordult a Magyar
Miniszterelnokhoz és a Foderacio nevében kérte a Magyar Kormanyfot a torvényben foglaltak
végrehajtasanak atgondolasara. Megerdsitette, hogy a végtorlesztési torvényben foglaltak nem
illeszthet6k az eurdpai jogrendbe és a torvény végrehajtasanak hatasait aggalyosnak tartja a
magyar bankszektor, valamint a magyar bankok eurdpai anyabankjainak szempontjabol is. Az
EBF Fdtitkaranak levelére elutasitod valaszt adott a Nemzetgazdasagi Miniszter.

1. BANKSZOVETSEGI RENDEZVENYEK, MUNKACSOPORTOK,
KOMMUNIKACIO

1. IT Biztonsdgi Munkacsoport

A PSZAF juliusban az internetbanki szolgaltatasok biztonsagardl szo6l6 modszertani Gtmutatot
kivant megjelentetni, melyet elézetesen nem egyeztetett a tagbanki szakértokkel. Az IT
Biztonsagi Munkacsoport kdzbenjarasara az Utmutaté kiadasat elhalasztotta, illetve annak
megalapozott modositdsdhoz kérddivet allitott 0ssze, melyben a bankok IT biztonsagért
felelds tertiletei beszamoltak az alkalmazott védelmi intézkedésekrdl. A modszertani Gtmutatd
feliilvizsgalata szeptember 23-4n késziilt el. A PSZAF és a munkacsoport tagjai a tervezetet
oktoberben egyeztették. A végleges utmutat6 kiaddsa novemberben varhato.

2. Onkormdnyzati Munkacsoport

A negyedévben az oOnkormanyzati munkacsoport keretében elemzés készilt az
onkormanyzatok és a bankok kapcsolatat terheld problémékrol. Javaslatokat dolgoztunk ki a
problémdk megoldasara a kovetkezd teriileteken: adok atiranyitdsa az onkormanyzatoktol a
kézponti kormanyzathoz; eszkozOk atiranyitdsdnak szabdlyozasa; meglévd hitelek
atlitemezése; jovObeni szamlavezetés kérdése; az Onkorméanyzatok jovoObeni, tovabbi
finanszirozésa; cséd- és addssagrendezési torvény. Megallapitottuk, hogy az onkormanyzati
szektor mintegy 1000 milliard forintos hitelintézeti addssag-allomannyal rendelkezik. Az
Osszeg Osszhangban van azzal, hogy a szektorbol éppen 1000 milliard forintforrast vontak ki a
megel6zd években, mikdzben a feladatok megmaradtak. ,,A rendszer alulfinanszirozottsaga
kiilonosen 2002 és 2010 kozott volt jelentds. Ez alatt az 1d6 alatt kdzel 1000 Mrd forintot
vettek ki az el6zé6 kormanyok az dnkorményzatok zsebébdl.” (Onkorményzati koncepcio,
2011. majus, a BM. Honlapjan) Az onkormanyzatok szdmara ebben a helyzetben ésszerii
megoldas volt, hogy miikodOképességiik megorzése, ill. a sziikséges fejlesztésekhez
sziikséges forrasok biztositdsa érdekében a hitelintézeti szektor hitelnyujtasi, kotvény-
kibocsatasi szolgaltatasait vegyeék igénybe. Az Onkormanyzati szektornak, a bankokkal
szembeni addssagallomanyan kiviil, mint a szolgaltatasok vasarlojanak, jelentds addssaga
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halmozodott fel a magyar vallalati szektorral, a szolgaltatist nyujtoval szemben. A
kozelmultban, jellemzOen azok az Onkormanyzatok adosodtak el, amelyek megfeleld
fedezettel és sajat bevétellel rendelkeztek. Az dnkormdnyzati szektor azon tagjai, amelyek
jelentésebb ipartizési adobevételekkel rendelkeznek, tekinthetéek a legpotensebb
ugyfeleknek. Az adossdgallomény valtozdsit az arfolyammozgas is nagymértékben
befolyasolja, mivel az addssagéallomany tobb, mint 50%-a devizéban (ezen beliil az addssagok
kozel felét kitevd kotvényallomany 79%-a svéjci frankban denominalt.) A deviza alapu
hitelek/kotvények torlesztési kotelezettségei 2011-2012-ben mar megindultak. Az
onkormanyzati szektor egytttal jelentds betét elhelyezd is, a betétek kivondsa mar rovidtdvon
is likviditasi kockazatot okozhat az onkormanyzati hitelezésben aktiv intézmények szamara.

A Magyar Bankszdvetség, mint az Onkormanyzatok finanszirozdsidban jelentékeny részt
vallalo6  kereskedelmi  bankok szovetsége, 1idvozolte a  Magyar Koztarsasag
Beliigyminisztériumdnak honlapjan kozzétett onkormanyzati atszervezési koncepcionak a
finanszirozashoz kotddd részeit. Kiilondsen az alabbi pontokat: 1) a kotelezd feladatok
prioritdsanak kinyilvanitasat, 2) a koltségvetési tamogatdsok, atengedett bevételek és helyi
adok feliilvizsgalatat és felhasznalasuk szabalyozasat, 3) a feladatfinanszirozas rendszerének
bevezetését, 4) az onként vallalt feladatok kizarolag sajat forrasbol vald finanszirozasanak
lehetdségét, 5) az onkormanyzati tulajdon elidegenitésére €s jelzaloggal valdo megterhelésére
vonatkozo szabalyok pontositasat. Az MBSZ javaslata egy olyan realis feltételrendszert
fogalmaz meg, melynek alappillére a kereskedelmi bankok - szabalyozott verseny keretein
beliili - tovabbi szerepvallaldsa az Onkormanyzati szektor szamlavezetésében ¢&s
finanszirozdsdban egyarant. A kereskedelmi bankok jelenlegi gyakorlata szerint a
hitelezhetdségi limit megallapitdsa a torvényi szabalyozast alapul véve - vagy attol szigorubb
korlatot szabva - elsdsorban a sajat bevételek mértékén, az adoerd-képesség ¢és helyi
adobevétel teremtd potencial értékelésén alapszik. Alapelv a cash-flow alapu finanszirozas a
fedezet alapon torténd finanszirozassal szemben. Az dnkormanyzatok bevételi strukturajanak
jelentés modositasa - kiemelten a banki hitelek fedezeteként szolgdlod sajat bevételek és
eszkozok elvondsa - kizérolag az adoéssagallomanyuk olyan radikalis atalakitisa mellett
lehetséges, amely nem célja a piaci szereploknek. A helyi adok jelenleg az onkormanyzatok
egyetlen olyan bevételi forrasai, melyekbdl szarmazo bevétel a helyi gazdasag teljesitményén
alapszik, ¢és amelyek helyben torténd felhasznalasa erdsiti az adofizetési moralt €s
lokalpatriotizmust. Javaslatainkat -melyeket problémakoronként tettik meg - az
onkormanyzatok finanszirozasi kérdéseit vizsgald Magas Szinti Munkabizottsag vezetdje
terjesztette az EIndkség elé, amelynek dontése alapjan a javaslatokat kormanyzati, parlamenti,
onkormanyzati vezetOknek megkiildtik. Az NGM allamtitkara valaszlevelében egyetértett
javaslatainkkal.

3. PPT Munkacsoport, Makrogazdasdgi Munkabizottsdag

Az Nemzeti Fejlesztési Minisztérium levelet kiildott a Bankszovetség elndkének, hogy a PPT-
k allami atvételében, kivasarlasidban nyljtson segitséget. A PPT munkacsoport vélaszlevél
tervezetet készitett, a levelet megkiildtik, de az allam — feltehetden takarékossagi
megfontolasbol - elallt a PPT-k atvételétdl, kivasarlasatol.

A negyedévben az Onkormanyzati és a PPT munkacsoporton kiviill a Makrogazdasagi
Munkabizottsag is Osszeiilt. Ertékeltik a viliggazdasagi, magyar gazdasagi, banki
folyamatokat, és részletesebben megvitattuk a végtorlesztés varhatd hatasat a hitelintézetek és
a magyar gazdasag jovo évi teljesitményére.
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4. Ujjaalakult az Alapszdmla Munkacsoport

Juliusban az Eurdpai Bizottsag ajanlast bocsatott ki a tagallamok részére az alapszintii fizetési
szamléhoz val6 hozzaférésrol. Az Ajanlas értelmében barmely tagallamban lehetévé kell tenni
az Unioban jogszerlien tartozkodo €s az adott tagallamban fizetési szamlaval nem rendelkezd
fogyasztok szamdra, hogy az adott tagallamban alapszintli fizetési szdmlat (alapszamla)
nyissanak és hasznaljanak.

A Nemzetgazdasagi Minisztérium felkérte a Bankszovetséget, hogy Onszabalyozas keretében
valositsa meg az EU Ajanlast. Az Elnokség 2011. szeptember 5-ei iilésén kifejezte azon
igényét, hogy az alapszamla bevezetését kapcsoljuk Ossze a szocidlis ellatdsok és a
munkabérek kotelezd bankszamlara torténd atutalasaval. Ennek megfelelden ujjaszerveztiik a
korabban azonos céllal felallitott munkacsoportunkat, és egy vitainditd anyagot is
elkészitettlink.

Idékbzben viszont az Eurdpai Parlament belso piaci és fogyasztovédelmi bizottsaga (IMCO)
megtargyalta a Bizottsdg ajanlasat, és gy tlnik, hogy az IMCO nem tartja elégségesnek a
nem kotelezd jellegli ajanlast, és ezért maga késziil egy ennél erdsebb jellegli norma
kibocsatasara, ami 0j megitélést adhat az tigynek. Annyi bizonyos, hogy nagyobb hangsulyt
kap az Ajanladsban eddig talan kissé kevéssé¢ megkiilonboztetett két célcsoport kozotti
kiilonbség: az alapszamla célja egyrészt a barmely tagallamban letelepedni kivand unios
polgar eldtti akadalyok lebontasa, masrészt a hatranyos szocidlis helyzetben 1évok alapszintii
pénziigyi szolgaltatdsokkal torténd ellatasa — értelemszertien elsésorban, illetve kizardlag a
sajat lakohelylik szerinti tagallamban.

A magyar szabdlyozast, illetve Onszabdlyozdst nagymértékben meg fogja hatarozni a
sajnalatos nemzeti sajatossagnak tekinthetd adoelkeriilés témakdre, hiszen elsésorban ez - és
nem a bankszamla esetleges magas dija - az akaddlya annak, hogy a vallalkozasok
bankszamlara fogadjak, és onnan teljesitsék fizetéseiket.

5. Bankkartya Munkacsoport

A Bankkértya Munkacsoport havi rendszeres megbeszélései soran részletes megtargyalasra
keriilt a PSZAF altal szeptember elején kiadott, elvart bankkartyas intézményi magatartasrol
sz0lo vezetdi korlevel alkalmazhatosaga, €s az €szrevételek alapjan Osszeallitasra kertilt a
Munkacsoport szakvéleménye, amely alapul szolgilt a témaban a PSZAF Elnokéhez
megktildott fotitkari levélnek.

Emellett szakmai kapcsolatfelvételt kezdeményeztiink az MNB érintett teriileteivel (Bartha
Lajos igazgatd és kollégai), hogy egyrészt optimalisan tudjunk eleget tenni a bankkartyas
tevékenységre vonatkoz6 MNB-s adatszolgaltatdsnak, masrészt az MNB 4ltal rendszeresen
(félévente) publikalt atfogd bankkartya piaci korkép adatait €s megallapitasait ezentul
személyes egyeztetésen €s k6zos szakmai értékelésen tekintsiik at.

Szeptemberben elvégeztiik a munkacsoport cimlistdjanak feliilvizsgalatat és frissitését, és

utjara inditottuk a heti szakmai elektronikus kiadvanyunkat a Bankszovetség Bankkartya
hirlevelét.
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6. 1G2 Kommunikdcios munkacsoport

Ez év juniusaban megkezdte munkajat a SEPA szabvanynak megfeleld belfoldi atutalds
napkozbeni elszamolasanak megvaldsitasara létrehozott orszagos projekt. A Projekt Iranyito
Bizottsag (PIB) dontése alapjan 1étrejott a Kommunikaciés Munkacsoport. A PIB-nek tagja a
Magyar Bankszovetség is, ezért aktivan részt vesziink a munkacsoport munkéjaban. Ennek
keretében az elmult negyedévben meghatdrozasra és kidolgozasra keriiltek az tgyfél-
tajékoztatas formai, csatorndi, a kommunikacids iizenetek, meghataroztuk a célcsoportokat,
valamint a kommunikacid javasolt litemezését és intenzitasat.

7. A Magyar Bankszovetség sajtokommunikdcioja

Az elmult negyedév egészét rendkiviil intenziv sajtoérdeklodés jellemezte. Az idészak elején
az érdeklodés kozéppontjaban az arverési és kilakoltatdsi moratorium felfliggesztése, valamint
az annak ¢életbelépésével egyidejileg kihirdetett otthonvédelmi program allt, amelynek
kozéppontjaban a rogzitett devizaarfolyamon torténd devizahitel torlesztés volt. Szeptember
elejéig a Bankszovetség kommunikacids tevékenysége minden korabbindl intenzivebb volt,
aminek eredményeképpen sikeriilt a Szovetség legfontosabb iizeneteit a kozvélemény és a
dontéshozok felé eljuttatni. Munkank eredményeképpen kialakult egy olyan média kozeg,
amelyben a véleményformald és meghatarozd gazdasagi és pénziigyi Gjsagirok nyitottak és
pozitivak voltak a bankszektor problémainak kozvetitésére. Szeptember 9-t6l, azaz a
végtorlesztésre vonatkozo torvény elfogadasat és kihirdetését kovetden az Elnokség dontése
értelmében  Szovetséglink a devizahitel végtorlesztéssel téméaban kommunikacigjat
sajtokozleményekre korlatozta, a periodus végéig sem az Elndkség, sem a Szovetség
munkatarsai a sajtokozleményeken kiviil szobeli vagy irasbeli nyilatkozatot nem tettek.

Emellett megkezd6dott a Bankszovetséget érintd sajtomegjelenések rendszerezett
regisztralasa és figyelése. 2011. augusztus 24-t6l szeptember 30-ig bezardlag Gsszesen 468
bankszovetségi megjelenés volt, ezen beliil

148 db a nyomtatott sajtoban,

48 db az elektronikus sajtoban,

268 db az online médiaban jelent meg, valamint

kiadtunk 4 db sajtokozleményt.

66 db olyan relevans megjelenést regisztraltunk, amely a Bankszovetséget emliti, vagy esetleg
kritizalja — de nem bankszdvetségi megkeresés nyoman keletkezett.
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MELLEKLET 1.
KIADOTT GAZDASAGI TANULMANYOK

A III. negyedév folyaman 3 anyag késziilt a vilaggazdasdg, a magyar gazdasadg és a hazai
bankok negyedéves teljesitményét értékelendd, amelyeket a bankvezetdknek megkiildtiink. A
tanulmanyok 6sszefoglaloé gondolatai:

Vilaggazdasagi tanulmany

A vilaggazdasag 2010-ben folytatja a 2010-ben megkezdett kilabalasat, a 2009 évi visszaesés
(-0,5%) utan 2010-ben 5,1%-kal béviilt a kibocsatas, ami 2011-ben varhatéan 4,3%-0s lesz,
mig 2012-ben 4,5% (az IMF 2011. jiniusi becslése szerint). A vildgtermelés 2012-ben éri el
azt a trendértéket, amin mintegy 40 éve halad. A fejlett és a fejlodé gazdasagok palyaja eltéro,
a fejlédok atlagos iitemelénye 2009-2012-ben 4 - 5%-pont, évenként tekintve: 2009-ben
6,2%-pont volt (2,8% vs. —3,4%), 2010-ben 4,4 %- pont (7,4% vs. 3,0%), 2011-ben 4,4%-
pont (6,8 % vs. 2,2%) és 2012-ben 3,8%-pont (6,4% vs. 2,6%). Az 1973-2008 kozotti 35
évben a fejlett orszagok novekedési elmaradasa a vilagatlagtol nagyjabol 0,5%-pont volt, ez
2009-12 kozott a 2%-pontot is meghaladta. Az inflaci6 a valsag alatti intézkedések ellenére
sem szabadult el, a 2011 évi szerény (kb. 1%-pontos) pup eltlinik, a lassabban haladé fejlett
gazdasagok jovire 2% alatti, a gyorsan boviild fejlddok 5% koriili inflacidval néznek szembe.
A pénziigyi piacok volatilitasa nétt, a PIGS orszagok boviilése (Olaszorszaggal egylitt) talan
csak fantomkép. Az Eurd-zonaban mind erdsebb az a felismerés, hogy lehetetlen a gorog
gazdasag megmentése, eladosodottsaga rapid mdédon gyorsul, igy célszeriibb, ha az €- zonan
kiviilre keriil. Ennek elismerése viszont azt jelenti, hogy az €- zénaba nemcsak befelé, hanem
kifelé is lehet haladni, az € - zéna nem végallapot, hanem egyfajta atjar6-haz, kozos fiskalis
elkotelezddés nélkiil a valutaris 6sszehangoloddsnak a valutakigyo jobb formdja, mint a k6zos
pénz. Keresve a 2009-es valsag dsszetevdit: a vilag orszagait 1960-2008-as palyajuk alapjan
harom csoportba rendeztiik aszerint, hogy fejlettsége és népessége alapjan alulexportald-e
(mint az USA, a Latin-Amerikai orszagok nagy része, a Skandinav allamok),
normalexportald-e, (mint Japan, az EU nagy orszagai, a poszt-szocialista orszagok), vagy
tulexportaloak-e (mint Kina, India, Indonézia, Malajzia, Thaifold). Kina gyors iitemben
vagtat, igen magas beruhazasi ratajat meghaladja a megtakaritasi rataja, mivel (kelld szamu
gyermek- és nyugdij nélkiil) idéskori megélhetésére késziil6 kinai haztartasok rendkiviil sokat
takaritanak meg. A megtakaritdsok azt az USA-bol szarmazé értékpapir allomanyt vették
célba, amely a tOlfogyasztd amerikai haztartdsok importkiadast fedezte. Az amerikai
héaztartasok a fogyasztoi drakhoz képest magas eszkozarak (ez elébb a tézsdeindexet, késObb
az ingatlanarat jelentette) mellett racionalisan nem takaritottak meg. A GDP aranyos
importtobblet a valsag kirobbanasakor mar a GDP 5%-4t meghaladta. A valsag helyére tette
az eszkozarak/termék arak aranyat az USA-ban, megnovelve a megtakaritdsi hanyadot és
lecsokkentve a kiilkereskedelmi passzivumot, a jegybanki mérleg hatalmasra nétt, (ami
egyeldre inflaciot nem okozott), az allamaddssag elérte a GDP 100%-at, a kongresszus vitai
miatt a mindsité cégek fontolgatjdk az USA allampapirjanak lemindsitését. Az EU-ban a
valsag mélyebb volt, mint az epicentrumban, a téves berendezkedés — kozds pénz, kozds
allam nélkiil — minden problémaja a felszinre keriilt. Japan a 2009-es visszaesésbdl lassan tér
magéhoz. Kindban nagyobb sulyt kapott a hazai infrastruktiura fejlesztése, a novekedeés
kiilpiaci igénye igy mérséklddhet. Egyeldre senki nem latja a ,,hogyan tovabb”-ot.
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A magyar gazdasag helyzete

2010. év végéhez képest a 2011. L. félévi magyar GDP ndvekedés 0,3%-os volt, ennél
alacsonyabb litem az EU27-ben csak Szlovénidban és Portugaliaban volt. (Az 1. negyedévben
még volt novekedés, de a II. negyedévben stagnalt a magyar GDP.) Az ¢el6z0 év azonos
1d6szakanal 1,5%-kal magasabb GDP szint harom komponensre bonthato: +0,1% a végsd
fogyasztas, -1,4% a bruttd felhalmozas + 2,8% az export-import egyenleg hozzajarulasa. A
foglalkoztatottak szama egy év alatt 30 ezer fovel (0,8%-kal) emelkedett, a foglalkoztatottak
aranya a 15-74 éves népességnek kevesebb, mint 50%-a. A munkanélkiiliségi rata 0,2%-
ponttal 10,8%-ra csokkent. A realkeresetek 1,4%-kal néttek (ezen beliil minél tobb gyerek
volt egy csaladban annal jobban ndtt a kereset.) A versenyszféra keresetei tobb év utan
meghaladték a koltségvetési szféra (az elmult 12 honapban zsugorodo) kereseteit. Az inflacid
2011 juliusdban 3,1%-ra csokkent, ami nagyjabol az egytizede a 15 évvel ezelotti
pénzromlasnak. A beruhazasok volumenindexe az elsé negyedévben 0,7%-kal, a mésodik
negyedévben 6,5%-kal zsugorodott az el6z6 €v azonos iddszakahoz képest, a félév egészében
4%-0s volt a csokkenés. Nagymértékli 29,3%-os volt a csokkenés a szallitas, raktarozas
agazatban ¢és 16,6%-os az épitdiparban, jelentdst novekedés (28,6%) mutatkozott a
feldolgozoipari beruhazéasoknal, az oktatasnal (15,3%) és meglepden nagy (48%) volt az
egészségligyben. A kiilkereskedelem szamai (2011, jinius - 2010. junius kozott az export
2,98%-kal, az import 2,58%-kal nétt) tobbféleképpen is interpretalhatdoak. 1996-2008 kozott
az export havonta 1,15%-kal boviilt, az exportszint 2009 elején a 2008. oktdberi érték 2/3-ara
zuhant, de innét igen gyors palyan haladt az elmult két és fél évben havi 1,52%-0s volt a
trendérték (bar az utols6 12 hdénapban ez havi 0,25%-ra csokkent). A kiilkereskedelmi
egyenleg 2007 ota trend szerint pozitiv, ebben nem hozott valtozast 2009, s6t a pozitiv
egyenleg tovabb nétt. A nemzetkozi trenddel egybevetve azt latjuk, hogy szokatlan, ha egy
orszagban az export novekedési liteme 3-4-szer magasabb, mint a GDP iiteme, 12 év alatt
(1996-2008) Magyarorszag export/GDP aranya 50%-r6l 81%-ra nétt, amivel az egyik
legmagasabb exportkitettséggel rendelkez6 orszag lett. Ahhoz, hogy csokkentse
sebezhetdséget a kdvetkezd husz évben az export liteme nem haladhatja meg a GDP iitem 4/3-
at. Az ipar értékesitése stagnalt, a belfoldi célu eértékesités 4,3%-kal csokkent, az exporté
2,4%-kal ndétt 2010 juniusahoz képest. Az épitdipar folytatta zsugorodasat, ha 2007 elején
100% volt akkor 2010 év végén kerekitve 65%, 2011 juniusaban kerekitve 60%. A
mez6gazdasag termékek értékesitésének, felvasarlasanak volumene 2%-kal maradt el 2011.
januar- janiusban az egy évvel korabbi értékt6l. Az allamhaztartds nettd finanszirozé
képessége 2011. elsd negyedévében a GDP +36%-at érte el a magannyugdij pénztarakbol
valo atlépés kovetkeztében, ha ezt a tényezdt kiszirjiik, akkor -6,4%-ot kapunk, mig a Il.
negyedévben -4,8%-ot. A haztartasok nett6 pénziigyi megtakaritasa a GDP -37,6%-o0t tette Ki
a pénztari atlépések miatt, e nélkiil +4,9% lett volna, mig a II. negyedévi érték +4,0% volt.

A magyar hitelintézetek

A magyar hitelintézetek 2011. elsé félévében folyéaron szamitott eszkdzallomanya 31724
mrd HUF volt, ami 2010. juniusi értékekhez képest 7%-kal csokkent. A hitelcsokkenés liteme
(-11%) kozel a dupléja volt az értékpapirok novekedési iitemének (6%), ( az értékpapirokhoz
képest a hiteleknek tobb mint dupla volt a sulya (59% vs. 26%) az 6sszes eszkozhoz képest),
A maradék 15%-os stlyt egyéb tétel atlagos hatdsa szintén mérsékld volt az
eszkozallomanyra.. Redlértéken (inflacid ¢és arfolyamsziirten) 2011. jinius-2010. junius
kozott, azaz egy év alatt az Osszes eszkdz 10%-csokkent, a hitelek 14%-kal, ezen beliil a
vallalkozoi hitelek 13%-kal a héaztartasi hitelek 9 %-kal. Az értékpapirok 2%-kal néttek (a
forgatési célu 13 %-kal nétt, a befektetési célu 9 %-kal csokkent). Realértéken (inflacid és
arfolyamszilirten) 2011. jinius-2008. janius kozott, azaz harom év alatt az 6sszes eszk6z 17%-
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kal, a hitelek 29%-kal, (a_vallalkozéi hitelek 34 %-kal, a haztartasi hitelek 14 %-kal)
csokkentek. Az értékpapirok 50%-kal (a forgatasi célu 50 %-kal, a befektetési célu 49 %-kal)
néttek. A bankok 6sszes eszkoze folydaron az el6z6 év azonos idészakahoz képest —szemben
az eléz6 évek novekedésével - 8%-kal mérséklodott, a hiteldllomany csokkenése ezt
meghaladodan, 12 %-os volt. Folyoaron a vallalkozoéi hitelek 11%-kal, a haztartasi hitelek 6%-
kal csokkentek. Az értékpapirok 2%-kal bdviiltek. Az Osszes banki eszkdz folyddras
devizahanyada az elmult 12 honapban 4%-ponttal 55 %-rol 51-%-ra cs6kkent. Hasonloképpen
5 %- ponttal csokkent a hitelek devizahanyada (73%-r6l 68%-ra). A bankok haztartasi
hiteleinek nominalértéke (t6bb évnyi erds novekedés utan) 2011 jhniusaban 5%-kal csékkent
2010 janiusahoz képest. Ezen beliil a fogyasztasi hitelek jobban (6%-kal) csokkentek, mint a
lakascélu hitelek (3 %), a fogyasztasi hitelallomany 180 mrd Ft-tal csokkent a lakascélt hitel
kb. 130 mrd Ft-tal. A haztartasi hitelek 90 napon tali késedelembe esése (tovabbiakban NPL)
2008 utan felgyorsult, kerekitve: 2008 juniusaban 3%, 2009. juniusban 6%, 2010. jiniusban
9%, 2011. juniusban 12% volt az NPL rata. A vallalati hitelallomany 2010. junius és 2011
juniusa kozott folyoaron 11%-kal csokkent, a nagy vallalatok esetén 16%-0s volt a
mérséklédés, a KKV-nél 8%-os (ezen beliil: mikrd 4%-kal, kisvallalat 13%-Kkal,
kozépvallalkozas 4%-kal csokkent). A vallalkozoi hitelek NPL rataja 2010. juniusban 10%
volt, 2011 juniusaban 14% az Osszes hitel esetén, a devizahitelek NPL ratdja mindkét
idépontban 2-2 %- ponttal kisebb volt. A banki forrasok 2010. jinius - 2011. junius kdzotti
2309 mrd HUF-os csokkenésébdl a betétek zsugorodasa 221 mrd HUF-ot, a hitelez6i jogot
megtestesitd értékpapirok csokkenése 364 mrd HUF-ot magyardz. A bankkozi betétek 597
mrd HUF-fal, a felvett hitelek 703 mrd HUF-fal csokkentek. A forrasok zsugorodasanak
90%-a a kozvetlen kiilfoldi forrdsok  csokkenésére vezethetd  vissza. Az
értekvesztés/mindsitett allomany egyre romlik, (2009. janius 2%, 2010. junius 4%, 2011.
junius 6%0) de a romlas iiteme lelassult. Ha csak valamilyen kedvezétlen folyamat nem jon,
akkor nagyjabol 2011. év végére 6-7%-on stabilizalodik az értékvesztés/mindsitett allomany
novekedése A fontosabb féléves nem annualizalt eredmény-Osszetevok: a bankok
eszkozaranyos kamateredménye az el6z6 évek elsd félévéhez képest valamelyest ndvekedett,
(1,6 % lett). A 2010 els6 félévéhez képest a kamatbevételek nem valtoztak (3,6 %), mig a
kamatraforditasok 0,1%-ponttal 2,0%-ra csokkentek. A nem kamateredmény ebben a félévben
a korabbi elsd félévekben megszokott értéknek nagyjabol a felét teszik, ki, 0,4% lett. Az
eszkozaranyos jutalékeredmény harmadik éve azonos (0,4%), az osztalékok (jelentds részben
kiilfoldi lednybanki osztalékként) viszont évrdl évre ndnek,(idén 0,3%-0s). A pénziigyi és
befektetési szolgaltatdsok eredménye ismét csak az egyik legkisebb volt (0,2%). Egyéb nem
kamateredmény —0,4%-a magas, mivel ebben a félévben mar a banki kiilonad6 is megjelenik
benne, ami 6nmagaban —0,25%. A miikddési koltség harmadik éve nem tud mérséklddni, ez
Osszefliggésben van a banki aktivitds zsugorodéasaval, kordbban novekvd hitelalloméany
mellett volt méd a fajlagos javulasra. 2011. elsé félévben 1,0%-o0s volt a miikodési koltség.
Az értékvesztés valtozasa az eszkozokhoz képest —0,4%-ra csokkent ez évben. Mind az
adozas eldtti eredmény (0,6%), mind az addzott eredmény (0,5%) megegyezik a tavalyi elsd
féléves eredménnyel. Ha féléves nomindl - ROE-t szamitunk, akkor az 5,7%-os, hajszalnyira
tér el a tavalyi elsd félévétdl, holott tavaly az els6 félévben még nem volt banki kiilonado6. Az
elmult 5 évben nem kis mértékben atrajzolodtak a bankok, fioktelepek, szovetkezetek
hitelintézeti az eszkdz részaranyai (folydaron). Az dsszes eszkdzbdl 2006-2011 juniusa kozott
a bankok részaranya 7%-ponttal csokkent, a fidktelepek, részaranya kb. 8%-ponttal n6tt, mig
a szovetkezeteké kb. 1%-ponttal mérséklodatt.
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MELLEKLET II.
NEMZETKOZI KITEKINTES:

SZABALYOZAS, FELUGYELET - EUROPAI BANKFODERACIO
L. Globalis szabalyozasi fejlemények

I.1 A Pénziigyi Stabilitaisi Tanacs (FSB4) konzultacios dokumentuma - A
rendszerszempontbol fontos pénziigyi intézmények (SIFIs) hatékony valsagkezelése

A Pénziigyi Stabilitdsi Tanacs juliusban konzultaciés dokumentumot tett kozzé, amely a
rendszerszempontbdl fontos pénziigyi intézmények (SIFIs) hatékony valsagkezelését célozza.
Az FSB konzultacios dokumentuma 5 részre, s ezen beliil 8 fejezetre (formailag mellékletre)
oszthat6. Ezek a kovetkezok:

Vialsagkezeld képesség és eszkozok

e A hatékony valsagkezelési rendszerek alapvetd jellemzoi (Azokat a hataskoroket és
eszkozoket targyalja, amelyekkel valamennyi joghatosidgnak rendelkeznie kell a
pénziigyi intézmények hatékony valsagkezeléséhez, ideértve a hataron atnyuld SIFIs
valsagkezelését is.)

e A sajat erdvel torténd kimentés (bail-in) szerepe a valsagkezelésben (A kimentési
rezsimek azon alapvetd elemeit veszi sorra, amelyek lehetévé teszik a pénziigyi
intézmények hitelezok altali jratdkésitését.)

Hataron atnyalé megallapodasok

e Intézmény specifikus hataron atnytlé egyiittmiikodési megallapodasok (Az illetékes
feliigyeleti hatésagok  kozotti intézmény specifikus egylittmiikdési
megallapodasoknak a minimalis k6zos elemeit mutatja be, amelyek sziikségesek egy
hataron atnyul6 intézmény valsagkezeléséhez.)

A valsagmegoldas tervezése

e A (valsag)megoldhatosag értékelése (Bemutatja a SIFIs helyreallithatosagénak az
értékelésére szolgalod kereteket, figyelemmel a cég szervezeti felépitésére, valamint a
joghatdsagban érvényes valsagkezeld rezsimekre.)

e Helyredllitasi és kibontakozasi tervek (RRPsﬁ) (Ismerteti a globalis SIFIs esetében
kotelezd RRP-k kereteit €s tartalmat.)

A vélsagmegoldas korlatainak az eltavolitasa

e A valsdg helyzet megoldhatosagat javitd intézkedések (Kommentarokat véarnak a
valsagkezelés korlatainak - pl. komplex szervezeti felépités illetve lizleti gyakorlatok,
széttoredezett informacios rendszer, csoporton beliili tranzakcidk, a szolgéltatotol és a
globalis fizetési miveletektdl vald fiiggés - az eltdvolitasat célzo akciokkal
kapcsolatban.)

Konzultacios témak (az FSB eldzetes allaspontjat tiikrozik.)

e A hitelezOk kozotti hierarchia, a betétesek elényben részesitése, betét védelem a
valsagkezelés soran (Azt vizsgalja, hogy sziikséges-e a joghatésagok kozotti nagyobb
konvergencia a hitelez6k kezelését érintden, kiilonds tekintettel a betétesekre.)

* Financial Stability Board
® Systemically Important Financial Institutions
® Recovery and resolution plans
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Atmeneti intézkedések alkalmazasanak a feltételei (Azokat a specialis feltételeket
targyalja, amelyek esetén a szerzddés szerinti korai beavatkozasi jogok felfiliggesztése
indokolt, bizonyos valsagkezelési eszk6zok alkalmazasanak a tdmogatasara.)

A dokumentummal kapcsolatos észrevételeket az FSB szeptember masodikaig varta. A
megjegyzések alapjan atdolgozott dokumentumot - a SIFIs tevékenységébdl szarmazd
kockazatok kezelésére vonatkozo javaslatcsomag részeként - benyujtjak a G20-ak novemberi
cannes-i csucstalalkozojara.

Az Eurépai Bankfoderacio konzultacioban kifejtett véleményének sarokpontjai a
kovetkezdk voltak:

A hatékony valsagkezelési keretek kialakitasa, amelyek lehetdové teszik a cégek
helyreallitasat a pénziigyi rendszer szamottevé sériilése nélkiil - a moral hazard
(erkolcsi kockazat) probléma leghatékonyabb kezelésének igérkezik. Ezért az EBF
altalanossagban lidvozli az FSB altal alkalmazott megkdzelitést, hangsulyozva, hogy a
végleges kereteknek a lehetd legteljesebbnek kell lennitik, és a joghatosdgok kozott
konzisztens modon kell alkalmazni azokat.

Az FSB-nek és a G20-aknak egy eldére meghatarozott litemezés szerint, harmonizalt,
nemzetkozi valsagkezelési rendszert kell kialakitani.

Tovabbra is sziikséges az egyiitt bevezetendd szabalyozasok (Bazel III, SIFIs
tokesziikséglete, valsagkezelése stb.) egylittes hatasvizsgalata.

Az RRPs ¢és egyéb eszk6zok nem hasznalhatok az egészségesen miikodoé pénziigyi
intézmény szerkezetébe, vagy miikodésébe valod feliigyeleti beavatkozasra, anélkiil,
hogy ténylegesen sziikség lenne atstrukturalasra, vagy helyreallitasra.

A beavatkozast kivaltd eseményt (trigger) eldre és pontosan definidlni kell a torvény
altal. A beavatkozédsi mechanizmusnak magas kiiszobértékeket kell tartalmaznia,
transzparensnek, objektivnak, és elérelathatonak kell lennie, anélkiil hogy a numerikus
kiiszobértéket automatikusan alkalmaznak.

Meg kell teremteni a helyes egyenstlyt az atlathatosag (megfeleld jelentés és
kozzététel), valamint a sziikséges titkossag kozott.

A valsagkezelésben részes intézmények ¢és hatésagok megbizhatosdga és
elszamoltathatosaga alapvetd jogi kovetelmény.

Az anyaorszdg (home) feliigyeleti hatésaganak koordinalt valsagkezelési
intézkedésrendszert kell kidolgoznia, s vildgosan meg kell hataroznia a
tarsfeliigyeletek feladatait. Az anyaorszdg feliigyeletének a globalis pénziigyi
stabilitast kell szem eldtt tartania.

A csoporton beliili garancidkat nem szabad sziikségtelentil korlatozni, de a csoporton
beliili tAmogatasokat dnkéntes vezetdi dontés alapjan kell alkalmazni.

A pozicio lezard nettositasok felfiiggesztését alaposan meg kell vizsgalni, s csak
hatastanulmany alapjan szabad eldonteni, hogy a felfliggesztés eldnyei ellensulyozzak-
e a kockazatcsokkentést €s a pénziigyi stabilitast érintd hatranyokat. A pozici6 lezaro
nettésitasok felfiiggesztését csak szigortian korlatozott idében lehet alkalmazni.

A bankvalsag koltségeit a részvényeseknek €s az egyéb veszteségviseld eszkozok
tulajdonosainak kell elszenvedniiik. A hitelezOkre csak akkor harithatd veszteség, ha
minden mas megoldast kimeritettek A szélesebb iparag csak ezt kovetden vonhatd be
a koltségviselésbe.

A kereteknek biztositaniuk kell a részvényesek és a hitelezOk azonos kezelését az
egyes joghatosagokban, valamint a biztositaniuk kell a pénziigyi stabilitds fenntartasat
valamennyi joghatosagban.
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e A sajat erdvel vald kimentés (bail-in) kotelezd - keretei alapos hatasvizsgélatot
kovetden - tovabbi fejlesztést igényelnek. A vonatkozd szabalyoknak a lehetd
legrugalmasabbnak ¢és a legszélesebb kortinek kell lenniiik. A sajat erdvel valod
kimentést globalisan valamennyi pénziigyi intézményre alkalmazni kell. Ugyanakkor a

bail-in rezsimet csak alkalmas iddzitéssel szabad bevezetni, amikor a piacok
visszatértek a normalis kerékvagasba.

Az IBFed’ az EBF-hez hasonloan tamogatta a specialis valsagkezelési keretek kidolgozasat
annak érdekében, hogy megvédjék a tarsadalmat a valsdg okozta koltségektdl és
minimalizaljak a fert6zési hatast. Az altalanos megjegyzések kozott kiemelte, hogy a cég
értékének a megdrzése és maximalizaldsa fontos prioritds kell, hogy legyen a valsagkezelés
soran, valamint hogy a nemzeti valsagkezelési rezsimek ¢és eszk6zok nemzetkozileg
koordinalt reformjat ¢és a hatarokon atnyuld valsagkezelési akciok megerdsitését fel kell
gyorsitani.

A levélben az IBFed részletesen is valaszol az FSB konzultacios dokumentumaban szerepld
problémakra, az esetek zomében az EBF leveléhez hasonl6 tartalommal

1.2 Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsiag (BSBC®): A rendszerszempontbél fontos globalis
bankok (G-SIBs”) szabalyozasa

A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag jegybankelnokokbdl és feliigyeleti vezetokbdl allo
testiilete (GHOS™) junius 25-1 tilését kovetden bejelentette, hogy konzultacids dokumentumot
adnak ki a rendszerszempontbol fontos globalis bankok szabalyozasarol, amely kitér a
rendszerszempontbo6l fontos intézményi kor beazonositdsdnak a modszertanara, a szabdlyozoi
tobblettoke kovetelményekre, illetve a szabalyozas bevezetésének az litemezésére. A
dokumentumot - amely ,A rendszerszempontbél fontos globalis bankok: Ertékelési
moédszertan és kiegészité veszteségviselési kovetelmény™™ cimet viseli - jolius végén
bocsajtottak konzultaciora; s a tervek szerint atadjak a Pénziigyi Stabilitasi Tandcsnak, amely
globalis szinten felelds a rendszerszempontbdl fontos intézményekkel kapcsolatos kockazatok
csokkentéséeért.
A dokumentumban a Bizottsag leszogezi, hogy a hatalyos szabalyozas nem kielégitden kezeli
a rendszer szempontbol fontos globalis bankok altal okozott negativ externalidkat. A rendszer
szempontbol fontos mindsités ismérvei - a méret, a kolcsonos fliggdség (interconnectedness),
a komplexitas, a helyettesithetdség hianya, valamint a globalis hatokdr - jol ismertek. A G-
SIBs-hez kapcsolddo negativ externalidkat a ,,tal nagy, hogy csédbe engedjék” szindroma, a
globalis nagybankok implicit garancidi, az allam 4&ltali kimentésre vonatkoz6 varakozasok
okozzdk, felnagyitvdn a kockézatvallalasi készséget, a piaci elv megsértésével verseny
egyenldtlenséget okozva, és ndvelve a jovobeni csdd valoszinliségét.
A rendszerszempontbdl fontos globalis bankokat érintden a két f6 szabalyozasi torekvés:

e A G-SIBs csddveszélyének a csokkentése érdekében ndvelni kell a miikodd (going

concern) intézmények veszteségviseld képességét,

"International Banking Federation: Nemzetkozi Bankfoderacid, tagjai az USA Bankszovetség, az Ausztrél
Bankszovetség, a Kanadai Bankszovetség, a Kinai Bankszovetség, az Eurdpai Bankfoderacid, az Indiai
Bankszovetség, a Japan Bankszovetség, a Koreai Bankfoderacio, az Orosz Bankszovetség és a Dél-Afrikai
Bankszovetség

& Basel Committee for Banking Supervision

° Global Systemically Important Banks

1% Governors and Heads of Supervision

! Global systemically important banks: Assessment methodology and the additional loss absorbency
requirement
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o A G-SIBs esetleges csddjekor fellépd hatdsok enyhitése, a globalis valsag megeldzési
¢s valsagkezelési keretek javitdsa. (Ezt célozza az FSB fentebb ismertetett
dokumentuma.)

A Bazeli Bizottsag szabalyozasi javaslata az els6 célt szolgalja; potlolagos tdkekdvetelmény
eldirasaval csokkenti a csddbejutas valoszintiségét. (A BSBC dokumentuma az FSB a
rendszerszempontbol fontos intézményekhez kapcsolddd moral hazard csokkentésére iranyuld
tagabb munkalatainak a része.)

A BSBC értékelési modszertant dolgozott ki a G-SIBs rendszerszempontu fontossaganak a
megitélésére; az indikator alapi mérési modszert. A javasolt indikatorokat és tervezett
sulyozasukat az alébbi tdblazat tartalmazza:

Az indikator alapu mérési modszer

kategoria (és sulyok) egyedi indikator az indikator sv
. . , Joghatosagok kozotti kovetelések 10%
Joghat k kozotti tevék 20%
oghatosagok kozoui tevekenyscg (20%) Joghatosagok kozotti kotelezettségek 10%
Méret (20%) Teljes liitettség a Basel III attételi ratanak 20%
megfelelden
Pénziigyi rendszeren beliili eszk6zok 6,67%
w1 e Pénziigyi rendszeren beliili forrasok 6,67%
o
Kolestnds fuggdseg (20%) Nem lakossagi (wholesale) finanszirozasi hanyad
6,67%
Letétkezelésben 1€vo eszkdzok 6,67%
Helyettesithetdség (20%) A fizetési rendszerben lebonyolitott fizetések 6,67%
A pénz- és tokepiacokon lejegyzett tranzakciok 6,67%
OTC derivativak névértéken 6,67%
. 3 szintii (valés mértéken nem kifejezhetd) eszkdzok|6,67%
Komplexitds (20%) A kereskedési konyvben és az eladasra tartott
eszkozok értéke 6,67%

A BSBC a G-SIBs bankokat a fenti mérési modszer és a kiegészit6 (accillary) indikatorok
alapjan ot csoportba osztja. Az egyes csoportok szamara 1-2,5% tobblettdke kovetelményt ir
eld a rendszerszempontu fontossaghoz igazodva. Az 6todik - egyeldre iires — csoport
tobblettdke kovetelménye 3,5%. (Ez a tovabbi 1%-os tobblet tékekdvetelmény arra szolgal,
hogy a legmagasabb tdkekdvetelménnyel shjtott bankokat visszatartsdk a materialis
novekedéstél.) A  G-SIBs bankok tokekovetelményét csoportszinten, kozonséges
részvénytokével (Common Equity Tierl (CET1)) kell teljesiteni. (A Bazeli Bizottsag
allaspontja szerint a feltételes tOkeelemeket csak a globalis kovetelményeknél szigortibb
nemzeti tokeeldirdsok teljesitéséhez lehet felhaszndlni.) A rendszerszempontbol fontos
bankokra kiszabott tobblettéke kovetelmények nem teljesitését a tokemegdrzési
tartalékkovetelménynél alkalmazott kifizetési tilalmak szankcionaljak. A G-SIBs bankok
tobblet tokekdvetelményét a tdkemegdrzési és anticiklikus tobblettartalékokkal parhuzamosan
2016 ¢s 2018 kozott fokozatosan vezetik be, €s 2019. januar 1-t6l alkalmazzak teljes kortien.

Az EBF a konzultacié soran adott valaszanak kulcspontjai a kovetkezok:
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e A javasolt modellbe bele kell foglalni a valsaghelyzetek minél jobb megoldhatosagéra
vonatkoz6 0sztonzést.

o A kereteket ki kell terjeszteni a nem bank pénziigyi intézményekre is.

o Az ¢értékelési modszertannak a teljes minta (G-SIBs) rendszerkockazatdra is
érzékenynek kell lennie, nem csupan a mintan beliili relativ helyzetekre.

e A modellbe kockazat érzékeny mérdszamokat is be kell épiteni, a szamviteli mutatok
kiegészitése €s javitasa céljabol.

e A diverzifikdciobol szarmazd eldnyoket szerepeltetni kell a helyes 0sztonzés
fenntartasa érdekében.

o A feltételes tokét el kell ismerni a G-SIBs bankok tartalék instrumentumaként.

e A G-SIBs bankok tobblettartalékat a tékemegdrzési tobblettartalék feletti konkrét
savban kell meghatirozni (7%-9,5%), hogy elkeriilheté legyen a kifizetés
korlatozéssal gyakorolt éles hatas.

e Azok az aktivitdsok, amelyeket a lednycégek azon orszagban (és azon orszag
devizanemében) végeznek, ahol be vannak jegyezve, helyi nem pedig hatarok kozotti
tevékenységnek szamitanak.

e Az curbpai egységes piactermészetébdl az kovetkezik, hogy az union beliili
tranzakciok nem szamitanak joghatosagok kozotti tranzakcionak.

e Barmiféle potlolagos veszteségviseld képességet csak csoport szinten lehet
megkdvetelni.

e Az Osszesitett hatas (a Bazel 11l egyezményt és a nemzeti szabalyozasokat figyelembe
véve) tovabbra is erds fenntartdsokat tamaszt, kiilondsen a még mindig torékeny
gazdasagi kildbalas figyelembe vételével.

e A potlolagos toke eldirdsa nem lehet az egyetlen valasz. A javuld kockéazat kezelés és
vallalat iranyitas a rendszerkockazat elhéritasanak kdzponti eleme.

1.3 A Bazeli Bizottsag szeptember 28-i iilésének a hatarozatai

A Bazeli Bizottsag alaposan 4ttekintette a G-SIBs szabdlyozasra vonatkoz6 juliusi
konzultacidos dokumentumara kapott észrevételeket. Megallapodott abban, hogy a modositott
javaslatot a G20 vezetok 2011. novemberi csucstaldlkozoja elétt publikaljadk. A Bizottsag
fenntartja a G-SIBs 2,5%-0s CET1 tobblettoke kovetelményére vonatkozo javaslatat, tovabbi
1 %-o0s CET1 tokekovetelményt eldirva annak a megfékezésére, hogy a rendszerszempontbol
fontos intézmények ne valjanak még jelentdsebbekké (nagyobbakkd). A bizottsdg néhany
indikator modositasara is javaslatot tesz majd, ezeket 2012 marciusaban teszteli. A
véglegesitett szabalyozas a tervek szerint 2016 januarjatol 1ép életbe.

A Bizottsag a kozponti elszamolo partnerekkel (CCPs) szembeni Kkitettségek tervezett
tokekovetelményével kapcsolatban kapott észrevételeket is megtargyalta. Ugy itélte meg,
hogy a CCPs megfeleld feltokésitése tovabbi eszkoz lehet a kolcsonds fliggdségbdl
(interconnectedness) adodo rendszerkockazatok kezelésére. Az elkdvetkezendd hetekben
konzultaciora bocsajtando szabalyozési javaslat célja, hogy eldsegitse a derivativ ligyletek
CCPs-en keresztiili elszamolasat.

A fentieken tul a Bizottsdg a likviditasi sztenderdek megfigyelési idoszakaval, valamint a
Bézel 11, a Bazel I1.5 (kereskedési konyv) €s a Bazel 11 bevezetésének a nyomon kovetésével
(monitoring) is foglalkozott.
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1.4 Iparagi levelek a G20-aknak

1.4.1 EBF levél a G20-ak foruman résztvevé EU pénziigyminisztereknek a
rendszerszempontbol fontos bankokrdl

A G-SIBs szamara a BSBC altal javasolt potlolagos tékekovetelmény kapcsan az EBF az
alabbi szempontokat ajanlotta az érdekelt EU pénziigyminiszterek figyelmébe, az oktober 16-i
G20 pénziigyminiszteri talalkozot megeldzden:

e A bankvalsagok rendezési keretei jelenthetik a legjobb megoldast a rendszer kockazat
egyik fo formajanak, a fert6zési hatasnak a kivédésére. Az orszagok kozotti megfeleld
valsagkezelési egyezmények csokkentik a bankcs6dok kockdzatait. Ezért az egyes
intézmények valsag rendezési feltételeinek a kialakitdsa prioritast kell élvezzen a
tokekovetelmények tovabbi novelésével szemben.

e Az EBF-nek 0Osszességében 1is fenntartdsai vannak a G-SIBs potlolagos
tokekovetelményével szemben. Attol tart, hogy a globalis szabalyozéi reform egyiittes
hatasa veszélyezteti a globalis gazdasagi ndvekedést, a G-SIBs-t6]1 megkovetelt
tobblettoke - fékezvén a ndvekedést - kontra produktiv lehet.

e A rendszerszempontbdl fontos intézmények tekintetében az Eurdpai Unidt egyetlen
piacként kell tekinteni az indikatorok értékének a meghatarozasakor az EU-n beliili
tranzakciok nem tekinthet6k joghatdsagok kozotti miiveleteknek, ezekért az EU
bankok nem biintetenddk.

Mindezek fényében az eurdpai banki kdzosség azt kéri a G20 vezetdktdl, hogy halasszak el a
pétlolagos tékekovetelményre vonatkozo dontést, vagy szallitsak le egy prudensebb szintre,
mig nem alakitjak ki a rendszerkockéazat kezelésének holisztikus kereteit.

1.4.2 IBFed levél a G20-ak novemberi cstcstalalkozdjara

Az IBFed ugyanakkor arra szolitotta fel a G20 vezetOket, hogy az egyes allamok ne
gyorsitsak fel a Bazel III bevezetését, ne térjenek el a Bizottsag altal meghatarozott
itemezéstél. A Nemzetkozi Bankfoderacionak is fenntartdsai vannak azzal kapcsolatban,
hogy egyes intézményeket rendszerszempontbol fontosnak nyilvanitanak - kiegészitd
tokekovetelményt eldirva szamukra. A megfelel6 megoldast a hatékony valsagkezelési
keretek jelenthetik Az IBFed ezen tul arra is ravilagitott, hogy a bevezetni kivant reformok
komplexitasa és sokfélesége noveli a nem konzisztens bevezetés kockazatat, s alddssa azokat
az elonyoket, amelyek a globalisan koordinalt szabalyrendszer bevezetésébdl
szarmazhatnanak. Végezetiil az IBFed felhivja a G20 vezetdk figyelmét, hogy a szabalyozasi
tulterhelés fékezi az iizleti tervezést és fejlodeést, ezaltal alaassa a jelen és a jovobeni
gazdasagi novekedést. Ki kell jeldlni a prioritasokat, s a szabalyokat koordinalt, konzisztens,
az lizleti kdrnyezetre érzékeny modon kell bevezetni.

IS IIF jelentés a szabalyozasi valtozasok globalis gazdasagra gyakorolt egyiittes
hatasarol

Az IIF szeptemberben kozzétett dokumentuma lényegében a 2010 juniusaban publikalt
kozbensd jelentés frissitése. Az atdolgozaskor figyelembe vették az 0j szabalyok hatalyba
Iéptetésére vonatkozd dontéseket és az elemzés hatokorét az USA-n, az eurd Gvezeten és
Japéanon tul kiterjesztették az Egyesiilt Kiralysagra és Svajcra. A jelentés — mikdzben elismeri
az 1j szabdlyozasi keretek (novekvd toke- €s likviditasi kovetelmények, kiilon ad6zés, SIFIs,
valsagrendezés, tevékenységi korlatozéasok, stb.) hosszu tava stabilitast javitdo hatisat - a
rovidtdvon jelentkezd kozgazdasagi koltségekre figyelmeztet. Az IIF ugy véli, hogy a
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hivatalos hatastanulméanyok tendenciézusan alulbecslik a szabdlyozasi valtozasok gazdasagi
aldozatait, mig az elonyoket — a jovobeni valsadg valoszinliségének a csokkenését - a
ténylegesnél nagyobbnak mutatjak. Az IIF becslései szerint a GDP globalis ndvekedése 6t év
alatt 3,2 %-kal (évi 0,7%-kal) lesz alacsonyabb, mig a munkanélkiiliség 7,5 millioval lesz
magasabb, mint az intézkedések hidnyaban lenne. A szabalyozasvaltozas miatt jelentkezd
tobbletfinanszirozasi igények (koltségek) €és a tOkéhez jutds nehézségei miatt a hitelkamatok
szamottevoen — a kovetkezd 5 évben 364 bazisponttal — novekedni fognak, mig elsddleges
alkalmazkodasként a hitelkinalat csokkenését feltételezik. Az attételi rata tovabbi csokkenése
varhat6, ami mérséklés helyett noveli a gazdasagi instabilitast. Az eurd dvezetben az 5 évre
becstilt real GDP csokkenés 3 %, mig a foglalkoztatasi deficit 2.8 milli6 6. Az eurd zona
bankjainak tobblettéke igényét 2015-ig 249 milliard eurodra, 2020-ig 563 milliard eurdra, mig
az euro hitelkamatok kovetkezd 5 évi emelkedését 291 bazispontra becstilték az IIF jelentés
készitoi.

11. Eurdpai szabalyozds

I1.1 Tékekovetelmény és likviditasszabalyozas (CRR, CRD 4)

11.1.1 Az Eurdpai Bizottsag javaslata a tokekovetelmény és a likviditas szabalyozasara

Az Eurdpai Bizottsdg dontése értelmében a bankok és befektetési vallalkozasok
tevékenységére vonatkozo feltételeket két részben - egy direktiva (CRD4) ¢és egy rendelet
(CRR) formajaban - szabalyozzdk. A szabalyozast™ a hitelintézetekre és befektetési
vallalkozasokra kell alkalmazni: a 2006/48/EC és a 2006/49/EC direktivakat egybegyurtak és
a korabbi fliggelékeket is betették a fészovegbe. A egyiitt olvasando direktiva és rendelet
tartalmazza a tevékenység végzésének a feltételrendszerét, a feliigyeleti kereteket, valamint a
prudencialis szabalyokat. A szabalyozis célja a valsdg nyoman Kkiiitkoz0 szabalyozési
hidnyossagok kezelése: mindenekeldtt a likviditast, a téke definiciot (a tdkemindség javitast),
a partnerkockazat kezelést, illetve a harmonizaciot (tagallami opciok ¢és diszkréciok
megsziintetését) érintden.

A tevékenység engedélyezését (a minimalis t6kére vonatkozd eldirasokat), a feliigyeleti
egylttmikodést €s informaciod cserét, a konszolidalt feliigyelet kereteit, beleértve a likviditas
feliigyeletét, valamint az auditorok szerepét a direktiva szabalyozza. (A CRD4 megerdsiti a
konszolidalo feliigyelet hataskorét. Az anyaorszagi €s a fogado feliigyeletek kozotti (home-
host) vitas tigyekben - tdke- likviditas sziikséglet, likviditasi alcsoport - az Eurdpai
Bankhat6sag (EBA13) dontése kotelezd érvényii.) A direktivaban megjelend 0 elemek: a
szabalyok megsértésének a szankcioit érintd rendelkezések, a hatékony vallalatiranyitasra
vonatkoz6 szabalyok, ¢€s a kiilsé hitelmindsitésekre vald tilzott hagyatkozast megakadalyozo
intézkedések.

A szankcidkat érintéen a direktiva meghatarozza a szabalyok megsértése esetén alkalmas
adminisztrativ szankcidkat, az adminisztrativ szankciok megfeleld személyi hatalyat és

2 Ebben a fejezetben a szabalyozas kifejezést atfogban hasznalva altalaban a CRD4/CRR szabalyokat
egylittesen értjiik, a tékekovetelmény szabalyozas alatt pedig a teljes Bazel III szabalyozasi csomagot beleérte a
likviditas-szabalyozast is.

3 European Banking Authority
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minimalis mértékét, valamint a szankciok nyilvanossagra hozatalara vonatkozo eldirasokat. A
vallalatirdnyitds megerOsitése a Bizottsag prioritasa, kiilondsen a pénzpiaci reformot és a
valsagmegeldzést érintéen. Fontos célok: az igazgatdsdg kockazat atlatdé (oversight)
képességének a novelése (a tagokkal szembeni szigorubb kovetelmények és korlatozasok, a
szélesebb korbol vald merités); a kockazat kezelés statuszanak a javitasa; a kockazat kezelés
effektiv nyomon kdvetése (monitoringja), feliigyelete; valamint a talzott kockazatvallalast
korlatdz6 javadalmazasi politika. A direktiva az FSB alapelveknek megfeleléen arra 6sztonzi
a bankokat, hogy kiils6 mindsitések helyett belsé értékeléseket alkalmazzanak a szabalyozoi
tOke meghatdrozasahoz is. A hitel- és piaci kockazathoz kapcsolddd tékekdvetelmények csak
a feltétleniil sziikséges mértékben alapulhatnak kiils6 mindsitésen. Ahol a hitelkockazat
materialis ott belsd értékelést, modelleket kell alkalmazni, sztenderd moddszert csak az olyan
kevéssé szofisztikalt intézmények alkalmazhatnak, ahol a hitelkockdzat nem materialis, vagy
ahol a belsé modellek alkalmazésa aranytalanul megterheld volna.

A Bazel III egyezmény fontos elemei koziil a direktiva tartalmazza a tékemegdrzési
tobblettartalékra és az anticiklikus tobblettartalékra vonatkozé szabalyokat.™ Azoknal az
intézményeknél, amelyek nem rendelkeznek az el6irt tobblettartalékokkal korlatozo
intézkedéseket kell alkalmazni. Ilyenek lehetnek az osztalékfizetés korlatozasa, befizetés
elrendelése, a valtozo6 jovedelem, illetve a preferencialis nyugdij elemek megvonasa. Az ilyen
intézményeknek tokemegdrzési tervet kell készitenilik és benyujtaniuk a feliigyeleti
hatésagnak.

A CRD4-et 0sszhangban kell alkalmazni a hitelintézetek reorganizéaciojat és felszamolasat
szabalyozo direktivdval. Az alkalmazds sordn nem lehet kiilonbséget tenni az egyes
tagorszagok hitelezoi kozott.

A Bazel 11l egyezményhez kapcsoldodo uj prudencidlis szabdlyokat tobblet toketartalékokra
vonatkozo intézkedések kivételével a rendelet (CRR) tartalmazza a. A rendelet az Eurdpai
Uni6 valamennyi tagorszagaban kozvetleniil alkalmazand6, biztositja az azonos
versenyfeltételeket, megakadalyozza az eltérd nemzeti értelmezéseket. A rendeleti forma
tovabbi elonye, hogy az esedékes jovobeni modositasok gyorsabban (az elfogadas utan szinte
azonnal) alkalmazhatok lesznek.

A rendelet intézkedéseinek a hatarid6 eldtti bevezetése a bizottsdgi javaslat szerint a
tagallamok diszkreciondlis hatdskore. Ugyanakkor a CRR szinte teljesen megsziinteti a
korabbi nemzeti diszkrécidkat és opcidkat. Néhany specifikus, jol koriilhatarolt teriileten -
ahol a kockazatkezelési megfontolasok, piaci, €és termék sajatossdgok, vagy a jogi keretek azt
indokoljak - megengedi a tagdllamoknak szigorubb szabalyok alkalmazéasit. A CRR
lényegében az alabbi harom teriileten teszi lehetdvé a nemzeti szintii kezelést:
e a jelzaloggal biztositott hitelek esetében a nemzeti hatdsdgok modosithatjadk a
tokekovetelményt,
¢ A masodik pillér alatt az egyes intézmények részére potlolagos tokekdvetelmény irhatd
elo,

%A tkemegorzési tobblettartalék a jo gazdasagi idészakokban épiil fel, a kockazattal sulyozott eszkdzok
(RWA) 2,5%-at kell elérnie és elsddleges tokeelemekkel (CET1) kell teljesiteni. Az anticiklikus tobblettartalékot
(az RWA 0-2,5%-a) a nemzeti felligyeletek irjak el, a talzott hitelndvekedés megfékezésére. Az Eurdpai
Rendszerkockazati Tanacs (ESRB) ajanlasokat adhat a nemzeti hatosag altal megkdvetelhetd tartalékok
meértekeére.
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¢ A nemzeti hatosagok meghatarozhatjak az anticiklikus tobblettartalék mértékét.

s

legjobb mindségii tékeelemek jellemzoit, rendelkezik a biztositokban és a pénziigyi
holdingokban 1év6é részesedések levonasarol, a 2010. szeptember 12 el6tti kibocsatasok
kezelésérdl (grandfathering), a nem részvénytarsasagi formaban miikodo intézmények (pl.
takarékszovetkezetek) analdog tOke definicidjardl, a kisebbségi érdekeltségek és egyéh
lednyvallalati instrumentumok beszamithatésagarol, valamint a halasztott add eszkozok
(Deferred Tax Assets) tokébol valo levonasarol.

M¢ég a CRR hatalyba 1épése el6tt megvizsgaljak, hogy lehetséges-e bizonyos kovetelés
csoportok javasoltnal kedvezébb kezelése. Igy az EBA 2012. szeptember 1-ig jelentést tesz,
hogy van-e lehetdség a KKV-kkal szembeni kovetelések stlyozasanak a csokkentésére. (A
KKV-kal szembeni és a lakossagi kovetelések kedvezményes stlyozasat a rendelet szerint a
bevezetést kovetd 24 honap mulva at kell tekinteni.) Hasonloan a BSBC az év végéig
megvizsgalja, hogy allithaté-e kedvezdbb tokekovetelmény az kereskedelemfinanszirozas
moge.

A pénziigyi valsadg fontos tapasztalata volt, hogy a Bdézel II szabalyozas nem kelldképpen
kezelte az értékpapirositas és a kereskedési konyvi tételek kockazatat. A CRR a Bazeli
Bizottsag  megallapodasainak  megfeleléen  korrigdlja ezt: megfeleléen magas
tokekovetelmény, vagy a tokébol vald levonas eldirasaval.

A valsag az OTC derivativak partnerkockazatdnak a szisztematikus alulbecslésére is
ramutatott, igy a Bazel III egyezményt atiiltetd eurdpai szabalyozds ezen kockazatok
kezelésére is kitér. A kozponti elszamold partnereken (CCPs) keresztiili elszamolas
Osztonzése érdekében 2% kockazati stlyt rendelnek valamennyi CCP-vel szembeni
kitettséghez. (A partnerkockdzatra vonatkozo fejezet kiegésziti a Bizottsag 2010. szeptember
15-i rendeletét az OTC derivativakrél, kozponti elszamolé partnerekrél és értéktarakrol. ™)

A likviditasi szabalyok bevezetése igazodik a Bazel III egyezményben foglaltakhoz. A
likviditas lefedettségi ratat (Liquidity Coverage Ratio (LCR)) 2013-t61 kell jelenteni a nemzeti
hatosadgoknak és 2015-t6] kell alkalmazni. A Bizottsdgnak felhatalmazasa van arra, hogy
finomitsa az eldirasokat a megfigyelési idOszak tapasztalatai €s a nemzetkozi fejlemények
alapjan. A netto stabil finanszirozasi ratat (Net Stable Funding Ratio (NSFR)) érintéen 2018.
januar 1-ig kivannak megegyezést elérni az egységes alkalmazasrél. Igy az Unidban is
elegendd 1d6 lesz az egyiittdontési folyamatban a szabaly megalkotasara. Ugyanakkor az
NSFR mutatdét a megfigyelési periddusban is jelenteni kell. A megfigyelési iddszak
tapasztalatai alapjan a Bizottsaig az EBA tamogatdasaval delegated act (delegalt
jogszabalyalkotéas) forméjaban dont a végleges szabalyrol. A likviditasi mutatokat egyedi és
csoport szinten kell alkalmazni, jol koriilirt esetekben az illetékes hatosagok kozos dontéssel
felmentést adhatnak az egyedi alkalmazas alol. (Ha nincs egyetértés, minden egyes hatdsag
kiilon donthet, hogy eltekint-e az egyedi szintii alkalmazastol.)

15 Regulation on OTC derivatives, central counterparties and trade repositories
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Ugyancsak a Bazel III egyezménnyel 6sszhangban elsd 1€pésben nem lesz kotelezd attételi
rata eldiras. A ratara vonatkoz6 megfigyelési id0szak (parhuzamos alkalmazas) 2013. januar
1-t6l 2017. januar 1-ig tart. Az intézményeknek 2015-t6l kell publikalniuk az attételi ratat,
majd a végleges kalibraciot kovetden valoszintileg 2018-t61 lesz kdtelezd az 0j, nem kockazat
érzékeny mutatd alkalmazasa. Az attételi rata a megfigyelési iddszakban a masodik pillér
(ICAAP) része lesz, megfigyelését (monitoring) a kiilonbozo lizleti modellekre fokuszalva
végzik.

A CRR 2015-ig kiterjeszti a Bazel 1 80%-0s limit kovetelményt. Az illetékes hatéosag — az
EBA-val konzultalva - ez aldl akkor adhat felmentést, ha az intézmény a hitel- és a miikodési
kockazat esetében is teljesiti a fejlett modszer alkalmazasdnak valamennyi feltételét.

A szabalyozas a tdke minimalis szintjének a bekorlatozasa mellett is 6sztondzni kivanja a
kockazat érzékenyebb (fejlettebb) modszerek hasznalatat.. Ennek megfelelden biztositani kell
a kockazat értékelési és mérési modellek mindenkori fejlesztését és validalasat. Ugyanakkor
az egyszerlibb mddszer valasztasa nem indokolhatja a szigoribb (szorosabb) feliigyeletet. Az
aranyossag elvének szem elott tartasaval a lakossagi kitettségeknél a legegyszeriibb mindsitési
eljaras alkalmazhat6. A CRR (a sztenderd modszernél is) a kockdzatcsokkentd technikak
korabbinal nagyobb mértékii elismerését teszi lehetdveé.

Az 1ij szabalyozas kitér az Eurdpai Bizottsdg és az Eurdpai Bankhatésdg (EBA) hatdskorére
is. A tokekovetelmény szabalyozas bevezetése, az egységes bevezetési feltételek biztositasara

crer

tisztazdsa a mellékletben (ANNEX 1) szerepld, kolcsonds elismerés targyat képezd
tevékenységek tekintetében is. A Bizottsag feladata a bevezetési és delegalt torvények
(,,implementing and delegated acts”) el6készitése, amelyeket idében at kell adnia a Tanacsnak
¢s a Parlamentnek. A szabdlyozasi és bevezetési technikai sztenderdek elkészitése az EBA
jogosultsaga, ezeket a Bizottsag fogadja el. A feliigyeleti hatdsdgok kozotti kolcsonds
informaci6 csere az EBA-n keresztiil zajlik. (jul.20)

A bizottsagi javaslattal egyidejlileg kozzétett hatdsvizsgalat eredményei szerint az 1j
szabalyozds a CRD3-mal egyiitt 24,5%-kal emeli a nagybankok kockézattal sulyozott
eszkozeit, mig a kicsikét 4,1%-kal. Az 0 kovetelmények ¢€s tobblettartalékok miatti sajattéke
igényt 2015-ig 84 milliard eurdra 2019-ig 460 milliard eurodra becslik. A jovobeni pénziigyi
valsagok valdsziniiségének a csokkenésebdl adodd novekedési tobblet ezzel szemben elérheti
a GDP 0,3-2%-at.

I1.1.2 EBF allaspontok

I1.1.2.1 Magas szintii EBF levél a lengyel EU Elnokségnek, illetve a parlamenti
jelentéstevonek

A levél kinyilvanitja az EBF egyiittmlikodési szandékat annak érdekében, hogy olyan
szabalyozas szlilessen, amely megtaldlja a helyes egyensulyt a pénziigyi stabilitasi és
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gazdasagi novekedési szempontokat illetden. A szabalyozés soran az EBF szerint az alabbi
fontos elveket kell szem el6tt tartani:

A bevezetendd szabalyozasi intézkedések dsszesitett hatasat kell értékelni

Bar szdmos hatasvizsgalat késziilt, a tervezett intézkedések (Bazel III, ex-ante
finanszirozott betétbiztositds, bankadok, a rendszerszempontbdl fontos intézmények
potlolagos tokekovetelménye, kozponti elszdmold partnerekkel vald elszamolas
eléirdsa, hatarokon atnyuld valsagkezelés) egyiittes hatdsat nem értékelték. Kutatas
volna sziikséges annak a vizsgdalatara, hogy a tervezett szabalyozas mellett a
bankszektor mennyiben lesz képes a gazdasagi kildbalds finanszirozasara. Ennek
fényében meglepd, hogy a javaslat megengedi a nemzeti feliigyeleteknek, hogy
figyelmen kiviil hagyjak a Bazel I1I-ban szerepld hatalyba Iépési megallapodasokat, és
elérehozzédk a hatalyba Iéptetést. (Az FSB és a BB szerint a tdkemegfelelési
kovetelmények korabbi bevezetése negativ hatast gyakorolna a GDP szintjére és
novekedési litemére.)

Az eurdpai bankok verseny pozicidja ne sériiljon (ne kockaztassak azt)

Ismeretes, hogy a Bazel III bevezetése Eurépaban kedvezotlenebb hatasokkal jar, ezért
a bazeli csomagot rugalmas mddon, az eurdpai specialitdsok figyelembe vételével kell
atiiltetetni. Az EBF ellenzi, hogy a CRD 4 olyan elemeket tartalmazzon, amelyek nem
elég, hogy kordbban bevezetésre keriilnének, de szigortbbak is a Bazel III
eléirasoknadl. Kétségei vannak atekintetben, hogy a bazeli megallapodasokat (Bazel II,
Bazel IL.5, Bazel III) az USA id6ben bevezetné, ezért ugy véli, hogy az attekintési
zaradékokat a javadalmazasi politikan til a direktiva és a rendelet egyéb szabalyaira is
ki kell terjeszteni.

A szabalyozas ne teremtsen 01j verseny egyenlOtlenségi elemeket az EU-n beliil

Az EBF erdteljesen tdmogatja az egységes szabalykonyv kialakitasat, s elismeri, hogy
ehhez a rendeleti szabalyozas, illetve az EBA technikai sztenderd alkotasa a megfeleld
eszkdz. Mindemellett abban is egyetért, hogy a jelzaloghitelezés szabalyozasat - a
nemzeti sajatossagok miatt - nem kell belevenni az egységes szabalykonyvbe.

A likviditas szabalyozas 1 kereteit tesztelni kell

Az EBF elégedett azzal, hogy a teljes megfigyelési idOszakot ki kivanjak hasznalni a
tesztelésre. Ugyanakkor kifogasolja, hogy az eurdpai javaslat — tallépvén a Bazeli
megegyezésen - csak a jegybankképes instrumentumokat ismeri el likvid eszkézként.

A szabalyok bevezetésére megfeleld tlitemezést kell kialakitani

Az EBF hangsulyozza a megfeleld dtmeneti, illetve a korabbi kibocsatasok kezelésére
vonatkozé (grandfathering) szabalyok fontossagat, €s jelzi a Bazel I minimum korlat
meghosszabbitasabol adodod nehézségeket.

11.1.2.2 EBF vélemény az Eurdpai Parlamentnek a javasolt szabalyozasrol

Az EBF az eurdpai parlamenti jelentéstevonek kiildott levelében megismételte és részletesen
is kifejtette a kordbbi (fentebb ismertetett) levelében szerepld els6 harom alapelvet. A levél
irasakor az EBF a felvetett témakorok szdmanak a korlatozasara torekedett, ami nem igazan
sikertilt: négy témakorben dsszesen 26 problémat emelnek ki az alabbiak szerint:

Likviditas

1.

Az EBF hangsulyozza, hogy a megfigyelési idGszak alatt nem egyszerien a banki

mutatokat, hanem a gazdasagra gyakorolt szanszer(i hatdsokat kell figyelemmel kisérni. A
likviditasi szigoritasok szadmottevd negativ hatassal lehetnek a KKV és az dnkormanyzati
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hitelezésre, a kereskedelemfinanszirozasra, valamint a kereskedelmi papirok
kibocsatasara, s csokkenthetik a bankok vallalati értékpapir vasarlasat.

Ebben a szabalyozasi fazisban tartdzkodni kell a likvid eszkdzok végleges (kébe
vésett) definialasatol.

A csoporton beliili likviditas kezelése kapcsan az EBF kezdeményezi az egyedi
alkalmazas aldli automatikus felmentés Kkiterjesztését, valamint a csoporton beliili
kovetelések szimmetrikus kezelésének a kotelezo eldirasat.

Az EBF nem tartja indokoltnak a bearamlo likviditasnak a kiaramlé likviditas 75%-
aban valo korlatozésat. Ez a feltétel csak a legutolsé szakaszban keriilt be a szabalyozasba
¢s prudencialis szempontbol sem konszolidalt, sem egyedi alapti alkalmazasa nem
indokolt.

A bankkal tartos kapcsolatban 1évé vallalati betétek kiaramlasat 75% helyett 25%-ban
indokolt meghatarozni.

A le nem hivott kotelezettségek kapcsan az EBF kifogasolja a feltételes és feltétel
nélkiili (uncommitted/comitted) hitelvonalak azonos kezelését. A 100%-os feltételezett
kiaramlas mindkét esetben tulsdgosan drakoi.

crer

nagysagahoz, hanem a forgalomhoz kossék.

Sajat toke

1.

2.

A kozonséges elsddleges tokeelemek meghatarozasakor nem a formai, hanem a tartalmi
ismérvekre kell helyezni a hangsulyt.

A Dbiztositd tarsasagokba vald befektetéseknek a Pénziigyi Konglomeratumok
Direktivaban szereplé modszer szerinti kezelésének a lehetdsége altaldnos szabaly legyen,
nem pedig nemzeti diszkrécio.

A kisebbségi érdekeltségek beszamithatosdgat illetden az EBF tigy véli, hogy a csoport
tokekovetelményének a szamitasakor a leanyvallalatra jutd érték és az egyedi alapon
szamitott tokekovetelmény érték koziil a magasabbat indokolt beszamitani a csoport
tokéjébe.

A valsag esetén leirandd, vagy alapvetd tier 1 tékévé alakitando tOkeelemeket az EBF
véleménye szerint a bankvalsag kezelésre vonatkozo szabalyozasban kell kezelni.

Az EBF olyan atmeneti intézkedést javasol, amely a szadmviteli kiilonbségek
megsziintetéséig biztositana a szoftverek versenysemleges kezelését.

A Baézel 1 limit 2015-ig val6 meghosszabbitdsa tobb szempontbdl kifogdsolhatd. A
feliigyeletek diszkrecionalis joga a korlat aloli felmentésre sulyosan sérti a
versenysemlegességet.

Az EBF azt sem tartja elfogadhatoak, hogy a rendelet - a Bazel III bevezetési iddpontokra
vonatkozd megallapodasait figyelmen kiviil hagyva - megengedi az egyes intézkedések
korabbi bevezetését.

Attételi rata

Az EBF nem tdmogatja, hogy az Aattételi ratara vonatkozd kovetelmény 2018-t6l a
masodik pillérbdl atkeriiljon az els6é pillér ala és kotelezd érvényii eldiras legyen. Ez
ellentmond annak, hogy az EBA 2013. januar és 2016. junius kozott végzett
hatasvizsgalata alapjan dontsenek a kérdésrél. Az EBF azt is kifogasolja, hogy a CRD4
javaslat a masodik pillérben kiilon kockéazati tipusként bevezeti ,a tulzott attétel
kockazatat” (risk of excessive leverage).
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Egyebek

1.

2.

10.

11.

Az EBF szerint a CRD4 tulsagosan Kkiterjeszti a felligyeletek a mésodik pillér alatti
mandétumat.

Az intézményekkel szembeni kdvetelések stlyozasanal az EBF javasolja a kozponti
kormdanyzat szerinti sulyozas (opci6 1) fenntartasat.

A kiils6 hitelmindsitésekre vald talzott hagyatkozéds elkeriilésének elvébdl nem
kovetkezik, hogy valamennyi sztenderd modszert hasznald intézménynek at kell térnie az
IRB modszerre. Ez a kis intézmények szdmdra talsdgosan nagy terhet jelentene, s
figyelmen kiviil hagynd az aranyossag elvét is.

Az EBF a jelzéloggal biztositott lakossagi kdvetelések esetében az IRB mddszert hasznalo
bankoknak tovabbra is lehetdséget adna arra, hogy 180 napban hatarozzak meg a nem
teljesitést (default).

A hitel érték kiigazitast (CVA™) érintden az EBF Eur6péban - ahol a partnerkockéazatok
dontd tobbségét lejaratig tartjak - a Bazeli Bizottsag altal valasztott piaci érték kozelités
helyett a mindsités alapu kozelitést preferalna. A CVA hatasat az Eurdpai Bizottsagnak az
EBA-val egyiittmiikodve alaposan meg kell vizsgalnia.

A jarulékos kockazat tokekovetelményének (Incremental Risk Charge) meghatarozasanal
az EBF nagyobb rugalmassagot biztositana a bankoknak belsé modelljiik fejlesztésénél.
Az anticiklikus tobblettartalék kdvetelmény teljesitésénél lehessen figyelembe venni a
varhat6 veszteséget meghaladé céltartalékot.

A rendelet a delegalt jogalkotas keretében indokolatlanul nagy hataskort ruhdz az Eurdpai
Bizottsagra.

Az EBF indokolatlanul nagynak tartja a KKV-kel szembeni kdvetelések sulyozasat ezért
tdmogatja a sulyok rendelet hatalyba 1épését kovetd 24 honapon beliili feliilvizsgalatat.

Az EBF tobb ponton is javasolja a rendelet nagykockazatokra vonatkozo eldirasainak a
korrekciojat.

Az EBF szerint a vallaltiranyitasra vonatkozo el6irasok véglegesitéséhez meg kell varni a
vonatkoz6 nyilvanos konzultaci6 eredményét. A CRD4-nek csak a pénziigyi intézmény
specifikus szabalyokat (példaul javadalmazas, kockazat kezelés) kell tartalmaznia

11.2 Befekteto védelmi direktiva

A magyar EU Elnokség az aldbbiak szerint adta at a Befektetd védelmi direktiva modositasat
a lengyel Elnokségnek:

e A kartalanitds minimalis kotelezé sszege 30.000 EUR, az ennél magasabb nemzeti
szintek fennmaradhatnanak.

e Az alapok finanszirozasat illetben a tagallamok meglehetdsen eltérd allaspontot
képviselnek. A nézetkiilonbségek feloldasara az Elndkség a fizetési kotelezettség
véllalds (payment commitments) bevezetését javasolja, ami egyesiti az ex-ante
(biztonsag) és az ex post (a kamatokat a befektetési szolgaltatd €lvezi) finanszirozas
elonyeit.

e JO néhany tagéllam talsagosan magasnak tartotta az alapok feltoltési célszintjét. A
kompromisszumos javaslat szerint a feltdltési szintnek a pénzeszkdzok 0,5%-at és a
befektetési szolgaltatd altal kezelt pénziigyi eszkdzok értékének 0,05%-at kell elérnie.

16 Credit Valuation Adjustment
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e Mivel az alapok kozotti kotelezd kolcsonzést szinte valamennyi tagallam ellenezte, az
Elnokség az onkéntes hitelnyujtasra tett javaslatot.

o A tagidllamok kozott tovabbi egyeztetések sziikségesek a direktiva hatokorének az
esetleges kiterjesztésérol (az ligyfelek eszkozeinek tartasara nem jogositott befektetési
szolgaltatok, a kollektiv befektetési alapokba (UICITS) befektetd iigyfelek, kiilsd
letétkezeld csddje), illetve a részleges kifizetésrol.

I1.3 Az Egyesiilt Kiralysag Fiiggetlen Bankbizotts{lgz’lnak17 jelentése (Vickers Report)

Az Egyesiilt Kiradlysagban létrehozott Fiiggetlen Bankbizottsag (ICB) javaslatai harom
teriiletet érintenek: a lakossagi ¢és a befektetési banki tevékenység szétvalasztasat, a
veszteségviseld képességet és a versenyt. A javaslat értelmében a lakossdgi banki
tevékenységet elkiilonitett (ringe-fenced) szervezeti egységben, 6nallo jogi személyként kell
végezni, egyedi alapon teljesitve a tokére, a likviditasra, a finanszirozéasra és a nagykockazat
vallalasra vonatkozo feliigyeleti kovetelményeket. A fiiggetlen igazgatdtanaccsal rendelkezd
lakossagi bank a mikodés és a hattérszolgaltatasok tekintetében kapcsolatot tarthat a
sz¢élesebb csoporttal. A rugalmassag érdekében egyablakos szolgaltatdst végezhet,
igynokként kinalhatja tigyfeleinek a csoport egyéb szolgaltatasait.

A veszteségviseld képesség novelése érdekében az olyan lakossagi bankoknak, melyeknek
kockazattal sulyozott eszkézallomédnya (RWA) eléri a GDP 3%-at legalabb 10%-0s
tokemegfelelést kell biztositaniuk. A GDP 1-3%-at elérd6 RWA-val rendelkezd bankok
tokemegfelelésének aranyosan novekedve 7-10%-ot kell elérni. Minden UK-ban bejegyzett
lakossagi banknak legalabb 3%-os elsddleges tkeelemekhez (Tier 1) viszonyitott attételi ratat
kell tartani. A UK GDP 1%-at meghalad6 bankok esetében az attételi ratat aranyosan névelni
kell, gy hogy az a GDP 3%-at elérd lakossagi bankok esetében 4,06% legyen. A bankok
probléma esetén részvénny¢ alakithatd kotvényeket (bail-in bonds) bocsatanak ki, ezek ¢és a
toke egyiittes értéke el kell érje az RWA 17%-at. A feliigyeleti hatdsag mindezek felett
tovabbi 3% tokét kovetelhet, ha fenntartdsai vannak a bank valsdgrendezési képességével
(resolvability) kapcsolatban.

Az ICB azt inditvanyozta a kormanynak, hogy a fenti javaslatokat gyorsan foglalja torvénybe,
ugyanakkor a bevezetési hataridét a Bazel 11l egyezményhez igazodva 2019-ig tolna ki.

Az ICB versenyt érintd javaslatai a piacszerkezetet, a belépési korlatokat, a bankvaltast, az
atlathatosagot érintik. 2015-ben feliil kell vizsgalni, hogy megfeleld haladast értek-e el a
verseny €lénkitésében.

111. Europai Bankhatosag (EBA)

III.1 Konzultaciés dokumentumok a javadalmazasi gyakorlatokkal kapcsolatos
adatgyiijtésrol (CP 46, CP 47)

A CRD3 2011. januarban hatalyba Iépett modositdsa a javadalmazassal kapcsolatban két
adatgylijtési kotelezettséget rott a nemzeti feliigyeletekre, illetve az Eurdpai Bankhatosagra.
Egyrészt aggregalt, lizletaganként lebontott mennyiségi informacidkat kell gylijteni a
javadalmazasrdl, masrészt bankonként gylijteni és jelenteni kell az 1 millié eurd és azt
meghalad6 éves jovedelemmel rendelkezd személyek szamat. Az EBA Utmutatok ezekhez a
jelentésekhez kinalnak egységes megkozelitést és kozos jelentési tablakat. (A konzultacio
szeptember masodikaig tartott.)

7 Independent Commission on Banking (ICB)
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A konzultidci6 sordn irt véalaszdban az EBF hangsulyozta, hogy az EU-nak a globalis
megoldasok tetd ala hozasara kell torekednie. Kiemelte tovabba, hogy az EBA utmutato
tervezet szdmos ponton komoly ellentmondasban van a formalédé6 CRD 4-gyel. Felhivta a
figyelmet az elégséges felkésziilési id6 biztositdsara, valamint az (intézményi és személyi)
adatok anonimitasanak a fontossagara.

I1L. 2 Utmutaté a vallaltiranyitasrél (GL 44)

A CRD 22 szakasza eldirja, hogy a hitelintézeteknek megbizhaté iranyitasi rendszereket kell
mukodtetniiik, melyek magukban foglaljak az atlathato és konzisztens feleldsségi koroket; a
kockézatok azonositasat, kezelését, nyomon kovetését és jelentését szolgaldo hatékony
folyamatokat; a megfelel6 adminisztrativ és szamviteli és belsé ellendrzési eljarasokat;
valamint a hatékony kockéazat kezeléssel Osszhangban 4ll6 javadalmazasi politikdkat ¢és
gyakorlatokat.

Az EBA - nyilvanos konzultacidt kdvetden kozzétett - szeptemberi utmutatoja megerositi €s
egybefoglalja a bels6 vallalatirinyitasra  vonatkozo  feliigyeleti elvarasokat. A
vallalatiranyitisra vonatkozé CEBS®® alapelvek bevezetését vizsgalo, 2009 végi felmérés
szamos hianyossagot tart fel a feliigyeleti (feliigyeld bizottsagi) funkciot, a kockazatkezelést
¢s a belsod ellenérzést érintden. Ennek figyelembe vételével az EBA - a CEBS korabbi, 2009.
aprilisi és 2010. februdri - magas szintli elveit kiegészitve konszolidélta és aktualizalta a belsd
vallalatiranyitasra vonatkozo6 utmutatasokat.

Az utmutatd elsd fejezete a vallalati struktirdval és szervezettel foglalkozik részletesen
kifejtve az ellendrzések ¢és ellensulyok csoportszerkezetben jatszott szerepét, valamint az
ismerd a strukturadat elvet. A masodik fejezet az igazgatd testiilet Osszetételét, a
hangstlyt helyezve a bizottsagok szerepére, valamint az érdekiitkozések feltdrasara és
kezelésére, valamint a vezetd testiilet feliigyeleti funkcidjara. A harmadik fejezetet a kockazat
kezelés magas szintli irdnyelveinek, a negyediket a belsé ellendrzésnek - beleértve a {6
kockézatkezeld feladatait — szentelték. Az 6todik fejezet 0j alapelveket fogalmaz meg az
informécios és kommunikacios rendszerekkel, valamint az iizletmenet folytonossaggal
kapcsolatosan. A hatodik - a nyilvanossagra hozatallal és az atlathatosaggal foglakozo fejezet
- csak kisebb modositasokat tartalmaz a vonatkozo6 korabbi CEBS utmutatohoz képest.

Az utmutato eldirasait 2012. marcius 31-t61 kell alkalmazni. Ettél az idéponttol az illetékes
feliigyeleti hatésagoknak biztositaniuk kell, hogy az intézmények teljes kortien megfeleljenek
az Utmutatdban foglaltaknak.

1.3 Kérdések és valaszok a CRD 122a-hoz adott utmutatassal kapcsolatban

2010. decemberben a CEBS kozreadta a modositott tékekdvetelmény direktiva (CRD2) 122a
cikkelyének az alkalmazasara vonatkoz6 végleges Utmutatdsat, melynek célja a feliigyeleti
gyakorlatok konvergenciajanak az eldsegitése volt. Az utmutatoban a CEBS értelmezte az
értékpapirositott eszkozt kibocsatd visszatartasi kotelezettségét, illetve az értékpapirositott
eszk6zokbe befektetok alapos attekintésre (due diligence) és kockéazat-kezelésre vonatkozo
kovetelményét. Az utmutatd publikalasat kovetéen az EBA szdmos kérdést kapott a
feliigyeleti hatosagoktol és a piaci szereploktdl az Gtmutatoban, vagy a 122a-ban foglaltak
pontositasat kérve. Az egységes értelmezés érdekében az EBA , kérdések és valaszok” (Q&A)
dokumentumot adott kdzre, azzal a céllal, hogy batoritsa a piaci szereploket egy atlathatobb

8 Committee of European Banking Supervisors: Eurdpai Bankfeliigyeleti Bizottsag, az EBA elédje, 2010.
decemberig mikodott
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egységes €rtékpapirositasi piac 1étrehozasara, illetve hozzasegitsen a feliigyeleti gyakorlatok
eurodpai szintli egységesitéséhez. A kérdéseket és valaszokat az EBA jol atlathatdé modon,
témakorokként csoportositva kozolte.

1V. Eurdpai Bankfoderdcio (EBF)
IV.1 A tékekovetelmény szabalyozashoz kapcsolodo eddig nem targyalt 1épések

IV.1.1 CRD3 feliilvizsgalat

Az EBF elnoke levelet irt a belsé piaci biztosnak, amelyben a CRD3 (azaz a 2010/76/EU
direktiva) hatalyba léptetése elhalasztdsanak a megfontoldsat kérte. Az elhalasztast az
indokolna, hogy az USA hatosagok a kiils6 mindsité intézmények igénybevételét tilto Dodd-
Frank torvény miatt nem képesek a kereskedési konyv és az Ujraértékpapirositas toke-
kovetelményét szigoritd Bazel 2.5 megegyezés hataridében torténd implementalasara. Ennek
hatasara - ha Eurdpa tartja magat a kordbban megallapitott bevezetési menetrendhez - az
europai bankok versenyhatranyba kerlilnek USA-beli versenytarsaikkal szemben, hiszen a
szigoribb tékekovetelmények komolyan befolydsoljdk az intézmények instrumentumokat
felszivni tudé (market making) kapacitasat. Bevezetés esetén az eurdpai bankoknak nem lesz
mas valasztasuk, mint szuverén kotvény és értékpapir készleteik leépitése, ami ahhoz a
politikailag is kényes helyzethez vezethet, hogy az eurdpai kotvénykereskedelem 2012-td1 a
kiilfoldi bankok kezében koncentralédhat. Ezért az EBF felveti, hogy azt a feliilvizsgalati
klauzulat, amelyet bolcs modon beletettek a CRD3 szdvegébe, nem kellene-e aktivalni, hogy
formalisan is értékeljék a Bazel 2.5 USA-beli bevezetésével kapcsolatos fejleményeket.

IV.1.2 Az aranyossag elvének'® az alkalmazasa

Az FEurdpai Bankfodericio szerint az elkdvetkezd iddszakban - az egységes eurdpai
szabalykonyv bevezetésével is Gsszefiiggésben - fontos kérdéskor lesz aranyossag elvének az
alkalmazéasa, amellyel kapcsolatban ki kell alakitani az EBF allaspontjat. Ennek
megalapozasahoz az EBF két dokumentumot bocsatott vitara: az egyik azt vizsgélta, hogy a
CEBS hogyan hasznalta/értelmezte az ardnyossag elvét, mig a mdasik a belga pénziigyi
érdekvédelmi szovetség (FEBELFIN) altal készitett, a PoP gyakorlati alkalmazasat taglalo
javaslatokra reflektalt.

IV.1.3 Az eurdpai eszkoz hatteri értékpapirositasok (European Asset Backed Securities)
Solvency II alatti kezelése

A biztosito tarsasagok tokekdvetelményét szabalyozo Solvency Il formalodo rendelkezései az
EABS kovetelések, ezen belill is a lakossagi jelzaloghitel hatteri értékpapirositasok
kedvezdtlen kezelését vetitik elére. Az EBF tajékoztatta az Eurdpai Bizottsdgot, hogy
tdmogatja az AFME? kedvez3bb kezelésre iranyul6 javaslatat.

Vilaszlevelében az Eurdpai Bizottsag kifejtette, hogy eredeti javaslatat jo eséllyel a jovobeni
piaci adatok alapjan vizsgélja feliil. Ugyanakkor nem valoszinii, hogy az AFME 4ltal javasolt
megoldasokat kovetnék, mivel azok tulsdgosan komplexek és tilsagosan szegmentdljak az
értékpapirositott eszkozoket.

19 Principle of Proportionality (PoP)
% Association for Financial Markets in Europe
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IV.1.4 A harmadik pillér

A Pénziigyi Stabilitdsi Tanacs 2012-ben kerekasztalt szervez a kozzétételi kotelezettségek
témakdorben. Az ezt elokészité dokumentum jol mutatja azt az elmozdulast, amely a harmadik
pillér tartalmaval kapcsolatban végbement. Az eredeti célok szerint a harmadik pillér az elsé
pillérben szamba vett kockdzatok bemutatasat szolgalta volna, mig mostanra a hangsuly egyre
inkabb  athelyez6dott az  egyes  intézmények  altal  kozzétett  informdaciok
Osszehasonlithatosagara. Az EBF illetékes munkacsoportja egyetért a harmadik pillér uj,
feliilvizsgalt tartalmaval, mert bar az a korabbinal kotottebb, a piaci szereplok és a hatosagok
szamara hasznosabb, mennyiségileg kevesebb és elkészitése kevésbé megterheld.

IV.1.5 Kockazat értékelo munkacsoport21 létrehozasa

Az Europai Bankfoderacid Bankfeliigyeleti Bizottsaga Kockézat értékeld munkacsoport
felallitasar6l dontott. A munkacsoport létrehozasat az indokolta, hogy a toke elemek
definidlasat kovetden kiemelt szerepet kap a helyes kockazati sulyok (a tokemegfelelési
mutatd nevezdjének) meghatdrozdsa. A Bazeli Bizottsdg sztenderd bevezetési csoportja
fokozott figyelmet fordit a Bézel III egyezmény egységes bevezetésére, ezen beliil a
tokesziikséglet becslésére szolgald kockazati modszertanokra. Az RAWG-nak az lesz a
feladata, hogy megfeleld szakmai hatteret biztositson az EBF-nek a nemzetkdzi vitdkhoz a
kockazat méréssel ¢és értékeléssel kapcsolatos témakorokben.

1V.2 EBF levél a betétbiztositasi direktivahoz

Augusztusban az EBF levelet kiildott a betétbiztositasi direktiva {igyében a Bizottsdg, a
Tandcs és a Parlament illetékeseinek. A levél szerint az EBF tamogatja a Tanacs
kompromisszumos javaslatat, amely a védett betétek 0,5%-aban hatarozna meg az alapok
feltoltésének a célszintjét. Ugyancsak 1idvozli az alternativ finanszirozasi formak
megengedését: igy azt a javaslatot, hogy a feltoltést — a kotelezettség 10%-4ig - biztositékként
elhelyezett eszkozokkel, illetve fizetési kotelezettségvallalassal is lehessen teljesiteni. Az erre
javasolt 10%-os limitet ugyanakkor alacsonynak tartja, s 30-50%-ra emelését javasolja,
kiilondsen arra az esetre, ha az alapok feltoltési célszintjét mégis magasabban allapitanak
meg. AZ EBF ugyanakkor hatdrozottan ellenzi a minimalis éves befizetési kotelezettség a
védett betétallomany 0,1%-ban valo rogzitését. Mikozben az EBF is fontosnak tartja a gyors
kértalanitast, a dontéshozok altal szorgalmazott 5, vagy 7 munkanapos hatariddt jelenleg nem
tartja megvaldsithatonak, a jelenlegi 20 napos limit csokkentése nagymértékben megnovelné a
kifizetésben résztvevd intézmények (bank betétbiztositasi alap, feliigyelet) kockazatait. A
javasolt 5000 eurds eldzetes (provisional) kifizetés megvalositdsa nehézséget okozna a
bankoknak, megnovelné a kifizetéssel kapcsolatos koltségeket és a manualis munkat. (Ha
mégis eldirjak az eldzetes kifizetést, felsé limitként az EBF legfeljebb 2000 eurdt javasol.)

Az EBF kiemelten kezeli az alapokhoz valo igazsagos hozzajarulas elvét, s az intézmény
védelmi rendszerekhez vald tartozast nem tartja megfeleld kritériumnak a dij csokkentéséhez.
Az EBA feladata, hogy meghatarozza a betétbiztositasi rendszerek dijfizetési modszereit a
kockazati és nem kockazat alapu tényezok figyelembe vételével. Az EBF szerint nemzeti
hataskorben kell meghagyni annak eldontését, hogy a betétbiztositasi alap eszkozei
felhasznalhatok-e korai beavatkozasi és valsagkezelési célokra. A bankfoderacié tamogatja a
z anya ¢s a fogadd orszagok betétbiztositasi alapjai kozotti minél jobb informécidcserét és
egylttmikodeést. Ismételten kezdeményezi, hogy a hatésdgok végezzenek a komplex

2! Risk Assessment Working Group (RAWG)
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szabalyozasi csomagot (tdke, likviditds, betétbiztositas, bankadd, SIFIs pétlolagos
tokekovetelménye, reorganizacios alapok, bankadok) feloleld hatasvizsgalatot.

IV.3 EBF sajtokozlemény az Europai Bizottsag altal tervezett pénziigyi tranzakcios
adordl

Az EBF parbeszédet kezdeményez az Eurdpai Bizottsdg altal szeptember végén javasolt
pénziigyi tranzakcios adordl. Az europai bankok ugy vélik, hogy a pénziigyi tranzakcios ado
europai bevezetése nonszensz, mert az bizonyos iizleti tevékenységeknek a vildg maés
pontjara vald athelyezését eredményezné, karos hatdst gyakorolva az eurdpai gazdasag
finanszirozasara ¢és a munkanélkiiliségre. A tervezett pénziigyi tranzakcios ad6 az eszkdzok
likviditasdra is negativ hatassal volna egy olyan iddszakban, amikor a potlolagos
finanszirozési koltségeket a legjobb volna elkeriilni. A tervezett intézkedéseket esetleges
elfogadasuk elott meg kell targyalni a bankokkal. Az eurdpai bankok olyan megoldast
stirgetnek, amely a legkevésbé karos az eurdpai gazdasagra.

IV.4 Az EBF az Eurodpai Bizottsag bankok feltokésitésére vonatkozé javaslatarol

Az Eurdpai Bizottsag oktober 12-i, eurdpai bankok feltokésitésével kapcsolatos nyilatkozatara
reagalva az EBF levéllel fordult a Tanacs és a Bizottsag elndkéhez. (A levél masolatat Az
EBA elnoke, az illetékes biztosok a lengyel elnokség képviseldje, valamint az ECB elnoke is
megkaptak.)

A levél leszogezi, hogy a legutdbbi stressz teszt szerint az eurdpai bankok tékehelyzete erds,
atlagos alapvetd elsddleges tdkeelemekhez viszonyitott (core tier 1) tékemegfelelési
mutatdjuk 2010 végén 8,9% volt. Ha egyes intézmények helyzetének tovabbi megerdsitése
sziikséges is lehet, az nem valaszthatdo el az egyes tagallamokba vetett bizalom helyre-
allitasatol. Ezért a tagallamok targyalasainak az eredményeként olyan megoldasra kell jutni,
amely minimalizélja a bizonytalansadgot, korldtozza a versenybe valé beavatkozast és
tekintettel van a varhaté gazdasagi hatasokra.

Az EBF szerint kéros hatassal jarhat egy olyan — az EBA altal végzett — ijabb stressz teszt,
amely a szuverén adossagok piaci értékelésén alapulva hatdroznd meg a bankok
tokesziikségletét. Egy ilyen teszt még a legkonzervativabb forgatokonyvhoz képest is
alaposan feliilbecsiilné a potencidlis veszteséget. Kérdéses, hogy a bizonytalan piaci
koriilmények kozott a bankok maganforrasbol képesek lennének-e a sziikségesnek mutatkozo
toke megszerzésére. A toke korményzati biztositasa pedig éppen a szigort koltségvetési
elkotelezettséget tenné kétségessé.

A bankok a jogilag érvényben 1évé kovetelményeket teljesitik, s a jovObeni téke-
kovetelmények nem szamon kérhetdk. A szigoribb szabélyozas bevezetésének a felgyorsitasa
oda vezethet, hogy a bankok nem a tékemegfelelési mutatdé szamlalojanak a novelésével,
hanem a nevezdjének — azaz a hitelezési kapacitas — csokkentésével alkalmazkodnak.

Az EBF a feltokésitési tervvel kapcsolatos problémakra sajtokozleményben is felhivta a
figyelmet, mondvan: legfébb ideje koordinalt europai megoldast talalni a szuverén addssagok
rendezésére.
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