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1. Vezetdi 6sszefoglalo

2015 globdlis gazdasdgi folyamatainak legmarkansabb elemei az alacsony nyersanyagdrak és a
kordbbiaknal is jelent6sebb olajaresés; a kinai gazdasag - heves tGkepiaci reakciokkal kovetett -
fokozatosan lassulé novekedése; az USA monetaris szigoritasa és az azt megel6z6 varakozasok; illetve
az Eurdpai Unidt érint6en a gorog pénzigyi valsag év eleji er6sodése, majd megolddsa és az EKB
agressziv monetdris lazitdsa voltak. Az Eurdpai Unié gazdasdga lassu fejl6dési palyan halad, de az
eurod zénabol vald gorog kilépés (Grexit) elharitasat kovetben a migracios valsag ellenére csekély a
recesszids folyamatok kialakuldsdnak a kockazata. Az USA gazdasaga — a belsé fogyasztas novekedése
altal vezérelve - vdltozatlanul igen jo teljesitményt mutatott. Az orosz gazdasdg vdlsaga tovabb
mélylilt, amit els6sorban az olajar esése és az amerikai és az eurdpai unids szankciok okoztak; az
orszag devizatartalékai nagymértékben eroddldodtak. A kinai gazdasagban folytatddik az elhizdédo
alkalmazkodas, a hivatalos statisztikdk 2009 6ta a legalacsonyabb mérték(i novekedést mutatjak.

A magyar gazdasdg kiils6 kornyezete a valtozatos valsagjelenségek ellenére inkabb tamogatd jellegli
volt. A GDP 2015-ben éves szinten 2,9%-kal novekedett. A j6 teljesitményhez termelési oldalon a
mez6gazdasag és az épitSipar kivételével minden agazat hozzdjarult, mig felhasznaldsi oldalon a
novekedés legfGbb hajtdereje tovabbra is a nettd export volt. A kiilkereskedelmi tébblet az év végére
rekordszintet ért el. A névekedést emellett a belsé fogyasztds dinamikus bévilése is 6sztondzte. Az
inflacié az év végére lassu emelkedésnek indult, de az éves atlagos inflacid enyhén negativ (-0,1%)
maradt. A maginflacié az év nagy részében az 1,2-1,5%-o0s sdvban mozgott. Az egyensulyi mutatok
tovabbra is kedvez6ek, valdszin(isithetd, hogy az allamhaztartdsi hiany a tervezett 2,4%-nal kisebb
lesz. A foly6 fizetési mérleg tobblete tartdsan magas. A jegybank négy lépésben 1,95%-rél 1,35%-ra
csokkentette az alapkamatot. A forint az amerikai dollarral és a svajci frankkal szemben jelent&sen
veszitett értékébdl, mig az eurdval szemben hajszalnyival er6s6dott.

A hitelintézeti szektor 2015. évi helyzetét dont6en az elszamolassal és a forintositasokkal kapcsolatos
mérlegatrendez6dés és veszteség, a lakossagi hitelekkel kapcsolatos extra feladatok végrehajtdsa
okozta terhek, az MNB oOnfinanszirozasi programja miatti alkalmazkodasi folyamatok, valamint a
csokkend kamatkornyezet determinadltak. A szektor egyiittes t6kehelyzete tovdbb er6s6dott, a
t6kemegfelelési mutatd 19,7%-ra emelkedett. A mérlegf66sszeg minimalis, nominalisan 0,4%-os
novekedését a forint arfolyam gyengiilésének volt betudhatd, az aktivitds valéjaban mérséklédott. A
bruttd hiteldllomany 8%-kal, a vallalati hitelallomany 12%-kal, mig a lakossagi 13%-kal zsugorodott. A
hitelezés csokkenését a — belsd 6sszetételiikben jelentésen atrendezddd - likvid eszkdzok ndvekedése
ellentételezte. A hitelportfoliok minGsége a vallalati hiteleknél jelentésebben a lakossagiaknal kisebb
mértékben javult (a nem teljesit dllomany ardnya az elGbbieknél 9,8%, az utébbiaknal 17,6% volt az
év végén). A banki mérlegek tisztuldsa, az elszamolt értékvesztés és céltartalék egylttesen csaknem
900 milliardos csokkenése, a szektor szinten kimutatott - a negyedéves adatokhoz képest szerény - 39
millidrd forintos addzds eldtti nyereség, és a bejelentett bankadd csokkentés reményt adhat arra,
hogy 2016-ban helyredll a normalis banki mikodés.

2015-ben az MINB névekedés 6szténzé programjai csak mérsékelni tudtdk a vallalati hitelezés
nagymértékd leépulését. Az év végén lezarult az NHP masodik szakaszanak és a Novekedési
Hitelprogram Plusznak (NHP+) a szerz6déskotési id6szaka. Az NHP kilénb6z6 szakaszaiban mintegy
31 ezer vallalkozas jutott finanszirozashoz, 2.126 millidrd forint 6sszegben. 2015 novemberében a
bankok piaci hitelezésre vald atallasat elGsegit6, novekedés tdmogatd program (NTP) részeként az
MNB meghirdette az NHP harmadik, kivezet6 szakaszat.

2015-ben a bankok legjelentdsebb, legtobb anyagi és emberi er6forrast igényl6 feladata a fogyasztoi
hitelekkel Gsszefiiggé elszamolds, valamint ehhez kapcsoléddéan a deviza és a deviza alapu
jelzdloghitelek forintositdsa volt, amely tobb forduldban, csaknem az egész évben tartott. Az



elszamolassal a Bankszovetség tovabbra sem ért egyet, egyes tagbankjaink a témaban az Eurdpai
Birdsaghoz fordultak jogorvoslatért. A folyamat bonyolultsagdt fokozta, hogy a fair banki szabdlyok
implementadldsa is ezzel egy idGben tortént. Az elszdmolds tébb mint 4 millié hitelszerz6dést érintett
és a deviza alapu hitelek esetén 734 milliard forintot, mig a forint és tényleges devizaszerz6dések
esetén mintegy 200 milliard forintot irtak jova, illetve fizettek ki az Ugyfeleknek. A feladat
Osszetettsége, a gyors jogszabaly el6készités és a rovid implementacids hataridék miatt az év elején
szamos jogértelmezési problémat kellett megoldani, amelyben a jogalkotast irdnyitd lgazsaglgyi
Minisztériumon kivil az MNB tobb teriletével (fogyasztovédelem, pénzigyi stabilitas, PBT), illetve
mas érintett szervezetekkel (végrehajtéi kamara, koveteléskezelGi szovetség, BISZ) is aktivan
egyuttmikodtink.

A devizaban maradt egyéb lakossdgi (gépkocsi-, személyi) hitelek forintositdsdat az MNB
Osztonzésére a Bankszovetség kezdeményezte a kormanyzatnal. Az egyeztetések eredményeként az
atvaltas piaci arfolyamon tortént, de a hitelez6knek az tigyfelekkel szembeni kovetelésiikbél el kellett
engednilk a jelzdloghitelek forintositasandl alkalmazott és a 2015. augusztus 19-i arfolyamon
szamitott kovetelésiik kilonbozetének megfelel6 6sszeget. A deviza jelzdloghitelek forintositdsahoz
hasonldan a hitelez6knek itt sem volt lehet6séglik a konverzié miatti forraskoltség/referencia kamat
novekmény érvényesitésére. A forintban fixalt torleszt6 részletli devizahitelek egyenlé torleszté
részletl (annuitdsos) hitelekké torténé atalakitdsdra - konszenzust élvez6 - kilon szabalyozast
alakitottak ki. A rendkivil rovid felkészilési id6t biztositd, 2015. december 1-i forintositdsi
fordulénapot is az érintettek egyetértésével tlzték ki. Az egyes fogyasztdi kélcsénszerzédésekbdl
eredd koévetelések forintra dtvdltdsdval kapcsolatos kérdések rendezésérdl szolo 2015. évi CXLV.
térvény oktdber 2-an kerilt kihirdetésre és oktober 5-én Iépett hatdlyba. A torvény hatalya a teljes
hitelintézeti szektorban csaknem 115 ezer darab, kozel 110 milliard forint volumend{ szerzédést
érintett. A szerz6dések forintositdsa nyomdn a szektor hozzavet6leg 30 milliard forintot meghaladd
veszteséget szenvedett.

A lakossdagi hitelezés teriiletén tovabbi fontos feladat volt a jelzdloghitelezési irdanyelv dtiiltetése,
amelynek Magyarorszag a fogyasztonak nydjtott hitelrél szolé (2009. évi CLXII. térvény) és a Hpt.
megfelel6 mddositasaval, illetve a kapcsolddd végrehajtasi rendeletek elfogadasaval tett eleget. A
vonatkozo jogszabalyokat 2016. marcius 21-t6l kell alkalmazni. A Bankszovetség kezdett6l fogva részt
vett az implementdciot célzé egyeztetésekben. Bar tobb kérdésben sikeriilt elérni, hogy az iranyelv
bankok szamara kezelhet6bb megoldasait valassza a szabalyozd, az alapvet6en fogyasztévédelmi
jellegd, korabbinal szigorubb szabdlyok alkalmazasa nyilvanvaléan dragabbd, bonyolultabba teszi a
hitelezést.

A Csaladok Otthonteremtési Kedvezménye (CSOK) program 2015. julius elsejétdl indult. A program,
végrehajtasaban - mind az allami tdmogatasok kozvetitésében, mind a tdmogatashoz kapcsoldodo
hitelek nyujtasaban - a kormany aktiv banki részvételre szamitott. A jelentGsebb mérték( (a
gyerekszam, a lakdsméret és az energiatakarékossagi szint fliggvényében 500 ezer forinttdl 3 millio
250 ezer forintig terjedd), vissza nem téritenddé tamogatdsi program érezhetd I6kést adott a
lakdspiacnak. A kormanyzat 2015 végén megjelent rendeletében Ujabb - a korabbit nagysagrenddel
megnoveld - tamogatdsi csomagot hagyott jova. A kiemelten kedvezményezni kivant, legaldbb 3
gyerekes csalddtipus esetében az 0] lakdsba koltdzést 10 millié forintos vissza nem téritendd
tdmogatas, ugyancsak 10 millié forintos - a tdmogatdshoz kapcsolédé - kedvezményes kamatozasu
hitel és AFA kedvezmény segiti. A bankok szamara rendkiviil megterheld feladatot jelentett, hogy a
rovid hatdridén belil alkalmazandd, nagy terjedelm(i jogszabalyi valtozasokra felkésziljenek, illetve,
hogy a valtozasokrdl a nagyszamu érdekl6d6 Ggyfelet szakszerlen tajékoztassak.

A magdncséd szabdlyozds bevezetése a politikai szerepl6k régi szandéka volt. A kéznyelvben csak
magancsdd torvényként emlegetett, a természetes személyek addssdagrendezési eljardsarol szolo
2015. évi CV. térvényt (Are tv.) 2015. junius 30-an hagyta jovd az Orszaggyllés. A Magyar
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Bankszovetség bar a magancsdd intézményét tamogatja, bevezetését elhamarkodottnak tartotta.
Szakért6i munkacsoportunk ezzel egyiitt tevékenyen részt vett a jogszabaly el6készitésében és az
Igazsagligyi Minisztérium szdmos, a koncepcidra és a normaszoveg kialakitdsara vonatkozd
javaslatunkat elfogadta. A torvény julius elejei megjelenésétdl a szeptember 1-jei hatdlyba Iépéséig
rendelkezésre all6 id6 rovidnek bizonyult a végrehajtdshoz sziikséges rendeletek megjelentetésére, a
Csaladi Csédvédelmi Szolgalat (CsSz) kiképzésére, az eljarashoz alkalmazott formanyomtatvanyok
teljes korének kialakitasara. Bar a kezdeti hibakat részben orvosoltdk, a lakossagi érdekl6dés
meérsékelt: nyilvanos informacidk szerint idaig mintegy kétszaz kérelmet nyujtottak be az addsok, de
az eljaras meginditdsat alig néhany esetben tették kozzé a CsSz honlapjan.

A 2015-0s év eseményei kozll a bankok jov6beni eredményességét a legnagyobb mértékben a bank
és brokercs6dok miatti OBA és Beva dijnévekedés és a bankadé kivezetésével kapcsolatos dontés
befolydsoljak. Az év elején négy - a takarékszovetkezetbdl kin6tt, a DRB Bankcsoportba témoriilt -
kisbank kerilt felszamoldsra, tulajdonosuk, a Buda-Cash brékercég bukdsa miatt. Az OBA az érintett
bankok betéteseinek 103 milliard forintot fizetett ki kartalanitasként. A Beva helyzetét a Hungaria
Ertékpapir brokercég bezarasa és a Quaestor csoport csédje is sulyosbitotta. Az alapok kimeriilése
szlikségessé tette a korabbi dijkulcsok tobbszérosére emelését: 2016-ban mindkét alap esetében a
biztositott dllomany 1,75 ezrelékét kell dijként megfizetni.

A Beva tagokra tovdabbi sulyos terheket rétt volna az aprilis elején rekordgyorsasaggal meghozott, a
Quaestor csoport beddlése okozta kdr rendezésének szabdlyait megdllapito, visszamendleges
hatalya 2015. évi XXXIX. térvény (Quaestor térvény). A torvény értelmében a Quaestor karosultak
karrendezése egy olyan - erre a célra létrehozott - alapbdl tértént volna, amelybe a befektetési
szolgaltatdk (zomiikben az univerzalis bankok) fizették volna a sziikséges forrasokat, és amelybdl a
karosultak 30 millio forintig részesllhettek karrendezésben. A Quaestor torvény tartalmaval
kapcsolatban toébb komoly alkotmanyossagi kifogas meriilt fel, igy néhany tagunk alkotmanyjogi
panasszal élt. Az Alkotmanybirdsdg a Quaestor torvény tobb rendelkezését alaptorvény ellenesnek
taldlta és megsemmisitette. A Quaestor torvény helyébe 1ép6, decemberben elfogadott a tékepiac
stabilitdsdnak erdsitése érdekében tett egyes kdrrendezési intézkedésekrél szolé 2015. évi CCXIV.
térvény alanyi hatdlya nemcsak a Quaestor, hanem a Hungaria kotvényvasarldira is kiterjed. A BEVA
tagok szdmara az Uj torvény tdobb szempontbdl is a korabbiakndl kedvez6bben rendezi a fizetési
kotelezettségeket (a 2008-tdl kifizetett kotvényhozamok figyelembe vétele, a 3 millié forintot
meghaladd koveteléseknél 11% onrész érvényesitése, a BEVA tagok Karrendezési Alapba vald 6ssz-
befizetésének évi 7 milliard forintos korlatozasa), és mar a befizetés évében lehet6vé teszi a
Karrendezési Alapba befizetett 6sszegek fizetend6 addkbodl vald levonasat.

A 2015. évi LXXXV. térvény tobb, Ujonnan bekeriilt rendelkezése ugyancsak a Quaestor botranyhoz
kapcsolddik, a jovGbeni hasonld esetek megakadalyozasat és a befektet6i bizalom helyredllitasat
célozza. A torvény a fiktiv értékpapirok kibocsatdsat kivanja meggatolni azzal, hogy a befektetének
jogot és lehet6séget ad értékpapir dllomdnyanak az ellenGrzésére. A torvény a Beva altal nyujtott
kartalanitas 6sszegét az OBA-éval azonos szintre (100.000 eurdra) emelte, amit a Bankszovetség - az
Eurdpai Unidban érvényes értékek figyelembe vételével - tovdbbra is indokolatlannak tart. Nem
tdmogattuk a csomag azon rendelkezését sem, amely torvénybe iktatta a Beva fiktiv kotvények utani
kartalanitasi kotelezettségét.

A kormany - az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bankkal (EBRD) alairt Egyetértési Megéllapodasnak
megfelelen - a nydron elfogadott adétorvényben a banki kiilonadé (50 milliard forint korrigdlt
mérlegf6osszeg felett alkalmazott) kulcsat 0,53 szazalékrdl 0,31 szazalékra (2017-ben és 2018-ban
0,21 szazalékra) csokkentette, mig az add alapja a 2009-es helyett a 2014-es korrigalt mérlegf66sszeg
lett. A vallalkozdi hiteleik allomanyat 2009-hez képest novelS hitelintézetek a banki kilonaddbol
visszatéritést kaphattak volna, nemzetgazdasagi szinten legfeljebb 10 millidrd forintig. Ez utébbi
rendelkezést az Eurdpai Bizottsag versenyteriilete kifogasolta, ezért torolték a hitelkihelyezést
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0sztonz6 addkedvezmény lehetdségét. 2016-ra banki kilénadd addalapja a 2009-es korrigalt
mérlegf60sszeg maradt, mikdzben az addkulcsot 0,24%-ra mérsékelték. A bankadd fokozatos
csokkentésével a kormany a szektor régi elvardsat, és sajat bevezetéskori igéretét teljesiti.

A Magyar Nemzeti Bank a mikro- és a makroprudencidlis kockdzatok mérlegelésével alakitotta a
bankok muikodési feltételrendszerét meghatarozé szabalyozasi kornyezetet. A  bankok
mérlegszerkezetében keletkez6 fesziiltségek mérséklésére 2015-ben a Jelzaloghitel-finanszirozasi
Megfelelési Mutaté (JMM) bevezetésérdl; a DMM mutaté mdédositasardl és egy Uj devizaegyensulyi
mutatd bevezetésérél; valamint a makroprudencidlis t6kepufferek alkalmazdsarél dontott a
jegybank. Hatdlyon kivil helyezte a CRR atmeneti szabalyozassal kapcsolatos - bankok szamara
elényds - rendelkezéseit; és egyeztetéseket kezdeményezett a jovedelemardnyos torleszt6 részlet
mutaté (JTM) finomhangolasara. A fellgyeleti fellilvizsgalati folyamattal kapcsolatos konzultacion az
MNB nyitottnak mutatkozott a banki észrevételek beépitésére, mig a likviditasi stressz tesztrél adott
tdjékoztatdson az altala kidolgozott tesztek banki alkalmazasat kérte. Az MNB égisze alatt m(ikédé, a
banki portfolidk tisztitdsat segité MARK 2015-ben még nem valtotta be a létrehozasakor
megfogalmazott célokat.

A bankok szdmara a 2017 évi IFRS dttérésre valo felkésziilés mind a szamvitel, mind az
adatszolgaltatds teriletén komoly feladatot jelent.

A pénzforgalom teriiletén 2015 fontos fejleménye volt az Uj 10 és 20 ezres bankjegyek bevezetése. A
bankkartydk allomanyan beliil az érint6kartyak szdma - meghaladva a 4,5 millié darabot - a teljes
magyar kdrtyaportfélio toébb mint felét képviseli. Az elektronikus fizetések biztonsaga terén
Magyarorszag jol teljesit. Az Eurdpai Kozponti Bank juliusban kiadott 6sszehasonlité jelentése szerint
a vizsgalt, mintegy 30 orszag kozil nalunk a legalacsonyabb a bankkdrtyds visszaélések aranya, a
jelent6s eurdpai orszagok adatainak a tizede. A GIRO-ban jegybanki kezdeményezésre két lényeges
valtozas tortént: megduplazédott (5-rél 10-re nétt) az elszamolasi ciklusok szama, illetve bevezetésre
keriilt egy Ugy nevezett ,nulladik ciklus”, amely a Magyar Allamkincstar kifizetéseit terelte at a
korszer(i, EU szabvanyok alapjan m(ikédé platformra. Az dgazati és a pénzforgalmi jogszabalyok
madositdsa megnyugtatdan szabalyozza a lakossagi infrastrukturalis szolgdltatok kozotti tomeges
Ugyfélatadds kezelését a csoportos beszedéseknél. Tizennyolcadik devizaként a forint sikeresen
csatlakozott a folyamatos kiegyenlitési rendszerhez, a CLS-hez. Befejez6d6tt a Magyar SEPA Egyesiilet
végelszamoldsa, a SEPA magyar tagszervezetére harulé feladatokat 2014-6ta a Bankszovetség latja el.
A SEPA végdatum rendeletre torténé felkésziilés megkezdése és tdmogatasa 2015 kiemelt feladata
volt.

A SEPA fizetésekért is felels Eurdpai Fizetési Tanacs (EPC) szervezetében és finanszirozasaban 2015
elején fontos véltozasok torténtek. Oktéberben maddositottak a pénzforgalmi iranyelvet, amelynek
fontos Ujdonsaga, hogy rendezi az e-kereskedelemben kulcsszerepet jatszé6 harmadik fél fizetési
szolgdltaté (Third Party Provider) fizetési forgalomban betoltott szerepét. A 2014. juliusban
kihirdetett és 2016 szeptemberéig atiltetendS fizetési szamla irdnyelv atlltetését érint6en
megkezd&dtek az egyeztetések a Bankszovetség és a pénzligyi kormanyzat kozott.

A globadlis szabdlyozdsban 2015 sordn nem volt gyokeresen Uj kezdeményezés, dontéen a kordabban
elhatdrozott szabalyozasok véglegesitése folyt. A Pénzligyi Stabilitasi Tanacs (FSB) 2015-re harom f6
prioritast fogalmazott meg: az elhatarozott reformok teljes kord, belsé ellentmondasoktdl mentes,
azonnali megvaldsitasat; a még hatralévs reformlépések véglegesitését; illetve az Uj kockazatok és
sérilékenységek kezelését. A reformok lezdrasa harom teriiletet érintett: a bankok t6ke-megfelelési
kereteit, a too big to fail (TBTF: tul nagy, hogy veszni hagyjak) bankokra vonatkozé intézkedéseket,
valamint a derivativ piacok biztonsagossagat fokozd szabalyokat. Az Uj kockazatok és
sérilékenységek kezelésénél az FSB a kapcsolédd adatgydjtésre, a kockazatok felismerésére és
kezelésére, illetve a piaci strukturak javitasara helyezte a hangsulyt. A 2015-ben el6szor késziilt,
altaldnos beszamolén tul az FSB az OTC derivativ piacok reformjardl, illetve az arnyékbanki
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tevékenységrél kilon jelentéseket is készitett. A szanalhatdsag elGsegitésére egy komplett
szabalyozdscsomagot allitott 6ssze, amelynek a rendszerszempontbdl fontos globdlis bankok
szanalaskor beszamithatd teljes veszteségvisel6 kapacitasra (TLAC) vonatkozd szabalyozas is részét
képezi. A Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsag (BCBS) 2015-re és 2016-ra vonatkozdéan két éves
munkaprogramot alkotott. Tevékenysége ebben a két évben a szabalyozds fejlesztésére; a
szabalyozds egyszerlisége, 0sszehasonlithatésaga és kockdzatérzékenysége kozotti helyes egyensuly
biztositasara; a Bdazeli Egyezmények bevezetésének a nyomon kovetésére, valamint a felligyelet
hatékonysaganak a javitasara koncentralddik. A Bizottsag 2015-6s dokumentumai kozil az egyszerd,
atladthatd és 0Osszehasonlithatd értékpapirositas kritériumairdl; illetve t6kekovetelményérdl; a
hitelkockazat szdmitds sztenderd mdédszerének a fellilvizsgdlatardl; a banki konyv kamatkockazatanak

«ses

szabalyozashoz kapcsolédd anyagok érdemelnek kiemelést.

Az eurdpai szabdlyozds politikai kereteit az Eurdpai Bizottsdg 2014 &szén meghatarozott
munkaprogramjan tul az eurdpai gazdasagi és monetaris unid kiteljesitésének terve (az 6t elndk
juniusi jelentése), a Jobb szabdlyozas menetrendje, illetve a Bizottsag elndkének az Eurdpai Unid
allapotdrdl szélé jelentése hataroztak meg. Gyakorlati szempontbdl a legjelentGsebb el6relépést a
bankunié létrehozdsara tett intézkedések jelentették. Az Egységes Felligyeleti Rendszerben az
Eurdépai Kozponti Bank tobb mint egy éve latja el az eurd Gvezet nagybankjainak a kozvetlen
felligyeletét. 2015-ben az EKB tevékenységének a fokuszdban a hitelkockdzatok és a kockazat kezelési
gyakorlat kiemelt ellen6rzése mellett a fellgyeleti fellilvizsgdlati folyamat, illetve a banki belsé
modellek validaldsdanak az egységesitése, valamint a tGkekovetelmény szabdlyozasban szerepl6
nemzeti opcidk és diszkrécidk szamanak a csokkentése 4llt. A 2015 januarjdban megalakuld Egységes
Szandlasi Testiilet el6készitette a 2016-t6l induld Egységes Szandlasi Rendszer és Egységes Szanalasi
Alap m(ikodését. A bankunidt az Eurdpai Betétbiztositasi Rendszer (EDIS) teszi teljessé, amelynek
fokozatos bevezetésérdl a Bizottsdg novemberben adott ki kozleményt. A T6kepiaci Unid felé a
Bizottsag februari zold konyve jelentette a kezd6lépést, amelyet a Parlament és a Tandcs egyarant
tdmogatott. Az ezt kovet6 akcidterv azokat az épit6kdveket tartalmazza, amelyek a tékepiaci uniot
2019-re teljes mértékben m(ikodévé teszik. Az Akcidterv részeként a Bizottsag - nyilvanos
konzultacidt hirdetett a pénziigyi szolgaltatasok szabalyozasi kereteirél, valamint az értékpapirositasi
rendeletre és a t6kekdvetelmény rendelet (CRR) mdodositasara vonatkozo javaslatat is nyilvdnossagra
hozta, majd oktéberben a fedezett kotvényekrél kezdeményezett konzultaciot. A bankszektor
strukturdlis reformjara (a nagybankok hitelezési és kereskedési funkcidjanak szétvalasztdsdra)
vonatkozo szabalyozasi javaslatot 2015-ben sem fogadtak el a dontéshozdk.



Il. Makrogazdasdgi kitekintés, a bankszektor miikodési feltételei

2015 globdlis gazdasagi folyamatainak legmarkdnsabb elemei az alacsony nyersanyagdrak és a
kordbbiaknal is jelent6sebb olajaresés; a kinai gazdasag - heves tGkepiaci reakciokkal kovetett -
fokozatosan lassulé novekedése; az USA monetaris szigoritasa és az azt megel6z6 varakozasok; illetve
az Eurdpai Unidt érint6en a gbrog pénziigyi valsag év eleji er6sédése, majd megolddsa és az EKB
agressziv monetaris lazitasa voltak.

Az Eurdpai Unié gazdasaga lassu fejl6dési palyan halad, de az eurd z6ndabdl vald gorog kilépés
(Grexit) elharitasat kovet6en a migracidés valsag ellenére csekély a recessziés folyamatok
kialakulasanak a kockazata. Az EKB monetaris enyhitési intézkedései, az eurd gyengililése, valamint a
2014 évinél lényegesen alacsonyabb olajarak ellenére az eurdpai konjunktura kilatasok csak
fokozatosan javultak az év sordn. A gorog addssagvalsag Ujabb fordulatai és a kinai gazdasag
novekedésével kapcsolatos aggodalmak elbizonytalanitottdk a gazdasdgi szerepl6ket. Ez - még a
jelent6s kibocsatast produkald orszagok esetében is - a termel§ beruhazasok relative alacsony
szintjében tukroz6dott. A novekedés hajtoereje elsGsorban a(z) - gyenglld eurd, illetve az alacsony
energiaarak 0sztondzte - export és a belsé fogyasztas. Ez utdbbi er6sddése a javuld foglalkoztatdsnak,
az olcsé nyersanyagaraknak, illetve az alacsony kamatok redljévedelmekre gyakorolt pozitiv
hatdsdnak koszonhet6. Az EU legnagyobb gazdasagai eltéré (temben fejl6dtek. Németorszag
novekedése stabil volt, amit alapvetéen a belsé kereslet taplalt, de a gyenge euré miatt a
hagyomdnyosan erGs exportteljesitmény is kedvez8 volt. Az alacsony beruhdzasi szint kdzéptavon
gondot okozhat, ezen tul a migracids terhek és az autéipart sujté emisszidés botrany is kockazatot
jelentenek. Spanyolorszag kiugréan jé novekedést produkalt, Olaszorszag lathatéan kildbalt a
recessziébdl, mig Franciaorszdg gazdasaga tovabbra is gyengélkedik. Az Egyesllt Kirdlysag
exportteljesitményét megviselte az eurdéval szembeni erGs font, de a tébbi makrogazdasagi mutatéi
jol alakultak.

Az USA gazdasaga valtozatlanul igen j6 teljesitményt mutat. A munkaer6piac tovabbi élénkiilése és a
nyomott nyersanyagdrak kovetkeztében alacsony inflacid javitotta a jovedelemhelyzetet, ezért a
bels6é fogyasztas a novekedés motorja. A beruhdzdsok ezzel szemben nemzetgazdasagi szinten
alacsonyak voltak, ami alapvetéen a kitermel6 agazatok - olcsé nyersanyagarakra reagdld - jelentds
kapacitas visszafogasanak a kovetkezménye. Az élenjaré technoldgiai dgazatokban ugyanakkor
erGteljesen novekedtek a beruhdzdsok. A Fed év végéig lebegtetett monetdris szigoritdsa egész
évben erGsen tartotta a dolldar arfolyamat, ami kedvez6tleniil hatott az exportdgazatok
teljesitményére. A tényleges kamatemelési ciklus — egyes vélemények szerint megkésve — december
kozepén indult. Az id6szak végére a szovetségi koltségvetés fenntarthatdsagaval és a
blidzséplafonnal kapcsolatos politikai vitak ismét el6térbe keriltek.

Az orosz gazdasdg valsaga tovabb mélyilt, amit els6sorban az olajar esése és az orosz-ukran teriileti
vita miatti amerikai és eurdpai uniés szankciok okoztak. Az év elején az orszag pénzlgyi katasztrofa
felé sodrddott, az inflacid megugrott, a rubel arfolyama meredeken zuhant. A pénziigyi 6sszeomlast a
jegybank monetaris politikai intézkedései a félév végére sikeresen megel6zték, azonban az orszag
devizatartalékai jelent6sen leapadtak. A gazdasdgi fundamentumok igen rosszul alakultak: a
munkaerépiac hanyatlott, az olaj- és gazexport-fliggéséget nem sikerilt mérsékelni, az allam tulzott
gazdasagi befolyasa torzitja a beruhazasi szerkezetet. A gazdasagi aktivitds csokkent és a pénziigyi
csatornak - a maganszektor (els6sorban a nagy vallalatokra jellemzd) eladdsodottsaga, illetve a
szankcidk miatti - kiszaraddsa tovabb mélyitette a valsagot. Az allam - a recesszié gazdasagi hatasait
mérséklendd - fiskalis lazitassal reagdlt. Ennek kovetkeztében a korabbi évek olajbevételeibdl
félretett tartalékok nagymértékben erodaldodtak, a visszapotldsra a legnagyobb olajipari cégek
részleges privatizalasat mérlegelik. Emellett az allami koltségvetés kiadasi szerkezetét is jelent&sen
atalakitottdak.

A kinai gazdasdgban folytatddik az elhizddo alkalmazkodas. A hivatalos statisztikdk szerint 2009 6ta
a legalacsonyabb mérték( volt a novekedés, de egyes elemzGi vélemények szerint a kimutatottnal



nagyobb a lassulds, ami mogott két fontos tényezd all. Egyrészt a nehéziparban és az épitSiparban
szamottevd kapacitdsok allnak kihaszndlatlanul, amelyek kordbbi teljesitményét jelent6s mértékben
kereskedelmi banki, vagy arnyékbanki hitelekbdl finansziroztak. A f6l6s kapacitdsok kdvetkeztében a
beruhdzasi aktivitas jelentésen csokkent, kiilonodsen a kilfoldi befektet6k maradtak el. Masik oldalrdl,
a globalis kereslet visszafogottsaga miatt, a korabbiakhoz képest Kina exportagazata is gyengélkedik.
Ezt erdsiti, hogy a kinai |épések ellenére az RMB tovabbra is megtartotta erejét az amerikai devizahoz
képest, igy az eurdval és a jennel szemben jelentésen er6sodott, ami rontotta az export
versenyképességét. A kinai hatdsagok a kedvezdtlen folyamatokat monetaris lazitassal (az alapkamat
csokkentésével és a banki tartalékratdk visszavagasaval), valamint tGkepiaci beavatkozdsokkal
probaltak megallitani.

2015-ben a magyar gazdasag kiilsé kornyezete a valtozatos valsagjelenségek (orosz-ukran konfliktus,
orosz recesszid, migrdcids valsag, gorog addssagvalsag, kinai lassulds, német autdipari emisszids
botrany) ellenére - az alacsony energia- és nyersanyagarak, a kedvez6 finanszirozasi feltételek,
valamint az Eurépai Unié gazdasdgdnak folyamatos er6sodése miatt - inkabb tamogaté jelleg( volt.

A vérakozasokon feliili negyedik negyedéves névekedés kdvetkeztében a GDP 2015-ben éves szinten
2,9%-kal novekedett. A j6 teljesitményhez termelési oldalon a mez6gazdasdg és az épitSipar
kivételével minden agazat hozzdjarult, az ipari termelés 2015-ben 7,5%-kal haladta meg az egy évvel
korabbi értéket.

Felhasznaldsi oldalon a névekedés legfGbb hajtdereje tovabbra is a netté export maradt. Ev végére
rekordszintet (folyé aron 2.512 millidrd forintot) ért el a kiilkereskedelmi tébblet, ez tobb mint 30%-
kal (foly6é aron 570 milliard forinttal) haladta meg a 2014-es adatot. A novekedést emellett a belsé
fogyasztas dinamikus béviilése is Osztonodzte. A hdztartdsok fogyasztdsdnak er6sodését a
foglalkoztatds 2,1%-o0s javuldsa és a redlkeresetek jelent6s - az év egészére vonatkozdan 4,3%-os -
novekedése tdmogatta. A kiskereskedelmi forgalom 2015-ben 5,5%-kal emelkedett. A beruhdzdsok
az év kozbeni visszaesést kovetben az év végi EU forraslehivasi hajrara tekintettel valdszinlsithet6en
a megel6z6 évi szint kdzelében alakultak.

Az infldcié 2015 végére lassi emelkedésnek indult, decemberre év/év alapon elérte a 0,9%-ot,
azonban ez nem volt elegendd ahhoz, hogy az éves atlagos inflacidt pozitiv tartomanyba emelje (Ez -
0,1%-os szinten maradt). A maginflacid az év eleji ndvekedését kdvetGen az év hatralévs részében
1,2-1,5%-0s savban mozgott, az év végén a sav alacsony széléhez kdzelitve. A mutato stabil értéke azt
jelzi, hogy belféldi okokbdl kialakuld deflacids kockazatok nem valdszin(sithet&ek.

A magyar gazdasdg egyensulyi mutatoi tovabbra is kedvezéek. Az dllamhdztartds kozponti
alrendszerének december végi hidnya (1.219 millidrd Ft) ugyan magasnak tlnik az éves mddositott
torvényi elGirdnyzathoz (892 milliard Ft) képest, de ennek az az oka, hogy az EU forrdsok év végi
lehivasaban jelent6s késedelem allt fenn (560 milliard Ft), és az érintett beruhazasokat a teljesiilés
érdekében a kormanyzat el6finanszirozta. Bar elképzelhet6, hogy nem teljes mértékben keril sor a
forrasok lehivasara, még ugy is valdszinUsithetS, hogy az év végi eredmény a tervezett 2,4%-ndl
kisebb lesz. A varhatéan kedvezé mutaté kialakuldsaban alapvetd szerepet jatszik a terveket a f6
adénemekben (AFA, SZJA, tarsasagi add) szamottevéen meghaladd addébevétel. Javult az bruttd
allamaddssag mutato is, az el6z6 évi 76,2%-rél 75,5%-ra csokkent.

A kiilsé egyensulyi helyzet javulasa is folytatddott. A folyo fizetési mérleg tobblete tartésan magas, a
kiilfélddel szembeni nettd finanszirozasi képesség tovabbra is a GDP 10%-anak felel meg.

A jegybank marciusban Ujrainditotta az alapkamat csokkentési ciklusat: az iranyadd kamat 1,95%-rol
- juliusra, négy lépésben - 1,35%-ra csokkent és ez a szint hosszabb tdvon fennmaradhat. A forint az
év soran az amerikai dollarral és az eurdval szemben 10%-os drfolyamsavban mozgott. (Az év utolsé
napjan a dollar 286,63 forintos, az eurd 313,12 forintos MNB arfolyamon zart.) A svajci jegybank
2015. janudri |épései kdvetkeztében a svdjci frank értéke 20%-os sdvban valtozott és az év végére
289,38 forintra emelkedett.

A hitelintézeti szektor 2015. évi pénzligyi helyzetét alapvetSen az elszamoldassal és a forintositasokkal
kapcsolatos mérlegatrendez6dés és -csdkkenés, a deviza auté és személyi hitelek forintositasa miatti
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veszteség, a lakossagi hitelekkel kapcsolatos extra feladatok végrehajtasa miatti terhek, tovabba az
MNB oOnfinanszirozasi programja miatti alkalmazkodasi folyamatok és a csdkkend kamatokkal
jellemezhet6 pénziigyi kornyezet hataroztdk meg.

A szektor egylittes tékehelyzete tovabb erGsodott (a tGkemegfelelési mutatdé a 2014-es 19,3%-rdl
2015 végére 19,7%—ra emelkedett), ami 6rvendetes a biztonsagos mikodés szempontjabdl, azonban
kedvez6tlen, hogy a javulds részben a nem pénziigyi vallalati és a lakossagi hitelallomany
csokkenésébdl felszabadult forrasok kockdzatmentes eszkdzokbe torténd aramldsanak a
koévetkezménye.

2015-ben a hitelintézetek mérlegfédsszege az el6z6 év végi szinten alakult, a nomindlisan is alacsony
0,4%-o0s novekedést elsGsorban a forint arfolyam svajci frankhoz és amerikai dollarhoz képesti
gyenglilése okozta. A mérlegen bellil azonban igen jelentds strukturdlis véltozasok voltak
megfigyelheték. Ez f6ként a bruttd hiteldllomdny zsugorodasaban érhets tetten (-8%). A hitelek
csokkenését a likvid eszk6zok novekedése ellentételezte, amelyek szerkezeti atrendezddése
ugyancsak folytatédott, els6sorban a jegybanki oOnfinanszirozdsi program intézkedéseinek
betudhatdan.

A deviza hiteldllomany leépiilése a haztartdsok esetében az év soran végrehajtott két devizahitel
konverzié természetes kdvetkezménye, de a vallalati hitelezésben is tetten érheté.

A hiteldllomany szlkiilése szinte minden fontosabb szektornak nyujtott hitel esetében
megfigyelhetd, egyediil a hazai és a kilféldi pénziligyi szektoroknak nyujtott finanszirozas névekedett.
A vdllalati hitelek dllomdnya 12%-kal (820 milliard forinttal) csdkkent, és ebben nem csak a
devizadllomanyok leépiilése, de a forint allomanyok minden lejaratban megfigyelheté mérséklGdése
is szerepet jatszott. A csokkenés vélhetGen a legfontosabb eleme, hogy a portfolidtisztitds jegyében
780 millidrd forint nettd konyv szerinti értékl problémads hitelt irtak le, illetve értékesitettek. A
vallalati hitelportfolién belll az MNB hitelprogramja segitségével sem sikeriilt szinten tartani a KKV
hiteldllomanyt, amely 6%-kal mérsékl6dott.

A lakossdgi hitelek valamelyest nagyobb Gtemben csokkentek (13%, kdzel 850 milliard forint), ebben
legnagyobb részt az elszdmolasnak és a decemberi forintositas soran elszdmolt kovetelés
elengedésnek volt szerepe. A jelzdloghitelek 13%-kal zsugorodtak. Az elszdmolas tikrében
mérsékeltnek tekinthet6 mértékhez az év végére novekvé hitelezés is hozzajarult. Ugyanebben az
id6szakban az autdhitelek 24%-kal estek vissza. Az olyan rovid tavu kihelyezések, mint az aru- és a
személyi hitelezés ugyanakkor novekedtek (16, illetve 1%-kal).

A hitelportfoliok minésége 2014 végéhez képest szinte minden agazat esetében javult. A vallalati
hiteleknél 4 szazalékpontos javulast kovet6en a nem teljesité allomany 10% ala csdkkent (9,8%). A 90
napon tul lejart hitelek év végi, 17,6 %-os allomdanya a haztartdsi szektorban is kisebb volt a 2014-
esnél (19%), de meghaladta az elszamolas elsé korét kdvetden elért elsé negyedévi 16,2%-os értéket.
A javuld portfoliomindség eredményeként 17%-kal (csaknem 340 millidrd forinttal) csokkent a
hitelezéssel 6sszefliggésben elszamolt értékvesztés.

A likvid eszk6z6k Osszességében 10%-kal (1.309 millidrd forinttal) ndvekedtek 2014 végéhez képest.
A likvid eszk6zok strukturdjdban markans valtozads volt megfigyelhet6. A jegybanknal elhelyezett
betétdllomany az oOnfinanszirozdsi program hatdsara, majd annak szeptemberi szigoritasa
kovetkeztében, 23%-kal (1.300 milliard Ft-tal) csokkent. Ez a hitelezésbdl felszabaduld forrasokkal
egyltt mas likvid eszkozokbe, jellemz6en kiilfoldi bankokhoz kihelyezett rovid betétekbe (720
millidrd forint, +160%) és altaluk kibocsatott értékpapirokba (240 millidrd Ft, +25%), valamint - az
MNB kamatcsere tenderekkel tdmogatott médon - magyar allamkotvényekbe (1.850 milliard forint,
+46%) aramlott.

Az el6z6 évhez képest a betétallomadny jelentGs mértékben (6,1%-kal, 970 millidrd forinttal) duzzadt,
de a betétszerkezetben folytatddtak a kedvezétlen valtozasok. A névekmény elsédleges oka a hazai
és kulfoldi nem pénziigyi vdllalatok, valamint az egyéni vdllalkozok betétdllomdnydnak a
novekedése volt, Gsszességében csaknem 880 millidrd forint értékben. Azonban ebben a kérben
nagyon jelent6s volt az elmozdulds a folydszamla, illetve a nem lekotott betétdllomany irdnyaba. A
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novekedésben vélhetben jelentds szerepe volt az NHP programbdl a szektorhoz kerult forrasoknak. A
kedvezétlen kamatkornyezet ellenére emelkedett a lakossdgi betétek allomanya is (+105 milliard
forint). Ebben vélhetGen nem kis szerepe volt az elszamolas soran pénzben kifizetett Gsszegnek,
amely mar a februdri elszdmoldst kdvetben is meghaladta a 100 milliard forintot. A kamatok alacsony
szintje miatt ebben a kérben is nagyon jelent6s atstrukturdlddas volt a lekotott betétekbdl a latra
sz010 és a folydszamla allomanyok felé (6sszességében 650 milliard forintnyi allomanyt érintéen).

A fenti folyamatok stabilitds szempontjabdl kedvezétlen eredménye, hogy 2015 végére a vallalati
betétallomany (ide sorolva az egyéni vallalkozékét is) megkozelitette a lakossagi betétek volumenét
(elérte annak 94%-4at) a megel5z6 év végi 82%-os szintrél, mikdzben kordbban tébb év atlagaban ez
az arany az 50-60%-o0s savban mozgott. 2015 végére a teljes hitelintézeti szektor nettd hitel/betét
aranya tovabbi 12 szdzalékponttal, 87%-ra csokkent, a 2014 végi 99%-rél. A mutatd alakuldsa
ugyanakkor némileg megtéveszté értékeléshez vezethet, hiszen a betétek kozott az illékony
folydszamla, latra sz6l6 betétek dominalnak.

A bankkézi forrdasok forintban kifejezve 2015-ben szamottevéen csokkentek (6sszességében
csaknem 500 millidrd forinttal). Ebben legjelent&sebb sulyt a kilféldi intézmények altal elhelyezett
betétek és a téliik felvett hitelek csdkkenése (-750 millidrd forint) képvisel. A(z) - leginkdbb az NHP
programbdl eredé - MNB forrdsok azonban jelentésen mérsékelték a visszaesést, a jegybanktol
felvett hitelek 6sszesen 380 milliard forinttal emelték a forrasallomanyt az év végére.

Kedvez6 folyamatként értékelhets, hogy a banki sajdt kibocsdatdsu értékpapirok dllomanya 5%-kal
(150 milliard forinttal) névekedett.

A forrasallomanyon beliil jelent8s valtozas az elszamolds miatti varhaté nettd veszteségekre képzett
céltartalékok felszabaditasa (-530 millidrd forint), ami miatt a ténylegesen elszamolt eszkdzallomany
vesztés nem hatott az eredményességre.

Az elézetes, nem auditdlt, illetve osztalékfizetést nem tartalmazd eredmény adatok alapjan a teljes
hitelintézeti szektor a 2015. évet 39 millidrd forintos addzas el6tti nyereséggel zarta. Ez alapjan a
hitelintézeti szektor 0,1%-os eszkdzardnyos és 1,5%-0s sajat téke aranyos jovedelmezdséget ért el.

Az eredmény alakuldsdra kedvezétlenil hatott, hogy az alacsony kamatszintek miatt a nettd
kamatbevétel az el6z6 évi mértékhez képest 16%-kal (154 milliard forinttal) csokkent. Ezt csak
csekély mértékben tudta kompenzalni a dijak és jutalékok netté eredménynévekménye (+3,3%, 15
millidard forint). A korabbi évekkel ellentétben 2015-ben 06sszességében minimalis mértékben
novekedett az adott évben elszamolt nettd értékvesztés és kockazati céltartalék-képzés értéke, ami
minddssze 5 milliard forinttal rontotta az eredményt. A kordbbi évek koltségcsokkenési folyamata
2015-ben megszakadt (a koltségek 6sszesen 3,7%-kal néttek), ami nem az ezzel kapcsolatos banki
erdfeszitések lanyhuldsabdl kovetkezett, hanem elsGsorban a lakossagi hitelekkel kapcsolatos allami
intézkedések végrehajtasanak tobblet forrasigényébdl szarmazott.

1ll. Vdllalati hitelezés — az MNB névekedést 6szténz6 programjai

Az MNB decemberi hitelezési jelentése szerint 2015 harmadik negyedévében 28 milliard forinttal
ndvekedett a hitelintézetek vallalati hiteldllomdnya a folydsitasok és torlesztések ereddjeként. Eves
Osszevetésben azonban a bazishatdsok eredményeként szamottevéen csokkent az allomany. A kkv-
szektor hitelezése a Novekedési Hitelprogramnak (NHP) koszonhetéen csak kisebb mértékben
sz(ikilt, de a nagyvallalati hiteldllomanyban nagymérték, részben néhany egyedi hatasbdl szarmazé
csokkenés volt megfigyelhetd.

2016-ban célzottabb formaban és alacsonyabb volumenben az NHP kivezetési szakaszaként még
elérhetéek maradnak kedvezé kondicioju forrasok a kkv-k szdmara. Az MNB fontos funkcidt szan a
2016-t6l bevezetni kivant pozitiv hitel6sztonzé eszkdzoknek. Mindezek fontos eredménye lehet, hogy
a vallalatok forintban, hosszu futamidére és fix kamatozason juthatnak finanszirozdshoz. Az MNB

12



varakozdsa szerint a Novekedéstamogatd Program (NTP) intézkedései potencidlisan 250-400 milliard
forinttal novelhetik a vdllalati hitelezést, igy Osszességében 5-10%-kal bdvilhet a vdllalati és
kiilonosen a kkv-hitelezés 2016-ban.

o A Névekedési Hitelprogram elsé két szakaszanak és az NHP Plusznak az eredményei

2015 végén lezarult az NHP masodik szakaszanak és a Novekedési Hitelprogram Plusznak (NHP+) a
szerz8déskotési id6szaka. Az NHP els6 szakaszaban harom hénap alatt 701 milliard forintnyi
hitelszerz6dés kottetett. Az NHP masodik szakaszdban 1402 milliard forint, az NHP+-ban 23 milliard
forint hitel kerllt a kkv-khoz az MNB részleges kockazatatvallaldasa mellett. A két konstrukciéban
Osszesen 1425 millidrd forintnyi hitelszerz6dés jott |étre, mintegy 46 ezer lgylethez és 27 ezer
vallalkozdshoz kapcsoldddan.

Az NHP els6 és masodik szakaszaban 6sszesen mintegy 31 ezer vallalkozas jutott finanszirozdshoz,
2126 millidrd forint Osszegben, ezzel a rendelkezésre 3all6 keretdsszeg tobb mint 95 %-a
felhasznalasra kerdilt.

o A Névekedési Hitelprogram harmadik szakasza

Az MNB 2015 novemberében a bankok piaci hitelezésre vald atallasat elGsegité NTP részeként
meghirdette az NHP harmadik, kivezet6 szakaszat, amelynek 300-300 milliard forintos keretosszegd
két pillérében 2016. januar 1. és 2016. december 30. kozott van lehetlség hitelszerz6dések
megkotésére. Az MNB a harmadik szakaszban is a kordbbiakhoz hasonlé moddon biztosit
refinanszirozast a hitelintézeteknek, amelyeket mar csak Uj beruhazdsok megvaldsitdsara hitelezhetik
tovabb a kkv-knak. A masodik pillérben a forint refinanszirozasi hitelhez egy piaci drazasu csereligylet
is kapcsolodik, amely lehet6vé teszi, hogy a hitelintézetek devizdban nyujtsanak hitelt a természetes
devizafedezettel rendelkezd kkv-k szdmara.

A részletszabdlyok kialakitdsa soran az MNB egyeztetést folytatott a Magyar Bankszovetséggel, és a
jegybanki célokkal 6sszeegyeztethet6 banki javaslatokat beépitette a terméktajékoztatdkba.

o A Piaci Hitelprogram (PHP) uj eszké6zei

A Piaci Hitelprogram elsé hitelezési feltételhez kotott kamatcsere-tenderén (HIRS) a jegybank 200
millidrd forintnyi Ggyletet hirdetett meg, a részt vevé 11 bank kereslete azonban ennek tébb mint
haromszorosa, 618 milliard forint volt. Az MNB a gazdasagi ndvekedés és a kkv-hitelezés felfutasanak
tdmogatasa érdekében az 6sszes beadott banki ajanlatot elfogadta. Az ligylet megkotésével a bankok
arra vallaltak kotelezettséget, hogy 2016-ban, illetve az ligyletek fenntartasa esetén az elkbvetkezd
harom évben évente 154,5 millidrd forinttal emelik a kkv-szektornak nyujtott hiteleiket. Az MNB
vallalta, hogy 2016. marcius végéig kéthetente meghirdeti a HIRS-tendereket, amelyek kerettsszege
1000 milliard forint.

IV. Lakossdgi hitelezés

Az elszamolasi torvény és a forintositasi torvény

2015-ben a bankok legjelent&sebb, legtobb anyagi és emberi eréforrast igényl6 feladata a fogyasztoi
hitelekkel 0sszefliggé elszamolas, valamint ehhez kapcsoléddéan a deviza és a deviza alapu
jelzaloghitelek forintositdsa volt; amely tobb forduldban, csaknem az egész évben tartott. Az
elszamolassal a Bankszovetség tovabbra sem ért egyet, egyes tagbankjaink a témaban az Eurdpai
Birdsaghoz fordultak jogorvoslatért. A folyamat bonyolultsagat fokozta, hogy a fair banki szabalyok
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implementalasa is ezzel egy idGben tortént. Az elszamolas tobb mint 4 millid hitelszerzédést érintett
és a deviza alapu hitelek esetén 734 millidrd, mig a forint és tényleges devizaszerz6dések esetén
mintegy 200 millidrd forintot irtak jova, illetve fizettek ki az ligyfeleknek.

A feladat Osszetettsége, a gyors jogszabaly el6készités és a rovid implementacids hataridék miatt az
év elején még szdmos - a végrehajtdshoz szikséges elGkésziiletek lezadrdsat ellehetetlenits -
jogértelmezési probléma volt teritéken. Ezek megoldasdaban év els6 felében aktivan
egylttm(kodtiink a jogalkotast irdnyitd Igazsagligyi Minisztériummal, az MNB tobb teriletével
(fogyasztovédelem, pénziigyi stabilitas, PBT), illetve mas érintett szervezetekkel (végrehajtéi kamara,
koveteléskezelbi szovetség, BISZ).

A jogszabdly médositast, jogértelmezést igényl6 legfontosabb kérdések és az elért eredmények:

- Janudrban folytatédtak a torvények alkalmazasaval kapcsolatos jogértelmezési munkak, szdmos

kérdéssel kerestiik meg az IM-et, az NGM-et és az MNB-t. A fontosabb kérdések az elszamolas,
forintositas és a fair banki elGirasok egyittes végrehajtasanak a folyamatara és hatariddire, a
futamid6 alatti devizanemvaltas kezelésére, a harmadik felek altal lgyfél helyett tortént
teljesitésre, a tisztességes kamat mértékére, a kamat visszaallitdsanak id6pontjara és menetére,
az Uj kamat, dij és koltség szabalyok alkalmazasara, az arfolyamgatas Ugyletek kezelésére, a
fogyasztoknak nydjtott hitelekr6l szO6l6 torvény negativ hatdlydra és Uj atmeneti
rendelkezéseinek koherencia-problémdira, valamint a tisztességtelennek mind&sitett ASZF-ek
alkalmazasatol torténd tartdzkodas esetére kértek értelmezést.
Az IM januar masodik hetében irott valasza - bar majd minden témadban irdnymutatdssal szolgalt
a jogalkotd szandékardl - tobb esetben nem adott vildgos, a gyakorlatban haszndlhaté eligazitast
a jogszabdlyi szévegek pontos alkalmazdsdhoz, ezért tovabbi megkereséseket kiildtiink az IM és
az MINB részére. Egyes kérdéseket jogszabdly mddositassal, mig masokat allasfoglalassal vagy
Gyakran Ismételt Kérdések (GYIK) és valaszok kozzétételével rendeztek a hatdsagok.

- Az elszdmolds végrehajtdasanak el6készitése sordn jogértelmezési bizonytalansag meriilt fel, hogy
a pénzforgalmi torvény alapjan a hiteladds tgyféllel szemben benyujtott inkasszék megel6zik-e a
fogyasztoi kovetelésnek a hitel fennmaradd tékéjébe torténd beszamitasat. A probléma
felvetésre az IM-t6l az ligyfelek és a bankok szamara kedvezd - nemleges - vdlaszt kaptunk.

- A fair banki el6irdsok bevezetése kérdésessé tette az elszamolasi koéron kivil esé
hitelszerz6dések kamat- és dijkondicidi valtoztathatdsaganak szabalyait. Az NGM allasfoglalasa
alapjan ezeket is az uj elGirdsok szellemében kell kezelni.

- A jelzidlogjog bejegyzés specialitdsaival kapcsolatban az ingatlan-nyilvantartasért felelGs
hatdsagtdl, a Foldmdvelési Minisztériumtdl kaptunk dtmutatast.

- Az arfolyamgatra vonatkozo szabaly el6irta, hogy az atallas miatt nem néhet a torleszt6 részlet,
viszont a tartozads forintra valtdsa és a felhalmozott gydjt6hitel miatt megné6tt a téke- és
kamattartozas, ami fesziiltséget okozott mind a bankoknal az ilyen hitelek operacids
kezelésében, mind az Ugyfeleknél az aranytalan futamidé novekedés miatt. Az NGM-mel
kozosen kialakitott szabdlyozds mindkét félnek rugalmas megoldasokat biztositott.

- A KHR alapértéke a benne tarolt hiteladatok pontossdaga, naprakészsége. Az
elszamolas/forintositds miatt - szinte minden paraméterében - megvéltozott Gj hiteladatok
begyl(ijtése, s a meglev6kkel vald 6sszhangjdnak 6 biztositdsa komoly kihivast jelentett. A KHR-t
kezel6 BISZ-szel kidolgozott eljaras jogszabalyi valtoztatas nélkiil, a bankoknak sz6l6 részletes
Utmutatdk kidolgozdsaval oldotta meg a feladatot.

- Az év elején egyeztettiink a Pénziigyi Békéltetd Testilettel az eljdrasukkal kapcsolatos nyitott
kérdésekrdl. Harom sulyponti kérdés merilt fel, melyekrdl ketté esetében egyetértés volt:
egyrészt abban, hogy a PBT eljdras kezdeményezGje tobb kotelezett esetén a f6adds lehet,
masrészt abban, hogy az elszamolds vitatasa esetén a helyes elszamolasra a PBT felkérhette
mind az érintett bankot, mind az MNB-t. Ugyanakkor nem sziiletett allasfoglalas arrdl, - és azt
kés6bb sem alakitotta ki az MNB, hogy az adds elhaldlozdasa esetén tobb 0Orokods hogyan
kezelend§ az elszamolds soran.
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- A végrehajtdkkal tobb alkalommal kilon egyeztetést tartottunk a végrehajtasi eljardsok
elszamolasi folyamat alatti technikai sziinetelésérdl, majd az elszamolast kovetd Gjrainditasrol.

- A koveteléskezel6k szakmai szervezetével, a MAKISZ-szal is tobb izben konzultaltunk a
koveteléskezelSk részére értékesitett - elszamoldassal érintett - banki kovetelések elszamolasanal
a hitelez6k egyuttmikodésérél, az elszamolasi folyamat technikai lebonyolitasardl.

A nyitott jogértelmezési problémakkal 6sszefligg6 feladatokon tul egyéb kérdések is a Bankszovetség
és a bankok kozrem(ikddését igényelték:

- A Bankszovetség beadvdny tervezetet készittetett az elszdmolasi torvény alkotmanyossagi
problémairdl. Az elkészilt tervezetet a tagszervezetek rendelkezésére bocsatottuk. Az
alkotmanyjogi panasz lehetGségével tobben éltek, de az Alkotmanybirdsag elutasitotta a
panaszokat.

- Az MNB kezdeményezése alapjan egyetértés szlletett a jegybank és a bankok kdzoétt, hogy az
MNB fejlesztési folyamataban részt venni kivdnd bankok bilateralis egylittm({kddés keretében
bocsdjtjdk a jegybanki szakért6k rendelkezésére az elszamolast ellen6rz6 MNB program
fejlesztéséhez és teszteléséhez sziikséges adatokat. Ennek az adott keretet, hogy az
elszdmolasban érintett minden bankra kiterjed6 témavizsgalatot a jelentkez6 bankoknal elére
hozta a jegybank. Esetikben marcius kozepéig attekintette, hogy az elszamolasra fejlesztett
alkalmazasaik megfelelnek-e a jogszabalyi kovetelményeknek, és azt a tapasztaltaknak
megfelel6en kommunikalta.

- Az MNB a 2014. évi XXXVIII. torvényben foglalt kozérdek( keresetek elinditasa érdekében egy
rendkivil részletes adat és dokumentacid-szolgdltatasi igénnyel kereste meg az elszamolasban
érintett hitelintézeteket. Az informacié kérés jelent6s mértékben atfedésben volt a banki
perinditdsok kapcsan mar teljesitett dokumentum-szolgaltatdsi kotelezettséggel. Az MBSZ altal
kezdeményezett egyeztetések eredményeként a bekiildendé dokumentumok mennyiségét
jelent6sen csokkentették.

- Az MNB majusban - nagyon rovid hataridével - az elszdmoldssal kapcsolatos adatszolgaltatds
jelent6s boévitését tervezte, de az érintettek kérésére az adatok bekiildési hataridejét
augusztusra médositottak.

A devizaban maradt kodlcsonszerz6dések forintositasa

Az MNB madjusban bejelentette, hogy a devizdban maradt lakossagi hiteleket kezel6 bankokra
rendszerkockdzati puffer keretében tobblett6ke kdvetelményt kivan bevezetni. A kérdésben érintett
bankok egyontetd véleményét kozvetitve a Bankszévetség a kormdnyzatnak és az MNB-nek a szoban
forgd hiteldllomany forintra valtasat javasolta. Az MBSZ a devizdban maradt fogyasztdi devizahitelek
piaci alapu forintositasat, illetve - a nagyaranyu részvétel biztositasa érdekében - az eltéré
referenciakamatok miatt a fogyasztokat sujté kamatemelkedés kompenzalasara allami
kamattamogatds nyujtasat kezdeményezte, egyidejlleg kérve az MNB rendszerkockazati t6kepuffer
szabdlyozadsanak az elhalasztdsat. A forintra valtas lehet6ségét a kormany 2015. jalius 1-i Glésén
targyalta, majd ezt kbvet6en egyeztetések indultak a Bankszovetség az érintett minisztériumok (IM,
NGM), valamint a jegybank kozott.

A kormanyzat a targyaldsok alapfeltételeként jel6lte meg, hogy a devizdban maradt hitelek
konverziéja soran a deviza jelzdloghitelek februari forintositasakor alkalmazotthoz hasonlé
kondicidkat kell alkalmazni. Mivel a devizahitelekkel kapcsolatos kuriai dontések alaptézise, hogy a
szerz6désekbe foglalt arfolyamkockazatot a kedvez6 kamat fejében az addsnak kell viselnie, ezért az
MBSZ kovetkezetes alldspontja volt, hogy a forintositasnak piaci arfolyamon kell megtorténni. A
kompromisszumos megoldds szerint - amelyet a kihirdetett térvény is tartalmazott - a forintositas
piaci arfolyamon tortént, de a hitelez6knek az Ulgyfelekkel szembeni kovetelésiikbél el kellett
engednilk a jelzdloghitelek forintositasanal alkalmazott (2014. junius 16 és 2014. november 7 kozotti
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id6szakban az MNB altal hivatalosan jegyzett devizaarfolyamainak atlaga, vagy a 2014. november 7-
én az MNB altal hivatalosan jegyzett devizaarfolyama) és a 2015. augusztus 19-i arfolyamon szamitott
kovetelésik kilonbozetének megfelel§ Osszeget. Masik fontos kormanyzati feltétel volt, hogy a
forintositdssal Osszefligg6 veszteségek viselésében az addsok ne, hanem csak a kormanyzat és a
bankszektor vegyenek részt. Hasonldan a deviza jelzaloghitelek forintositasahoz itt is kormanyzati
elvards volt, hogy a konverzié kovetkeztében nem kerilhetett sor a hitelek kondicidinak Ugyfelek
szamara kedvez6tlen moédositdsara, azaz a konverzid miatti forraskoltség/referencia kamat
novekmény érvényesitésére a hitelez6knek nem volt lehet6ségiik. Tovabbi fontos kérdés volt a
forintban fixalt torleszt6 részletl devizahitelek kezelése, mivel esetiikben jelentés mértékd, kiilon
szamlan gy(ijtott dllomany halmozddott fel, ami késGbbi esedékessé valasakor jelentésen megndvelte
volna a torleszt6 részleteket, illetve a kdlcsonok futamidejét. Az egyeztetett megoldas szerint ezeket
a szerzGdéseket egyenld torlesztd részletl (annuitdsos) hitelekké lehetett atalakitani azzal, hogy az
eredeti szerz6dés altal is lehet6vé tett futamidd novelés fliggvényében legfeljebb 15, illetve 25
szazalékkal emelkedhettek a torleszté részletek.

Tovabbi kormanyzati elvards volt, hogy a forintositas igen roévid idé alatt keriiljon megvalésitasra. A
jelzaloghitelt is nyujté intézmények szamara a végrehajtds |épései mar ismertek voltak, ami
leroviditette a felkésziiléshez sziikséges id6t, igy az érintettek egyetértésével tlzték ki a 2015.
december 1-i forintositasi fordulénapot.

A forintra valtashoz sziikséges devizamennyiséget az MNB a - deviza jelzdloghitelekhez hasonldan -
devizatartalékai terhére biztositotta, ez alkalommal kizardlag feltétel nélkili instrumentumokkal. A
jegybank 2015. augusztus 19-én irt ki tendert, a forintositdskor ennek arfolyamat kellett alkalmazni.
A deviza arfolyamkockazatok jogi értelmezésével kapcsolatos kordbbi negativ tapasztalatok miatt
fontos kérésiink volt, hogy a kamatkockazattal kapcsolatos tdjékoztatds pontosan elvart tartalma
szovegszerlen jelenjen meg a torvényben, amit a jogalkotd szintén elfogadott.

Az egyes fogyasztdi kélcsénszerz6désekbdl eredd koévetelések forintra dtvdltdsdval kapcsolatos
kérdések rendezésérdl szolo 2015. évi CXLV. térvény oktéber 2-an kerlilt kihirdetésre és oktdber 5-én
|épett hatdlyba. A torvény hatalya a hitelintézeti szektorban kozel 110 millidrd forint volumen
csaknem 115 ezer db szerz6dést magaban foglald portfolidt érintett. A szerz6dések forintositasa
nyomadn a szektor hozzavet6leg 30 millidrd forintot meghaladd veszteséget szenvedett

A torvény tajékoztatasra vonatkozd mellékleteinek részletezésére az MNB oktéber elején
ajanlastervezetet adott ki, amelyet harom korben egyeztettek a Bankszbvetséggel és a
Lizingszovetséggel. Ennek soran sikertlt tisztdzni a bizonytalan jogértelmezések jelent6s részét. A
kozosen kialakitott megolddsokat az MNB az oktdber végén megjelent GYIK-ban és Ajanlasban tette
kozzé. A nyitva maradt kérdésekben az MNB az NGM jogértelmezését kérte és az egyeztetések soran
kialakitott egységes allaspontnak megfelel6en az MNB GYIK kiegészitésre kerilt.

A jelzdloghitelezési iranyelv (MCD?) tiiltetése

A jelzdloghitelezési iranyelvet 2014 februdrjdban hirdették ki az Unid Hivatalos lapjaban. A
tagallamoknak viszonylag hosszu idejik volt az atliltetésre. Magyarorszag a fogyasztonak nyujtott
hitelrél szolé (2009. évi CLXII. térvény) és a Hpt. megfelel6 mddositasdnak 2015. december végi
elfogadasaval, illetve a kapcsolédd végrehajtasi rendeletekkel tett eleget implementacids
kotelezettségének. A vonatkozé jogszabalyokat 2016. marcius 21-t6l kell alkalmazni.

A torvény elGkészitésért felelés Nemzetgazdasagi Minisztérium a BankszOvetséget kezdettSl fogva
bevonta az egyeztetésekbe. Az alapvetGen fogyasztovédelmi jellegli iranyelv implementalasa kapcsan
a hitelintézetek és a hatdsdgok megkozelitésmddja szamos tekintetben eltért, igy az egyeztetési
folyamatot élénk vitdk jellemezték. Bar a tdrgyaldsok folyaman jelentés eredményeket értiink el, a

! Mortgage Credit Directive
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torvény alkalmazasa nyilvanvaléan dragabbd, bonyolultabba teszi a hitelezést. Az egyeztetések
legfontosabb témakorei a kovetkez6k voltak:

- Elézetes ligyfél-tajékoztatds Az eddigi szabalyozas is tulzott informacidkkal arasztotta el az
lgyfeleket, az Uj el6irdsok ezt még tovabb fokozzak. Négy fazisban kell széban és irasban, altalanos
jelleggel és személyre szoldan informalni az Ggyfelet. Sikeriilt elérniink, hogy a 4 fazisbdl 3 esetében
elektronikus uton is teljesitheti a hitelez6 az informacidadast.

- Hitelkozvetit6k szabdlyozdsa Az iranyelv a jelenleginél lényegesen részletesebb és szigorubb
szabalyokat irt el§ a hitelkdzvetitékre. Lényeges Uj elem, hogy a kozvetit6i jutalékot 2%-ban
maximaltak.

- Javadalmazds Az irdnyelv szigoru el6irdsokat tartalmaz a hiteldontést befolyasold, illetve az
Ggyféllel kdzvetlen kapcsolatba keriil6 banki alkalmazottak javadalmazasara. A térgyaldsok soran a
bankok térekedtek arra, hogy az lgyféllel kbzvetlenil kapcsolatban levé munkatarsak érdekeltsége
megmaradjon, hiszen 6k az értékesités kulcsemberei.

- Arukapcsolds tilalma Elértik, hogy a jogalkoté nem tekinti arukapcsoldsnak, ha a bank a
hitelnyujtas feltételeként elGirja a torlesztéshez haszndlandd (dijmentes) fizetési szamla vezetését.
Nem tiltott megtakaritdsi szamla elGirdsa sem (lakdstakarékpénztar kombi hitel). A hitel feltételéil ki
lehet kotni vagyonbiztositdst, vagy életbiztositdst is, de szandékunk ellenére a bank csak az egyiket
alkalmazhatja.

- Szakképzés Az iranyelv prioritdsa a jelzdloghitelezéssel foglalkozok magas szaktuddsanak
biztositasa, ezért képzettségi kovetelményeket és folyamatos képzésben vald részvételt irt els. A
targyaldsok sordn elértiik, hogy a vizsgakra ritkdbban keriljon sor.

- Elétorlesztés Az iranyelv lehet6vé teszi, hogy a hitelez6 el6torlesztés esetén érvényesitse valds
koltségeit. Ezen az alapon sikerilt egyszer(sitett dijszabdlyozast elérni, és néhdny — ardnytalan -
tgyfélkedvezményt torolni.

A végrehajtasi rendeletek a hiteltanacsadastdl a szakképzési kovetelményeken at az Ugyfél-
tdjékoztatdst segité - a hitelkondiciék Osszehasonlitdsat szolgald - tablazatokig a jelzaloghitelezés
fontos részfolyamataira adtak részletes Utmutatast. A tagbankoktdl szdmos jelzés érkezett a
Bankszovetséghez a jogszabalyok értelmezésével kapcsolatban ezért a Jelzaloghitelezési
munkacsoport attekintette és részben megvalaszolta a felmerilt kérdéseket, mig a fennmaradtak
megvalaszolasat levélben kérte a Nemzetgazdasagi Minisztériumtadl.

A Csaladok Otthonteremtési Kedvezménye program bevezetése és kibGvitése

2015. julius 1-t6l indult a Csaldadok Otthonteremtési Kedvezménye (CSOK) program, amelynek
végrehajtdsdban - mind az allami tdmogatasok lebonyolitdsdban, mind a tdmogatdshoz kapcsolédd
hitelek nyujtasaban - a kormanyzat szamitott a bankok aktiv részvételére. A korabbi - mérsékelt
érdekl6dést kelts, kisebb 0sszegli, f6ként kamattdmogatott - konstrukciékhoz képest, ez a
jelent6sebb mértékd, vissza nem téritend6 tamogatdsi program jelentGs I6kést adott a lakaspiacnak.
A tamogatds 6sszege a gyerekszam, a lakasméret és az energiatakarékossagi szint fliggvényében 500
ezer forinttdl 3 milli6 250 ezer forintig terjedt. A konstrukcié fontos pozitiv eleme volt, hogy a
tdmogatasi 6sszeg a felveendd hitelnél 6neréként volt figyelembe vehetd, illetve, hogy a tamogatott
célok kozott a haszndlt lakas vasarldasa és a lakas bévitése is szerepelt. A korabbi sikeres
konstrukciékhoz hasonléan nemcsak mar meglevs, hanem ,igért” gyerek utan is igénybe veheté a
tdmogatas.

Bar a lakashitelezés terén mar a juliusban hatalyba Iépett kedvezmények is nagyaranyu élénkdilést
eredményeztek, a kormanyzat 2015 végén megjelent rendeletében Ujabb, a korabbit nagysagrenddel
megnoveld tdmogatdsi csomagot hagyott jova. A mddositdsok kiemelten a legaldabb 3 gyerekes
csaladtipust kedvezményezték, szamukra az Uj lakdsba koltézést 10 millid forintos vissza nem
téritend6 tamogatds, ugyancsak 10 millié forintos - a tdmogatdshoz kapcsolédd - kedvezményes
kamatozésu hitel és AFA kedvezmény segiti.
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A tdmogatashoz jutas érdekében szamos korabbi megkotést feloldottak, igy tobbek kozott:
e nincsenek energia-takarékossagot célzé elGirasok,
e az épitett/vasarolt Uj lakas alapteriletének nincs felsé korlatja,
o eltorolték az egy négyzetméterre jutd arkorlatot,
o a meglevd lakastulajdon, vagy lakdsbérlés szintén nem jelent akadalyt és az Uj lakasba
koltozéskor sem kell a régi tulajdontdl megszabadulni,
e a mar meglévé gyermekeket is figyelembe lehet venni a tamogatds elnyerésekor (az értiik
korabban kapott tamogatds levonasra keriil az Gjonnan megallapitott tdmogatasi 6sszeghdl).
A bankok szamara rendkiviil megterhel§ feladatot jelentett, hogy a rovid hatdridén belil
alkalmazandd, nagy terjedelm( jogszabalyi valtozasokra felkésziiljenek, illetve, hogy a valtozasokrdl a
nagyszamu érdekl6dd lgyfelet szakszer(ien tajékoztassak.
2016 februarjaban a CSOK tovabbi kedvezményekkel béviilt.

V. A bankszektor miikédését befolydsolo tovabbi fontosabb szabdlyozdsi fejlemények

A magancsdd szabalyozas el6készitése, életbe Iépése, gyakorlati megvaldsuldsa

A természetes személyek addssdgrendezési eljdrdsardl szolé 2015. évi CV. térvényt (Are tv.) 2015
junius 30-an fogadta el az Orszaggy(lés. A koznyelvben csak magdncséd torvényként emlegetett
jogszabdly el6készitésében a Bankszovetség szakértG6i munkacsoportja is tevékenyen részt vett, a
jogszabdlyt elGkészit6 Igazsdglgyi Minisztérium szamos, a koncepciéra és a normaszoveg
kialakitasara vonatkozé javaslatunkat elfogadta.

A torvény kétféle eljardst rendszeresit: a birdsdgon kiviili addssagrendezést és a birdsagi
addssagrendezési eljardst. Amennyiben az adds lakdingatlandn valamely f6hitelezé jelzdlogjoggal
rendelkezik, vagy (az adds a lakhatast szolgdld ingatlandra) pénzigyi lizingszerz6dést kotott,
lehetdség van birdsagon kiviili eljaras lefolytatasara, és addsnak el&szor ezt kell kezdeményeznie. A
birésagon kivili addssagrendezés esetében az addssagrendezési megallapodas el6készitése a
féhitelez6 koordinaldsaval zajlik. A f6hitelezd koteles a birdsagon kiviili adéssagrendezési feladatokat
ellatni, ha az adés tartozdsai kizardlag vele, és a szamvitelileg kapcsolt vallalkozasaival szemben
allnak fenn. Egyéb esetben a f6hitelezé donthet, hogy véllalja-e a f6hitelez6i feladatok ellatasat. Ha a
birésagon kivili addssagrendezés sikertelen volt, a Csaldadi Csédvédelmi Szolgalat az adods
addssagrendezés iranti kérelmét a lakdhelye szerinti birésaghoz tovabbitja.

A birdsagi addéssadgrendezési eljaras Ggy nevezett ,,nemperes” eljaras. A birdsagi feladatok elvégzését
az lgazsdgligyi Hivatal Csaladi Csédvédelmi Szolgdlata (CsSz) segiti, amely ellatja a birésagi dontés-
el6készitést, az adds pénz- és vagyongazdalkoddsdnak felligyeletét, a cs6degyezség elGkészitését,
vagyonértékesités esetén az értékesitési bevétel hitelez6k kozti szétosztasat. Az adds és a hitelezék
kozotti, CsSz altal el6készitett, és az adds és a hitelez6k altal az egyezségi targyaldson elfogadott
egyezséget a birdsdg hagyja jova. Az egyezség magaban foglalhatja a zalogtargy elkllonitését is,
amelynek soran - 2 éves atmeneti id6tartamig - az adds lakdhelyéil szolgdlé ingatlanra vonatkozd
hiteltartozasbdl az adds csak a kamatokat fizeti, és a tobbi hitelez6vel szemben fennallé felhalmozott
tartozdst aranyosan torleszti. Ha az egyezség nem jon létre, a birdsdg addssagtorlesztési eljards
lefolytatasat rendeli el. A csalddi vagyonfeligyel6 addssagtorlesztési (vagyonfelosztasi,
vagyonértékesitési és addssagtorlesztési) tervet készit, amely az addsnal visszahagyhatd vagyon és
bevétel figyelembe vételével megdllapitja az egyes vagyontdrgyak értékesitésével kapcsolatos
szabalyokat és a bevétel hitelez6k kozotti szétosztdsdnak szabalyait. Az addssagtorlesztési tervet a
birésag végzéssel hagyja jéva. Ha az o6t éves addssagtorlesztési idészak eredményes volt, zaréd
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elszamolas készil és - a jelzadloghitel kivételével - mentesitik az addst a tovabbi tartozasok
megfizetése aldl.

A torvény nem sérti a jelzdloghitelezés biztonsagat, és nem korlatozza a zdlogjog
érvényesithet6ségét. A fGhitelez6 beleegyezése nélkiil nem hozhaté dontés a zalogtargy elkilonitést
és értékesitést illetéen a birdsagi addssagrendezés keretében, a birdsagon kivili addssagrendezésnél
pedig valamennyi fontos kérdésrél a f6hitelezé dont.

A torvény julius elejei megjelenésétdl a szeptember 1-jei hatdlyba Iépéséig rendelkezésre all6 id6
rovidnek bizonyult a végrehajtdshoz sziikséges rendeletek megjelentetésére, a Csaladi Csédvédelmi
Szolgalat kiképzésére, az eljarashoz alkalmazott formanyomtatvanyok (papir alapu és elektronikus)
teljes korének kialakitdsara. A torvény tiz kormanyrendelet és hét igazsagligyi miniszteri rendelet
megalkotdsdra adott felhatalmazdst a jogalkotdnak. A banki szakért6k a végrehajtasi rendeletek
kidolgozasat is aktivan segitették.

A rendszer fokozatosan épilt ki, els6 GUtemben 2015 szeptemberétdl azok az addsok kérhették a
csédvédelmet, akiknek mar 2015 tavaszan felmondtak a hitelszerz6dését, vagy varhatd az ingatlanuk
kényszerértékesitése. A 2015 Gszén elfogadott torvénymaddositas az els6 litemben kezdeményezhet6
addssagrendezési eljarasok meginditasara vonatkozé hatdrid6t egyszeri jelleggel 2016. marcius 1-ig
meghosszabbitotta. 2016. szeptember 30-at kévetGen barmely olyan adds kérhet csédvédelmet, aki
az altalanos feltételeknek megfelel; és a tartozasai meghaladjak a vagyonat, de nem érik el a
vagyonanak a kétszeresét.

A lakossagi érdekl6dés mérsékelt: nyilvanos informacidk szerint mintegy kétszdz kérelem-
nyomtatvanyt nyujtottak be az addsok, de az eljaras meginditasat - a feldolgozds nehézkessége miatt
- alig néhany esetben tették kozzé a Csalddi Csédvédelmi Szolgalat honlapjan.

A kivilalldé szamara meglehet6sen bonyolult eljaras sajtéval, kozvéleménnyel vald
megismertetésében a Magyar Bankszovetség is aktiv részt vallalt. A magancséddel foglalkozd szakmai
munkacsoport tagjai tobb konferencian, szakmai férumon vettek részt el6addként, moderatorként a
torvény és végrehajtasi rendeleteinek értelmezésével, alkalmazasdval kapcsolatban. Felkérésre
konzultdltunk a Nemzeti Csalddpolitikai Intézet szakértGjével, aki az EMMI megbizasabdl - az
eladdsodas korilményeirdl, tarsadalmi 6sszefliggésrendszerérdl folytatott kutatast.

2015. év végén részletes, atfogd mddositasi javaslatot juttattunk el az Igazsagligyi Minisztériumhoz
tekintettel arra, hogy a Kormdny 2016. elsé félévi jogalkotasi tervében szerepel a magancs6d-torvény
atfogd mobdositdsa. Az IM részére megklldott anyag a birdsagi végrehajtasi torvény (Vht.)
madositasara vonatkozdan is szamos javaslatot tartalmazott. A torvény és végrehajtasi rendeletei
ellentmondasos értelmezésével, a Csaladi Cs6dvédelmi Szolgalat eljardsdval kapcsolatban tébb
allasfoglalas-kérést is eljuttattunk a minisztériumhoz; a kezdeményezésiinkre sziletett valaszok
segitik a jogalkalmazast.

Az OBA és a Beva brokercs6dok miatti kiiiriilése, a Quaestor torvény és a helyébe 1ép6 ,, A t6kepiac

stabilitasanak erdsitése érdekében tett egyes karrendezési intézkedésekrdl” sz616 torvény

A 2014-es év takarékszovetkezeti csédjeit és a Széchenyi Bank bezardsat kovet6en négy - a
takarékszovetkezetbGl kin6tt, a DRB Bankcsoportba tomorilt - kisbank kertlt felszamolasra,
tulajdonosuk, a Buda-Cash brdkercég bukasa miatt. Az OBA az érintett bankok betéteseinek 103
millidrd forintot fizetett ki kartalanitasként.

A Buda-Cash csédje mind az OBA-t, mind a Beva-t kimeritette, a Beva helyzetét a Hungaria Ertékpapir
brokercég bezardsa és a Quaestor csoport bukasa is sulyosbitotta.
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A Quaestor csoport bedélése okozta kar rendezésének szabalyait az aprilis elején rekordgyorsasaggal
meghozott, visszamendleges hatalyu 2015. évi XXXIX. térvény (a tovabbiakban Quaestor térvény)
allapitotta meg, amelynek értelmében a Quaestor kdrosultak kdrrendezése egy olyan erre a célra
|étrehozott alapbdl tortént volna, amelybe a befektetési szolgdltatok (zomiikben az univerzalis
bankok) fizették volna a sziikséges forrasokat. A Quaestor térvény Ugy rendelkezett, hogy a Quaestor
kotvények lejegyzGinek karat (figgetlenil a kotvények fiktiv vagy valodi jellegétdl) 6sszesen 30 millié
forint 6sszeg erejéig kell rendezni. A torvény feljogositotta az Alapot, hogy a zavartalan karrendezés
érdekében allami kezességvallalas mellett hitelt vegyen fel vagy kdtvényt bocsasson ki.
A Quaestor torvény tartalmdval kapcsolatban toébb komoly alkotmanyossagi kifogas meriilt fel.
Allaspontunk szerint a torvény sértette a jogbiztonsdg elvét, a hatdlya ald tartozd befektetési
szolgdltatdék tulajdonhoz valé jogat, és a diszkriminacid tilalmaba Utk6zott. Néhany tagunk
alkotmanyjogi panaszt nyujtott be a torvénnyel szemben. Az Alkotmdnybirdsag 2015 novemberében
megdllapitotta, hogy a Quaestor kdrosultak kdrrendezését biztosité kéveteléskezel6 alap
létrehozdsdrdl szolo térvény 1. §-a, 4. § (5)—(9) bekezdése, 6. § d) pontja és 13. §-a a kotelezettség
pontatlansaga, a jogosulti kér Onkényes meghatdrozdsa és a tulajdonhoz vald jog ardnytalan
korlatozasa miatt alaptorvény-ellenes, ezért az érintett rendelkezéseket megsemmisitette.
A kormany a fentiek figyelembevételével még 2015 decemberében megalkotta a tékepiac
stabilitdsdnak er@sitése érdekében tett egyes kdrrendezési intézkedésekrdl szolé 2015. évi CCXIV.
térvényt, az ,Uj Quaestor-térvényt”, amelynek a kordbbi térvényben foglaltaktdl eltéré |ényeges
rendelkezései a kdvetkezdk:
Az Ujrafogalmazott alanyi hataly alapjan nemcsak a Quaestor, hanem a Hungdria kétvényvasarldira is
vonatkozik.
A BEVA tagok szamara az Uj torvény lényegében négy szempontbdl rendezi a kordbbiaknal
kedvez6bben a fizetési kotelezettségekkel kapcsolatos kérdéseket:
e A 2008 eleje 6ta kifizetett kotvényhozamokkal csokkentett Osszeget kell a Karrendezési
Alapbol kifizetni.
o A 3 millié forintot meghaladd koveteléseknek 11% -a kvazi dnrésznek mingsiil, nem a BEVA
tagokat terheli.
o A BEVA tagok éves befizetése a Karrendezési Alapba legfeljebb 7 millidrd forint lehet, az elsé
befizetésre 2017 mdarciusaban keril sor.
o Az Alapba befizetett 6sszeggel a BEVA tagok adofizetési kbtelezettségei csokkenthetdk.

A Hpt. és a Tpt. mddositasai (kiilonos tekintettel a betétbiztositasi és a befektet6 védelmi
szabalyok valtozasara)

A tobb pénzigyi targyd torvény modositasardl szold tavaszi térvénycsomagot T/4393. szamon,
,egyes toérvényeknek a pénziigyi kézvetitérendszer fejlesztésének elémozditdsa érdekében térténd
modositdsarol” cimmel aprilisban nyujtottdak be a Parlamentnek. A torvény tervezetét az elGzetes
szakmai egyeztetések keretében, a koOzigazgatdsi egyeztetés szakaszaban a Bankszovetség is
véleményezte. Sikerilt elérni, hogy a tervezetbe keriiljenek be olyan, a bankok szamdra fontos
madositdsok, amelyek ésszersitik a betétbiztositassal kapcsolatos Uj tajékoztatdsi szabalyokat.

Az elfogadott 2015. évi LXXXV. térvény tobb, Ujonnan bekeriilt rendelkezése a Quaestor botranyhoz
kapcsoldodik, a jovébeni hasonld esetek megakadalyozdsat célozza. A térvény a fiktiv dematerializalt
értékpapirok kibocsatasat kivanja meggatolni azzal, hogy a befektetének jogot és lehet6séget ad
arra, hogy meggy6z6djék arrél, hogy az értékpapirszamlajat vezet6 szolgaltatétdl kapott kimutatason
szerepl6 értékpapirok valéban léteznek-e, azokat a KELER-ben érvényesen megkeletkeztették-e. Ezek
a rendelkezések ismét a torvényesen m(ikodé vallalkozasoknak jelentenek Ujabb terheket, bar céljuk
- a befektetési szolgdltatasok iranti bizalom helyreallitasa - érthet6 és tdmogatandd. Ugyanezt a célt
szolgdlta a Beva altal nyujtott kartalanitas 6sszegének az OBA-éval azonos szintre (100.000 eurdra)
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torténd felemelése, amit a BankszOovetség — az Eurdpai Unidban érvényes értékek figyelembe
vételével - tovabbra is indokolatlannak tart. Nem tamogattuk a csomag azon rendelkezését sem,
amely torvénybe iktatta a Beva fiktiv kotvények utdni kartalanitasi kotelezettségét. A tavaszi
torvénycsomag rendelkezett arrdl is, hogy a betétesek és a befekteték kdrtalanitdsara szolgdlo
alapoknak 2016-t4l egyetlen k6z6s munkaszervezete legyen (az OBA munkaszervezete).

Az Bszi Un. ,pénzigyi salata-torvényt” a parlament a 2015. évi CCXV. térvényként fogadta el 2015
decemberében. A pénziigyi kbzvetitérendszer egyes szerepldit érinté térvények jogharmonizdcios célu
modositdsarol szold térvény lényegi rendelkezései a fogyasztdnak nyujtott hitelr6l sz6lé 2009. évi
CLXII. térvény mddositdsdra vonatkoztak, a tobbi pénzligyi targyu torvénynek csak kisebb jelentGségl
részletszabdlyai valtoztak.

A Ptk., a Ptké., és a kapcsolddo jogszabalyok alkalmazasanak attekintése, a Ptk. feliilvizsgdlata

Az NGM 2015. janudrban a pénzlgyi szektorban m(ikodé szakmai érdekképviseletek bevondsaval
kezdeményezte az Uj Ptk.> és a kapcsolédd jogszabalyok hatdlyba lépésével kapcsolatos
tapasztalatok, esetleges problémadk attekintését, megbeszélését. Az ligyben rendszeres szakértGi
egyeztetésekre kerilt sor az NGM, az MNB, az MBSZ és az IM részvételével. Az egyeztetések sordn
feltart problémdak megolddsara torvényjavaslat készilt a pénziigyi intézmények fogyasztéi
kolcsdnszerz6déseivel 6sszefliggs, valamint egyéb maganjogi targyu torvények maddositasardl, amely
az elszamolasi torvényeket mddositotta, de ezen kiviil médosult a Hpt. és a Polgdri Térvénykényvrél
52016 2013. évi V. térvény hatdlybalépésével Gsszefiiggbé dtmeneti és felhatalmazo rendelkezésekrél
52016 2013. évi CLXXVII. térvény (Ptké.) is. A torvény 2015. évi Il. térvény szamon kerlt kihirdetésre. A
javaslatok mas része az egyes térvényeknek a pénziigyi kézvetitérendszer fejlesztésének elémozditdsa
érdekében térténéd modositdsdrdl sz6l6 2015. évi LXXXV. torvénybe keriilt beépitésre.

2015. Il. félévében az IM magdnjogi jogalkotdsért felel6s allamtitkara vezetésével munkacsoport jott
létre az NGM, MNB, MOKK és a Bankszovetség szakértSinek részvételével a Ptk. bizonyos
rendelkezései, tobbek kozott a zdlogjogi szabdlyok alkalmazdsdnak vizsgalatara. A legfontosabb
kérdésekben a Bankszovetség is kifejtette a véleményét, a vitds kérdéseket mindig abbdl a
szempontbdl is mérlegelve, hogy a hitelbiztositéki rendszernek a biztonsagos hitelezést kell
els6sorban el8segitenie. Javasoltuk a fiducia-tilalom oldasat a szabalyozott pénziigyi intézmények
tekintetében. Egyetértettlink azzal a torekvéssel, hogy a zdlogjog alapitasat és létrejottét ismét egy
jogi aktusként szabalyozza a torvény. Javasoltuk az dvadék targydnak pontosabb meghatarozasat;
tdmogattuk a keretbiztositéki zdlogjog és a vagyont terhel6 zalogjog uUjraszabdlyozasat.
Szorgalmaztuk az 6nallé zalogjog visszaallitasat és a jelenleg miikods hitelbiztositéki nyilvantartas
korrekciojat.

Az IM 3altal kbzzétett tézisek hangsulyozzak, hogy a hazai jelzaloglevél piac és a banki refinanszirozasi
piac élénkitése, illetve a jelzaloglevél-kibocsatas biztonsaganak novelése is a zdlogjogi szabalyozas
madositasat igényelné. Az 6nallé zdlogjog Ujraszabalyozasan kivil a tervezett mddositas érinti a
fiducia tilalomra vonatkozod rendelkezés felllvizsgalatat, a hitelbiztositéki nyilvantartdst, a szerz6dés-
atruhdzas szabalyait. A kotelmi jogi rendelkezések kozll az eléviilésre, behajtasi koltségatalanyra,
bérletre, haszonbérletre; a banki szerz6dések kozil a fizetésiszamla-szerz6désre vonatkozd szabalyok
szorulnak korrekcidra. Felmerilt a pénziigyi lizingre, faktoringra vonatkozd szabalyok mddositasanak
sziikségessége is. A jogi személyekre vonatkozé rendelkezéseknél a diszpozitivitasi szabdly és a
vezet6 tisztségvisel6k felelGssége okoz jogszabaly-értelmezési gondokat.

Az IM a fenti résztvevékkel tortént tobbkords egyeztetést kbvetben vitara bocsatotta a mddositas
téziseit. A Ptk.-mddositas szerepel az Orszaggy(ilés tavaszi Ulésszakanak napirendjén.

2
2013. évi V. térvény a Polgari Torvénykonyvrdl
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A birdsagi elektronikus kapcsolattartas, a Polgari peres eljarasi térvény (Pp) modositasa

2015. jdlius 1-jét6l kezd6d6en a Polgdri peres eljarasi torvény kotelez6 birdsagi elektronikus
kapcsolattartdst irt el6 a gazdalkodd szervezetek egymds kozotti pereiben. Egy id6kodzbeni
torvénymaddositas szerint az elektronikus kommunikdcié lehetGségét a felek, illetve képviselSik 2015.
jalius 1. napjatél immaron nemcsak a torvényszékek elséfokld hataskorébe tartozd (ligyekben
valaszthatjdk, hanem a polgari peres eljards minden szintjén, szakaszdban, azaz a perorvoslati
eljarasokban is alkalmazhatjak. A kotelez6 alkalmazas bevezetését el6szor 2016. januar 1-re
halasztottak, majd egy késébbi mddositas 2016. julius 1-jére tolta ki a hataridét.

Az elektronikus kapcsolattartas platformja az Ugyfélkapu lesz. Az Ugyfélkapu regisztraciét csak
természetes személy kezdeményezhet sajat nevében egy email cim megadasaval. Ez a megoldas a
tobb jogtanacsossal dolgozd nagy szervezetek (bankok, nagyvallalatok) esetében komoly
problémakat vet fel. Alldspontunk szerint a megoldast a cégkapu, vagy a hivatali kapu jelentené. A
Pp. médositasa csak a kordbban engedélyezett hivatali kapuk legalizalasat oldotta meg, de Uj hivatali
kaput a BM szervei jelenleg nem engedélyeznek, a valtozatlanul hagyott és a Pp.-vel nem harmonizalt
végrehajtasi rendeletekre vald hivatkozdssal. A problémak tisztazasa és rendezése érdekében
megkerestiik az Igazsagligyi Minisztériumot, a Belligyminisztériumot és az Orszagos Birdi Hivatalt. A
megbeszélések eredményesek voltak; a belligyminiszter tajékoztatdsa szerint folyamatban van egy
specialis, a gazddlkodo szervezetek képvisel6i altal is igénybe vehetd Uj szolgdltatds, az e-perkapu

e se s

A birdsagi végrehajtas, a birosagi végrehajtdi dijszabasrol sz616 IM rendelet véleményezése

A magdancséd-torvény modositdsahoz kapcsoldddan az Igazsagligyi Minisztérium részére tobb
javaslatot tettiink a birdsagi végrehajtasi torvény maoddositasara. EbbGl a célbdl az IM kodifikacios
bizottsag felallitdsat kezdeményezte, amelyben a Bankszévetséget is felkérte részvételre. Az elGzetes
elképzelések szerint a végrehajtasi torvény atfogd modositasara vonatkozo javaslatot 2016 masodik
félévben terjesztik be az Orszaggyd(léshez.

Az Adltalanos végrehajtasi problémakrdl, valamint a devizahiteles elszdmolassal kapcsolatos
végrehaijtasi kérdésekrdl a Végrehajtdi Kamaraval, illet6leg a szeptembert6l megalakult Végrehajtoi
karral toébb konzultacidt tartottunk.

A birésdgi végrehajtoi dijszabdsrol szolo rendelet mddositdsdnak tervezetét elGzetes szakmai
egyeztetés keretében véleményeztik. Javasoltuk, hogy - a felszdmolasi eljarashoz hasonldéan —
ingatlan és gépjarm(i értékesitése esetén a végrehajtasi koltséget a befolyt O0sszeg 50%-aban
maximaljak. A fizetési szamldra, munkabérre vezetett végrehajtds esetében ugyancsak a végrehajtoi
munkadij 06sszegének maximaldsat szorgalmaztuk. Az elszdmolhatd készkiaddsok mérséklését,
valamint a kamarai koltségatalany fellilvizsgalatat is javasoltuk. Inditvanyoztuk, hogy a végrehajté ne
szamolhasson fel behajtasi jutalékot a végrehajtast kéré altal az addsnak elengedett 6sszeg utan.

A 35/2015. (X1.10.) IM rendelet a korabbi dijszabasi rendeletnél kedvezébb, az egyeztetésre bocsatott
tervezethez képest azonban néhdny ponton sajndlatos visszalépést tartalmaz a végrehajtast kérék
terhére. Egyes dijtételek még mindig nagyon magasak, és Osszességében elmondhatd, hogy a
végrehajtd részére jaréd dijazds nem a végzett munkdval all ardanyban, hanem a koveteléssel
aranyosan keril megdllapitasra.
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VI. A Magyar Nemzeti Bankkal kapcsolatos fejlemények

A Jelzaloghitel-finanszirozasi Megfelelési Mutaté (JMM) bevezetése és az ennek nyomdn sziikséges
jogszabdaly médositasok

A lakossdgi deviza jelzaloghitelek forintositdasanak kovetkeztében szétnyilt a hosszu lejaratu forint-
hitelek és a rovid lejaratu forint-forrasok kozotti lejarati eltérés, ami az MNB megitélése szerint
rendszer szinten kockdazatot hordozhat. E kockdzat csokkentése céljabdl a jegybank egy uj, ugy
nevezett Jelzadloghitel Megfelelési Mutatd bevezetését kezdeményezte. Az eredeti koncepcidban a
mutatd a szamlaldja azokat a hosszu, kizarélag értékpapir instrumentumokban megtestesiilé forint-
forrasokat tartalmazta, amelyek jelzdloghitelek finanszirozasara, refinanszirozasara szolgalnak, mig
nevezGben a teljes lakossagi forint jelzaloghitel dllomany szerepelt. A javasolt rendeletet az MNB - a
varhatd széles kor(i és mélyrehatd piaci hatdsok ellenére - egy rovid konzultacids id6szak utdn
véglegesitette.
A junius végén — a tavaszi konzultaciok figyelembe vételével és az EKB egyetértésével - kiadott MNB
rendelet szerint:
- az 1 éves eredeti futamidejl értékpapirok kozott nem csak a forintban, hanem a 2015 aprilisa
el6tt a devizaban denominalt értékpapirok is figyelembe veheték,
- az EKB-ndl és az MNB-nél fedezetképesnek minGsil6é jelzdloglevelek meghatadrozott
mértékben akkor is figyelembe vehet6ek, ha azok csoporttagok tulajdonaban vannak,
- a mutatd nevez6jében a lakossagi jelzdloghitelek egy éven tuli dllomanyat értékvesztéssel
csokkentett nettd értéken kell figyelembe venni, tovdbba
- az egy éves felkésziilési id6 miatt az eredetileg 2016. aprilisra tervezett hatalybalépés 2016
oktéberére mdédosult.
A rendeletbe nem keriilt be az a javaslatunk, amely alapjan a mutatdéba a hosszi futamidejl
betéteket is be lehetett volna szdmitani, valamint az, hogy a 90 napnadl régebbi késedelmes hitelek
bruttd dllomanyat ne kelljen bevonni a szamitasba.

Az MNB juliusi - a forintforrasként figyelembe vehetd értékpapir instrumentumokat érint6 -
allasfoglalasa leszogezte, hogy a magyar jogi kornyezet korlataibdl adéddan nem lehetséges a CRR
129. cikkének megfelel6 értékpapir kibocsatasa, igy kizardlag jelzaloglevéllel teljesitheté a
rendeletben el6irt kovetelmény. Ezt kovetGen a Nemzetgazdasagi Minisztérium azt kozolte, hogy a
CRR-nek megfelel6 fedezett értékpapirok kibocsatasanak a jogi hatterét csak a t6kepiaci unio
kapcsan megszileté EU szabdlyozdssal parhuzamosan kivanja kialakitani, azaz a JMM mutaté
bevezetéséig ilyen instrumentum kibocsdtdsdra nem lesz mddja a hitelintézeteknek.
Kovetkezésképpen a JIMM kovetelmények 2016 oktdberétdl torténd teljesitésére csak jelzaloglevél
kibocsatassal, illetve refinanszirozasi jelzaloghitel igénybevételével nyilik méd. Ennek megfelelen a
meglévé harom jelzdlogbank mellé tovabbi hdrom intézmény létesitését jelentették be az alapitéd
kereskedelmi bankok.

Az MNB - a besz(kiil6 lehet6ségeket és a piaci szereplSk alkalmazkodasi problémait érzékelve -
augusztusban felkérte a Bankszovetséget, hogy mérje fel a JMM mutatd bevezetésével kapcsolatos
piaci alkalmazkodas folyamatat, nehézségeit, valamint azokat a jogi korlatokat, amelyek akaddlyozzak
a mar meglévd hiteldllomanyok fedezete melletti jelzaloglevél kibocsatast, illetve refinanszirozasi
jelzaloghitel-felvételt. A feltart - esetenként a JIMM-en tulmutatd problémak - elsGsorban a Jht.? &ltal

% 1997. évi XXX. torvény a jelzélog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrd
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elvart kellékek banki jelzaloghitel szerz6désekben tapasztalhatd hidanyaval (elidegenitési és terhelési
tilalom, kozjegyz6i okirati forma, addsok személyes adatainak a jelzalogbankhoz torténd
tovabbitasara adott felhatalmazas hidanya), az eltéré hitelezési folyamattal (hitelbiztositéki érték
meghatarozasanak maddja), a Ptk. Uj zalogjogi szabalyozasaval (ideértve a CRR-rel vald
Osszeegyeztethetdségét is), valamint a t6kepiac méretével fliggenek Gssze.

A problémak tdlmutatnak az MNB hatdskorén, igy szeptemberben az NGM és az IM irdnyitdsaval
indult el az a - Jht.-t, a Ptk.-t illetve a Ptké.-t egyiitt érintd - jogalkotasi folyamat, amelynek célja a
meglévd allomanyok refinanszirozdsa el6tti akaddlyok lebontdsa, illetve a jov6ébeni allomanyok
biztonsagos refinanszirozdsdnak a biztositdsa. (A Ptk. mdédositdsa az Orszaggylilés 2016. tavaszi
Glésrendjén szerepel.) Az MNB méltanyolta azt az alldspontot, hogy a bankok biztonsagos
felkésziiléséhez legaldbb egy év sziikséges, igy - a megigért jogszabaly mddositdsok hidnydban -
februar utolsé hetében a JMM rendelet hatdlyba Iéptetését 2017. aprilis 1-re halasztotta. Ezzel
egyidejlleg egy de minimis szabalyt is bevezetett, ami a hdrom millidrd forintnal alacsonyabb,
rendszerszinten nem jelentés nettd lakossagi jelzaloghitel-allomannyal rendelkez6 intézményeket
kiveszi a rendelet hatalya aldl.

A DMM mutaté mdédositasa és Uj devizaegyensulyi mutaté bevezetése

Az MNB marcius végén jelezte a DMM mutaté mddositasanak és egy Uj, a mérlegen beliili deviza
nyitott poziciékat a mérlegf66sszeg aranyaban korldtozd devizaegyensulyi mutatdnak a bevezetési
szandékat. A jegybank az Uj szabalyokhoz valé piaci alkalmazkodasként a rovid devizaforrasok
leépitését, hosszlra cserélését, valamint a SWAP allomanyok leépilése eredményeként kialakuld
allapot tartés fenntartdsat varta. A(z) - els6dleges célként megjel6lt - révid devizaforras leépitésének
hatékonyabb mddja és a SWAP-ot érint§, a rugalmas likviditdismenedzselést korlatozd valtozdsok
elkerilése érdekében javasoltuk, hogy a kérdést a Bankszovetség altal koordindlt 6nszabdlyozassal
rendezzék. Az MNB - a kezdetben mutatott nyitottsaga ellenére - végil a jogszabalyi valtoztatasok
mellett dontott, és a rendeletek tartalmdra vonatkozd javaslataink figyelmen kivil hagyasaval julius
30-an mddositotta a DMM mutatérdl szélé rendeletet, illetve kihirdette az Uj deviza egyensulyi
mutatordl sz616 rendeletet.

A mddositott DMM mutaté nem tartalmazza a hosszu SWAP dllomanyokat, illetve - a 2014
majusaban meghirdetett (temezéshez képest - el6rehoztdk a mutaté 100%-os értékének
bevezetését. Annyit sikerilt elérni, hogy az (j szabdlyok a tervezetnél negyedévvel kés6bb, 2016.
januar 1-t6l Iéptek hatalyba.

A CRR atmeneti szabdlyozassal kapcsolatos rendelkezésének a hatalyon kiviil helyezése

Az MNB 2015. julius elején jelezte, hogy a CRR bevezetésével kapcsolatos dtmeneti nemzeti
szabdlyokat tartalmazd 10/2014. szdmu MNB rendeletet 2016. januar 1-t6l hatalyon kivil kivanja
helyezni. Az atmeneti kénnyitések visszavonasanak szandékat az MNB azzal indokolta, hogy a
rendelet elkészitésekor nem alltak rendelkezésére megfelel§ bontasu adatok hatdstanulmanyok
elkészitésére. A hatalyon kivil helyezés csekély hatdssal jarna a hitelintézetek tékehelyzetére,
ellenben jelentds pozitiv hatdasa lenne a magyar pénziigyi rendszer stabilitdsdnak a nemzetkozi
megitélésében és illeszkedne tdébb EU tagorszag hasonld intézkedéséhez.

Valaszunkban jeleztiik, hogy az atmeneti szabdlyok hatalyon kivil helyezése megkérdGijelezi a
tervezhetGséget, ami éppen a pénzigyi stabilitast csokkent6 |épés. Az intézkedés hatasa ugyan
semleges azon intézmények szamdra, amelyek egyébként is megfelelnek a CRR szabalyainak, de
hatranyosan érinti az azt csak hosszabb tavon teljesiteni képes intézményeket.

Az MNB ellenvetéseinket figyelmen kiviil hagyva oktdber 15-én hirdette ki rendelet mddositasat. Bar
a rendelet formalisan - az atmeneti id6szak teljes tartamaban - hatdlyban marad, de az egyes
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tételekhez rendelt atmeneti sulyok mddositdsa miatt a gyakorlatban 2016. januar 1-t6l a CRR
végleges szabalyaihoz mérten semmilyen kénnyitést nem biztosit.

A SREP-pel kapcsolatos egyeztetés

Oktdber elején a Magyar Bankszovetség az MNB kérésére Osszegy(jtotte a feliigyeleti feliilvizsgdlati
folyamattal (SREP) kapcsolatos banki észrevételeket, amelyek megvitatasara az MNB november 26-
an konzultaciét tartott. A megbeszélésen az MNB felligyeletért felelGs alelndke hangsulyozta, hogy a
SREP-et az intézmények és az MNB kozotti folyamatos konzultdcidonak tekintik, amelynek végsé célja,
hogy a hitelintézetek sajat belsé vizsgalatdhoz (a t6kemegfelelés illetve a likviditdas megfelelGségének
belsé értékelési folyamata (ICAAP/ILAAP)) a feliigyeletnek mar semmit se kellijen hozzatennie. Az
alelndk hozzaflizte, hogy a SREP ratdk tekintetében a koérnyezé orszagokkal 6sszehasonlitva is
meglehet6sen konzervativ a jegybank gyakorlata, de folyamatban van a SREP feliilvizsgdlata. A
specidlis kompetencia igazgatdsag vezet6je az MBSZ levelében jelzett problémakra reagalva
részletesen bemutatta a SREP atalakitdssal kapcsolatos irdanyokat és igéretet tett a 2016-os
ICAAP/ILAAP kézikényv miel6bbi publikalasara.

A makroprudencialis t6kepufferek alkalmazasa

Az MNB decemberben szdbeli tajékoztatast adott a makroprudencidlis t6kepufferek alkalmazdasarél.
Az EU szabdlyozas szerint a gazdasdgi konjunkturdra reflektdld anticiklikus tékepuffert 2016
janudrjatol kell alkalmazni, 0-2,5% kozotti értékkel. A magyarorszagi kitettségekre a Pénziigyi
Stabilitdsi Tandcs janudrtdl 0%-ban hatdrozta meg az anticiklikus t6kepuffer értékét. A kdvetelményt
negyedévenként fellilvizsgaljak, és egy év elteltével kell annak megfelelni. Az egyéb
rendszerszempontbdl fontos intézmények (O-Sll) szamdra elbirhaté tékepuffer célja a
rendszerszinten jelentds intézmények stabilitdsanak a novelése. Mértéke 0-2% lehet. Ezt a
t6ketartalékot 2017. janudr 1-t6l aktivaljdk. Konkrét értékeit az Eurdpai Bankhatdésag utmutatdja
alapjan, a magyar sajatossagok figyelembe vételével hatidrozzak majd meg. A rendszerkockdzati
tékepuffert egy adott tagallamban problémat jelent6 kockazat kezelésére alkalmazhatja az illetékes
nemzeti hatdsag. 1-3%-os puffer bevezetésérél értesiteni kell az Eurdpai Bizottsdgot, mig az ennél
nagyobb, maximum 5%-ig terjedhetdé rendszerkockdzati puffer alkalmazdsahoz a Bizottsag
egyetértése sziikséges. A pénziigyi Stabilitdsi Tandcs — a lakossagi devizahitelek forintositasat
kovetGen — csak a problémds, 90 napon tul lejart projekthitelek, illetve a bankok mérlegébe vett
ingatlanok esetében kivan rendszerkockazati t6kepuffert bevezetni, 0-2% értékben, az 5 milliard
forintot meghaladé ilyen portfolidk esetében, 2017. januar 1-t6l, a 2016 év végi adatok alapjan. A
hitelintézeteknek 2016. janudr 1-t6l tékefenntartdsi puffert is képezniik kell, a Hpt.298.§-ban
foglaltak szerint.

A jovedelemaranyos térleszt6 részlet mutato (JTM) varhaté valtozasai

A JTM mutato januari bevezetését kovetGen az MNB - a BankszOvetség bevonasaval - augusztustol
foglalkozott a szabdlyozas (a tulzott hitelkidramlas korlatozdsat nem veszélyeztetd, de a lakossagi
hitelezést visszafogd rendelkezéseinek a) finomhangolasaval.
A munka nyoman harom stratégiai kérdést érint6 javaslat kerilt a Pénzligyi Stabilitasi Tanacs elé,
amely - az EKB egyetértése fliggvényében - az aldbbiak szerint dontott:

- nem mérsékelik a JTM fels6 kulcsanak az értékhatarat,

- ade minimis értékhatar 200 ezerrél varhatéan 300 ezer forintra emelkedik, valamint

- tobb éves kamatperiddusok esetén a JTM aranyok szamitdsa soran a torleszt6é részleteket

csokkentett értéken (85%-on) lehet figyelembe venni.
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A tovabbi, inkdbb technikai javaslatok kisebb része az MNB rendelet mddositasat igényli, nagyobb
része olyan értelmezési kérdés, ami az MNB honlapjan kozzétett gyakran ismételt kérdések (GYIK) és
valaszok segitségével rendezhetd. A jegybank szakértéi az MNB rendelet mddositasanak kihirdetését
2016 masodik negyedévére igérték.

MNB likviditasi stressz tesztek

Az jegybank a kotelezd jelentésszolgalat adatai, valamint a rendkivili adatszolgaltatdsok alapjan 2015
harmadik és negyedik negyedévében stressz tesztet végzett. Az MNB a felligyeleti likviditasi stressz
teszt (FLST) mddszertanat az LCR* mutatdra épitve alakitotta ki, azonban a vizsgalt stresszhelyzeti
szcendriora tekintettel modositotta a figyelembe vett likvid eszk6zok korét és értékelését, valamint a
likviditast érintd kiilonb6z6 kidramlasi tényez6ket.

A szamitdsok eredménye szerint 6sszességében szektorszinten 1.192 millidrd forinttal nétt a likvid
eszkozallomany, mig a kidramldsok 2.368 milliard forinttal novekedtek.

A Fellgyelet jelezte, hogy az FLST moddszertanat beépiti a fellgyelt intézmények sajat ILAAP
mddszertandnak a 2016. évi ellen6rzésébe, majd a tapasztalatokra éptilé finomhangolds utdn 2017-
t6l véglegesiti a moddszertant. Felkérte az intézményeket, hogy a sajat mddszereikkel végzett
szamitdsaik mellett, a sajat intézményi paraméterek MNB moddszertanba beillesztésével is
végezzenek kalkulaciokat.

A banki portfoliok tisztitasa, a MARK miikodése

A MARK Zrt. és a Bankszovetség (néhany tagbank részvételével alakult) kozos, szakértGi szintl
munkacsoportja 2015 janudrjaban kezdte meg mikodését. A csoport célja - a bankok problémas,
nem (stabilan) teljesité kereskedelmi ingatlan-hitelportfolidinak a leépitése kapcsan - az atadandé
portfolidkkal, ingatlanokkal, valamint az atadas lebonyolitadsaval és dokumentacidival kapcsolatos
részletek kidolgozasa.
A munkacsoport indulasakor a kévetkez6 témakorok attekintését tiizte célul:

- Definiciés kérdések: a MARK altali atvételre - a kiilonboz6 atvételi mddszertanok (ugy

nevezett gyorsitott és normal) esetében - szdéba johet6 portfolidelemek korilhatarolasa.

- A portfolidk, portfolidelemek, illetve ingatlanok arazasi és értékelési mddszertana.

- Jogi kérdések, dokumentaciok.

- Operativ lebonyolitasi, tranzakcids szintl kérdések.

Az MNB-n keresztil megvaldsuld allami szerepvallalds miatt a legérzékenyebb kérdéskort az atvételi
arakat meghatdrozo arazasi és értékelési mddszerek jelentették, illetve az Eurépai K6zponti Bankkal
és az Eurdpai Bizottsaggal folyd egyeztetéseken is ezekben a kérdésekben volt varhaté leginkabb vita,
ezért a munkacsoport a portfoliddefinicids, valamint az operativ lebonyolitdsi kérdések
attekintésével kezdte meg a munkajat. A portfoliédefiniciéval és a due diligence lebonyolitas
technikai kérdéseivel kapcsolatos munkacsoporti egyeztetések sikeres lezartdval a kdvetelésvasarlas
folyamatanak technikai kérdéseirél folytatddtak a megbeszélések, amikor a MARK - az EU-s
egyeztetések elhlzédasa és az ott kért jelentés valtoztatdsi igények miatt - felfliggesztette
egyeztetéseket.

A kapcsolatok feltjitdsat a MARK oktdber végén kezdeményezte, és szakért6i novemberben adtak
tdjékoztatast a MARK tevékenysége elinditdsdval kapcsolatos munkalatokrél. Jelezték, hogy a
kovetelésvasarlas és kezelés, valamint a hozza kapcsolddd ingatlankezelés és fejlesztés mellett egy Uj
tevékenységet, a harmadik fél részére megbizasos alapon nyujtott kovetelésmenedzsmentet is
elinditjdk, amihez a sziikséges MNB engedélyt mar megkaptdk. A masik két tevékenységiikkel

4. T . .
liquidity coverage ratio: likviditas fedezeti mutatd
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kapcsolatosan az eurdpai hatdsagok engedélyére vartak, amelyet 2016. februar elején kaptak meg. A
MARK - az eurdpai intézményekkel folytatott targyaldssorozata alapjan - jelentésen mddositotta a
kordbban koézosen kialakitott portfoliddefinicids szabalyokat, az EU jogban ismert NPL fogalomhoz
kotve azokat. Ugyancsak valtozott az atvenni szandékozott portfolidk kialakitasanak eredetileg
egyeztetett médszertana. A MARK kovetelményeinek megfelelS, és az egyes bankok altal felajanlott
kovetelésdllomany elemeit véletlenszer( kivalasztassal 50 millidard forintos portfoliokba rendezik,
amelyre arajanlatot tesz a MARK. Az érintett bank dontése ezen ar elfogadasara, az adott portfolio
egy egységben torténd értékesitésére, vagy annak elutasitasara vonatkozhat majd. A MARK kordbbi
tervei alapjan, az EU-s engedélyek birtokdban az 06sszes érintett bankot megkeresi egy
dokumentumcsomaggal, amelynek alapjan elindulhat a rossz kdvetelések felvasarlasa.

Adatszolgaltatas (ad hoc adatszolgaltatasok, 2016-os valtozasok, felkésziilés a 2017 évi IFRS
attérésre)

2015. elején féként a devizaban fenndllé lakossdgi jelzaloghitelek kivezetésének (tisztességtelen
kamat-, dijemelés, arfolyamrés miatti elszamolds, forintositds) a végrehajtasahoz kapcsoldddan
elrendelt rendkivdli, illetve rendszeres adatszolgaltatdsok kérdéseiben fordultunk a jegybankhoz. Az
altalunk kért mddszertani kiigazitast, hatdrid6 moddositdst a jegybank tobb esetben pozitivan
elfogadta.

Az év sordn véleményeztiink a 2016-2017-es évekre tervezett adatszolgdltatasi kotelezettségrdl szold
jogszabadlytervezeteket is, és moddositdsokat, pontositdsokat kértiink. Az adatszolgaltatasi terhek
csokkentése érdekében az MNB illetékes alelndkéhez fordultunk, kérve, hogy az Uj adatigény
elrendelésekor vegyék figyelembe a jegybankndl rendelkezésre all6 adatokat, és ne kérjenek olyan
adatokat, amelyeket a hitelintézetek nem is gyljtenek. Az adatkérések elGkészitésébe vonjak be a
gyakorlé banki szakembereket és a hatarid6k megszabdsanal biztositsanak kell§ felkészilési id6t.
Kértiik tovabba, hogy az uj rendkiviili jelentéseket a jegybankon belil koordinaltan rendeljék el. A
jelentési kotelezettségek indokolatlan terheket rénak az adatszolgdltatasi részlegekre, az
adatelrendelések hataridGre torténd teljesitése fizikai korlatokba ttkozik. Az MNB igéretet tett, hogy
a jov6ében jobban odafigyel az adatkérésekkel kapcsolatos jegybankon belili koordinacidra.

Az MNB a nemzetkdzi pénzlgyi beszamoldsi standardokra (IFRS) valé atdllashoz igazodva
el6készitette és észrevételezésre bocsatotta a 2017-t61 alkalmazandé Uj adatszolgaltatasi terveket. Az
MNB Statisztikai tertiletével abban allapodtunk meg, hogy a hitelintézetek szamara 2017-t6l kotelezé
IFRS atallas miatt atfogéan valtozd adatszolgaltatasok kérdéseirGl kozos operativ csoportot hivunk
létre. A koz6s szakért6i csoportba kezdetben 11 tagintézmény jelentkezett, majd mdsok is
bekapcsolédtak. A november végén indulé szakmai munka 2016-ban is folytatdodik. Az
egyeztetéseken felmerllS javaslatokat/kérdéseket a koz6s munkacsoport megtargyalja és az
Ulésekrdl készitett - az MNB-vel egyeztetett - emlékeztet6ket minden tagintézmény adatszolgaltatasi
teriilete megkapja.

VII. Pénzforgalom

s s

A GIRO-val kapcsolatos fejlemények (ciklus sirités, a nulladik ciklus bevezetése, a csoportos
beszedés feliilvizsgalata)
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Jegybanki kezdeményezésre két lényeges, a belfoldi elszdamolas forgalmat érint6 valtozas tortént
2015 soran: megduplazédott (5-r6l 10-re nétt) az elszamolasi ciklusok szama, illetve bevezetésre
keriilt egy Ugy nevezett ,nulladik ciklus”, amely a Magyar Allamkincstar nagyszamu - alapvetden
szocialis jellegl (segélyek, tamogatasok, nyugdijak) - kifizetéseit terelte at a korszer(i, EU szabvanyok
alapjan m(koédé platformra.
A 2015 szeptemberében bevezetett ciklus-srités révén

o felgyorsulhatott az elszamolds forgalom,

o konnyebbé valt az Ggyfelek likviditds menedzselése,

e a megel6z6nél kordabban induld elsé ciklus, és kés6bbi zard ciklus ugyancsak az lgyfelek

kényelmét szolgdlja.

Miutdn a GIRO-bdl beérkezd jovairdsokat a bankoknak haladéktalanul lgyfeleik rendelkezésére kell
bocsataniuk, a megduplazédott periddus szam tobbletfeladatot jelentett a hitelintézeteknek,
amelyre megfelelSen felkésziiltek.
A nulladik ciklus bevezetésére (2016. januar 1-én) azért kerilt sor, mert nem célszer(i a GIRO-n beldl
két parhuzamos - eltéré technoldgiai alapon és elszdmolds forgalmi szabdlyrendszeren alapuld -
platformot tizemeltetni. A megsz(inésre itélt platformon lebonyolitott MAK elszamolasoknak csak az
éjszakai, nulladik ciklusban ,jutott hely” az uj, korszerl elszamolds-forgalmi rendszerben. A bankok
szamara ez kedvez6 megoldds, mivel a hozzajuk hajnalban tovabbitott tételek feldolgozasara
elegend6 idé6 all rendelkezéstikre.
A GIRO Zrt. - az erre a célra alakitott munkacsoportokban - mindkét fenti projektjét részletesen
egyeztette a banki szakért6kkel, és a fejlesztéseket a bankok pénzforgalmi vezetGit magaban foglald
GIRO Konzultacios Testilet is jovahagyta.

Ugyancsak banki szakért6k bevondsaval kilén GIRO munkacsoport foglalkozott a csoportos
beszedések korszer(sitésével. A szakért6k részletesen atvizsgdltak a csoportos beszedés folyamatat
és szamos - alapvetGen - jogszabalyi valtozast igényl6 javaslatot dolgoztak ki, amelyet az MNB-nek
tovabbitottak. A javaslatok koziil kiemelendd, hogy

e a felhatalmazast megkapd kedvezményezettnek hatdridén beliil vissza kell jelezni a fizet6 fél
bankjanak, hogy az kell§ felvildgositassal tudjon szolgdlni a felhatalmazast ado Ugyfelének
(arrdl, hogy elfogadtak-e felhatalmazasat),

o illetve a kedvezményzetti oldalon tortént, nagyszamua lgyfelet érint6 valtozas (példaul
jogutddlas, (gyfélatruhazds) esetén a kedvezményezett bankjara harul a valtozas
jogszerliségének vizsgalata, s ez alapjan a fizet6 fél bankja - az ligyfele hozzdajarulasa nélkdil, a
jogszabaly erejénél fogva - jogosult a felhatalmazas mddositasara.

A szolgaltatok kozotti tomeges ligyfélatadas kezelése a csoportos beszedéseknél

2015-ben stratégiai jelentdségli 4talakulds kezd6dott a lakossagi kozm(iszolgaltatasi rendszerben. Uj
szerepl6ként jelent meg az allami tulajdonu Elsé Nemzeti Kézmiiszolgdltato Zrt. A kézm( holding
feladata a nemzeti kézmUszolgdltatasi rendszer egységes, kdzponti irdnyitdsanak biztositasa, az allami
kozml(szolgaltatdsok kialakitdsa és hosszu tavu, fenntarthaté mi(ikodtetése a lakossdgi féldgdz-,
villamosenergia- és a tdvhdszolgdltatds teruletén. A Magyar Energetikai és K6zm(- szabalyozasi Hivatal
engedélyével elGszor a villamosenergia szolgdltatas teriileten jott Iétre hatdsagi hatarozattal az
egységes szolgaltatd, az ELMU-EMASZ Zrt, majd a gazszolgéltatés teriiletén a FOGAZ Zrt.. Mar 2015
és 2016 forduldjan tobb szazezer villany- és gazfogyasztd kerllt at e két Uj szolgaltatéhoz. A
szolgaltatd valtozas problémakat vetett fel a kapcsolddd csoportos beszedések (CSOB) teljesitésében.
(A hatdlyos pénzforgalmi szabalyok értelmében a csoportos beszedéssel fizet6k pénzforgalmi
szolgaltatéiknak adott felhatalmazasai érvényiiket vesztették, és a fogyasztdknak Uj felhatalmazast
kellett volna adniuk az Uj kedvezményezettre nézve.) E nagytomeg(i CSOB-ra sz6l6 felhatalmazas Uj
kedvezményezettekre torténd ,atirasa” egyfel6l az érvényes pénzforgalmi és egyéb dagazati
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jogszabalyok mddositasat, masfeldl a felhatalmazasok adatainak a szolgéltaték egymas és az érintett
bankok k6zotti 6sszehangolt ataddsat tette sziikségessé.

A két cél elérése érdekében a Pénzforgalmi munkacsoport szakért8i intenziv egyeztetést folytattak a
szabalyozék, az energiaszolgdltaték, valamint a csoportos beszedést nyujtd bankok képviselGivel. Az
egyeztetések keretében sikeriilt kidolgozni az atdllasi folyamatokat biztosité UGtemterveket,
Osszehangolni az uj - tomegesen létrehozandd - egyedi felhatalmazdsok elGallitasahoz sziikséges
adatok szolgdltatok és a bankok kozotti atadasat, valamint megoldani az lgyfelek tajékoztatasat a
szolgaltaté-valtassal kapcsolatos tudnivaldkrdl. Az dgazati és a pénzforgalmi jogszabalyok
madositasara olyan megoldas sziletett, amely a jév6ben sorra keril6 szolgéltaté-valtasok (példaul
villamosenergia, gaz, tavh{, esetleg szemétszallitas) hatékony lebonyolitdsat is lehet6vé teszi.

Az internetes fizetések biztonsagdval kapcsolatos MNB felmérés

Az MNB még 2014 végén kérte fel a Bankszovetséget, hogy mikodjék kozre annak a kérdGives
felmérésnek a lebonyolitdsdban, amelynek alapjat az Eurdpai Bankhatdsag (EBA’) ,Végleges
irdnymutatdsok az internetes fizetések biztonsdgdrdl” cim{ ajanlasaban foglaltak képezték. A
felmérés kapcsan az IT Biztonsagi munkacsoport tobbszor konzultalt az MNB illetékes terleteivel.
ElGszor a kérdGiv tartalmanak pontos és egységes értelmezése céljadbdl, masodszor a kérdGivek
hatésagi kiértékelését kovetéen, majd harmadszor a felmérés eredményére épil6 MNB ajanlas
kiaddsat megelSz6en.

A jegybanki szakértGk tajékoztatdsa szerint a kérdGives felmérés vegyes képet mutatott, a
pénzforgalmi szolgdltatok tobbségénél fejlesztések sziikségesek ahhoz, hogy minden tekintetben
megfeleljenek az EBA ajanldsainak. Az MNB ugyanakkor teljes mértékben tamogatja az EBA
irdnymutatas céljat, egyetért az ligyfelek csalas elleni, illetve az érzékeny fizetési adatok védelmének
fontossagaban. A felmérés kapcsdn bejelentette az EBA-nak, hogy meg kivan felelni az internetes
fizetések biztonsdgdra vonatkozd irdnymutatdsoknak, és ennek érdekében sajat, jegybanki
ajanlasokat dolgozott ki.

Az MNB ajanldsaiban megfogalmazottak kovetése nem jogszabalyon alapuld kotelezettség, de az
MNB felligyeleti tapasztalatai, és véleménye szerint az ajanldsok figyelembe vétele nélkiilozhetetlen
az internetes szolgaltatdsok biztonsdgos Uzemeltetéséhez, valamint jelent6s segitséget nyujt az
intézményeknek az informatikai biztonsag jogszabalyi kdvetelményeinek teljesitéséhez. Az ajanlasban
szerepl8 irdnymutatdsok minimum elvardsok, és ahol ezek valamilyen eredményre utalnak, ott az
elvart eredményt az ajanlasban szerepl6tél kiilonboz6, egyéb eszkozokkel is el lehet érni. Az EBA és
az MNB ajanldsokban foglaltak gyakorlati megvaldsulasanak ellenérzését mar a 2016. évi helyszini
ellen8rzési tervbe is beépitik.

Bankkartya aktualitasok, fraud események

Az MNB 2015. december 31-én publikdlt adatai szerint a magyarorszagi bankkartydk szama az elmult
kozel egy évben nem mutatott jelentds valtozast; a 2015. harmadik negyedévi allapot szerint a hazai
kibocsatasu kartyak allomanya 8.960 ezer koril mozog. Jelent8s valtozas az érintékartydk szamanak
folyamatos és dinamikus emelkedése, amelyek dllomdanya - meghaladva a 4,5 millié darabot - a teljes
magyar kartyaportfélio tobb mint felét képviseli. Az érint6technolégia megjelenése az elfogaddi
oldalon is szdmottevd: a POS terminalok 60 szazalékan mar lehet érintéssel fizetni. Az elfogaddhelyek
szama hazankban 80 ezer, s ezeken 99 ezer POS termindl Gzemel. Az elektronikus fizetések
térnyerését jelzi, hogy 2014 Ota a negyedéves statisztikdk dinamikus bdviilést mutatnak. 2015.
harmadik negyedévében a bankkdrtyas tranzakcidk szama és értéke egyarant 20 szazalékot
meghaladdan nétt az egy évvel korabbihoz képest.
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Az év lényeges eseménye volt, hogy az Eurdpai Parlament 2015. madrcius 10-én elfogadta a
bankkdrtya interchange dijak szabdlyozasara beterjesztett javaslatot, amely szerint a betéti kartya
mlveletekre 0,2%-0s, mig a hitelkartya mdveletekre 0,3%-0s maximalis bankkozi jutalékot hataroztak
meg. Magyarorszagon ezeket a plafonokat mar tobb mint egy évvel kordbban bevezették, de a POS
terminalok terjedésben nem mutatkozott meg a szabalyozast tamogatdk altal vart pozitiv hatas. Az
EU rendelethez kapcsolddé ,,atlathatd” arazas bevezetése szdmos adminisztrativ feladatot rétt az
elfogadd bankokra. A jogszabalyoknak valé megfelelés érdekében tobb alkalommal konzultaltunk,
egyeztettlink az MNB-vel.

A csalasok, fraud események attekintését, megel6zési lehet&ségeit fokozott figyelemmel kezeltiik.
Tagbankjaink szakért6i szdmara két alkalommal - janudr végén és novemberben - szerveztiink széles
korl szakmai féorumot, egyeztetést az Europol, az MNB, a Nemzeti Nyomozdiroda (NNI) és a
kartyatarsasagok el6adasaival. Els6dleges cél a jellemz6 fraud események Osszefoglaldsa volt,
valamint a nemzetkozi mintak vizsgalata (a fraud migracido megel6zése). Az MNB elemzései alapjan -
bar a bankkartyas fraud eseményeknél mind darabszamban, mind értékben visszafogott emelkedés
volt tapasztalhatd az év soran - az elektronikus fizetések biztonsaga terén hazank jol teljesit, Eurépa
élmezényében van. Az Eurdpai Kézponti Bank juliusban kiadott 6sszehasonlitd jelentése szerint a
vizsgdlt, mintegy 30 orszag kozll Magyarorszdgon a legalacsonyabb a bankkartyas visszaélések
aranya, a jelent6s eurdpai orszagokhoz képest, az ottani adatok tizede. A szakértGi értékelés szerint
egymillié kartyds tranzakciébdl hazankban 20 esetben fordul el6 csaldsi esemény, tehat a megel6zési
és kezelési folyamatok hatékonyan mikédnek.

2015-ben a renddrséggel egylttmikodve tobb alkalommal adtunk ki a bankkartya birtokosokat az
aktualis csalasi kisérletekre, eseményekre figyelmeztetd felhivast. A médian keresztiil megvaldsult
széles kor( tajékoztatas hatékonyan segitette a fraud veszteségek mérséklését, és javitotta az
lgyfelek tudatossagat, dvatossagat a bankkartya haszndlat soran.

Az (j 10 és 20 ezres bankjegyek bevezetése

A Bankszovetség aktiv koordindld szerepet jatszott az Uj bankjegysorozat forgalomba hozatalakor. Az
Uj 10 ezres bankjegy 2014 decemberében (érdemben 2015 folyaman) az Uj 20 ezres 2015
decemberében (érdemben 2016 folyaman) keriilt forgalomba. Az Uj bankjegyek megjelenését szamos
konzulticid, egyeztetés el6zte meg, amelynek soran a Készpénz munkacsoportunk l|ényeges
technoldgiai, logisztikai és szabalyozasi kérdéseket tisztdzott a bankjegyfeldolgozé gépek gyartoival, a
pénzszallitd cégekkel, és els6sorban a jegybankkal.

Az Uj bankjegyek forgalomba keriilését és a régiek kivondsat 6sztonz8 szabalyozds finom hangolasa
komoly feladatot jelentett, mivel a 10 ezresnél a régi bankjegyek még hosszabb ideig forgalomban
maradnak az Ujak dominancidja mellett, mig a 20 ezresnél a minél gyorsabb — 1 éven belili — teljes
bankjegycsere a cél. Nehezit6 tényez6, hogy a bankjegycsere induldskori helyzetéhez képest radikalis
mértékben megnétt a gazdasag készpénz tartasa, részben az alacsony banki betéti kamatok, részben
a kétszeri ingyenes készpénzfelvétel kbvetkeztében.

A forint sikeres csatlakoztatasa a CLS®-hez

Az MNB Pénzigyi Stabilitdsa Tanacsa még 2014 elején szandéknyilatkozatot adott a CLS Banknak,
hogy vele egylttm(ikddve a forint a folyamatos kiegyenlitési rendszer kiegyenlitési devizajava valjon.

6
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A forintnak a CLS Bank altal biztositott, folyamatos-kiegyenlitési rendszerbe térténé bevezetésével az
MNB-nek az volt a célja, hogy a hazai bankok kikiiszobolhessék deviza lgyleteik kiegyenlitési
kockazatdt, ugyanis a CLS az altala alkalmazott teljesitési médszer keretében az FX Ugyleteket
sokoldalu nettésitdssal, véglegesen és visszavonhatatlanul szamolja el.

Az MNB a forint CLS-be torténé bevezetésének eléréséhez nem kivant formalis projektet alakitani,
inkabb a bankkozi szakmai szervezetek kozremikodésére és az altaluk mozgdsitott - az FX piacon
aktiv - bankokkal fenntartott folyamatos egyiittm(ikodésre helyezte a hangsulyt. igy fontos szerep
jutott a Bankszovetségnek; az MBSZ az elmult kozel két év sordn tdobb férum, workshop és
konferencia szervezésében valamint a megvaldsitdsi fazist el6készit6 felmérésben mikodott kozre,
nyomon kovetve a felkészllés szakaszait, folyamatosan informdlva tagbankjait. Az
egyuttmikodésnek ez a nem formalizalt mdédja utdbb azért is szerencsésnek bizonyult, mert a
devizahitelek kivezetése kapcsan a bankokra haruld tobblet terhek miatti IT kapacitas hianyt kezelni
lehetett a csatlakozasi véghatdridé rugalmas meghatarozasaval. Végiil a bankok halasztds iranti
kérésének és a CLS Bank sajat belsé eljarasrendje idGigényének a figyelembe vételével sziiletett meg
a 2015. november 16-i végdatum, amikor a rendszer tizennyolcadik devizajaként - a Kozép-Kelet-
Eurépai Régio els6é 6nalld devizdjaként - megindult a forint tGgyletek kiegyenlitése.

A SEPA-hoz kapcsolédé hazai fejlemények

A SEPA Munkabizottsag tevékenységét egyfajta kettGsség jellemezte. Egyfel6l - miutan tagsaga
nagyrészt megegyezik a volt Magyar SEPA Egyesiilet tagsdgdval - az MSE végelszdmolasaval
kapcsolatos dontéseket kellett meghoznia, masfelSl pedig az ugy nevezett Vég-ddtum Rendeletben
elGirt kovetelményekre torténd felkésziléshez sziikséges elvi-szakmai tdmogatas tartalmat és maédjat
kellett kidolgoznia. E feladatok elvégzésén tul a SEPA-konform szdmlakivonat szabvdny
megszerkesztésén dolgozé munkacsoport is kildetésének utolsé szakaszdaba - a szabvany
publikdciéhoz - érkezett. A publikacid el6feltételét, egy alkalmas szoftvert (GEFEG) a GIRO Zrt a
munkacsoport aktiv tagjaként biztositotta a negyedik negyedévben. A SEPA fizetési modellek karban
tartdsaval és fejlesztésével foglalkozd, és a modellekhez térténd csatlakozdst tdmogatd
munkacsoport biztositotta az EPC’ tagsaggal jaro6 feladatok folyamatos gyakorlati ellatasat.

A Vég-ddtum Rendeletre (a rendeletben el&irt hataridé 2016. oktdber 31.) torténd felkésziilésre a
SEPA Munkabizottsag kilon Migraciés munkacsoportot alakitott. A munkacsoport feladata a rendelet
kovetelmény-rendszerének teljesithet6ségével kapcsolatos problémdk beazonositdsa, és
megoldasukra vonatkozo javaslatok kidolgozasa volt. Tevékenysége eredményeként sziiletett meg az
a Tdjékoztatd fiizet’, amelyet szakmai forum keretében mutattak be nemcsak a Bankszovetség
tagsagdnak, hanem a pénzforgalmi szolgdltatdok meghivott képviselGinek is. A Bankszovetség
képvisel6i és az MNB felkért szakértGi altal november elején tartott prezentacidk azt a célt szolgaltak,
hogy mar egy évvel a rendelet hatalyba Iépése el6tt felhivjdk a figyelmet a migracidval jard — adott
esetben idGigényes és koltséges — felkésziilés fontossagara. A Férum elsé |épése volt a munkacsoport
altal 6sszedllitott és az MBSZ EInokségének bemutatott kommunikdcios tervnek és szakmai tdmogato
programnak, amelynek keretében a Bankszovetség 2015 és 2016 folyaman tematikusan, és a sajtd
nyilvdnossaga révén is segiteni kivdnja nem csak a pénzforgalmi szolgaltatok, hanem ugyfeleik
felkészilését is.

A Magyar SEPA Egyesiilet (MSE) Taggylilése a 2013. szeptember 9-én elfogadott hatarozataval
dontott az Egyesillet végelszamoldssal torténé megsziintetésérGl. Ezt kovet6éen az MSE
kezdeményezte a végelszamolds meginditasat, és 2013. december 16-an megallapodott a Magyar
Bankszovetséggel az MSE folyé feladatainak az atvételérdl, valamint a SEPA-val 6sszefiliggé teenddék
jovébeni ellatdsarol. Az MBSZ a végelszdmolasi folyamat sordn - a végelszamold tevékenységét

7 . o . .
European Payments Council: Eurdpai Pénzforgalmi Tandcs

8 . P " . s T )
Elérhet6 a Bankszovetség honlapjanak , Tudnivaldk” cime alatt

31



tdmogatva - a megsziint MSE titkarsagi feladatait is elvégezte. A zaro taggylilés keretében a tagok
egyhanguan elfogadtak a zardjelentést, a végelszdmolasi nyitd és zaré mérleget, az addbevallast, az
utolsd Uzleti évrél sz616, szamviteli torvény szerinti beszamolét, a mérleget és eredménykimutatast,
valamint dontottek a Végelszamold éltal el6terjesztett vagyonfelosztasrdl. (A vagyonfelosztas soran a
tagokat megillet6 6sszegeket a volt tagok - az MSE és MBSZ kozotti megdllapodasban véllaltakat
teljesitve - kozvetlenll, vagy kozvetve hianytalanul atutaltdk a Bankszovetségnek.) Az elszamolast
kovet6en az MSE végelszamolasara vonatkozd iratanyagot is az MBSZ az megé6rzésébe keriilt. A
Févarosi Torvényszék 2015. junius 29-i végzésével rendelte el a Magyar SEPA Egyesiilet (MSE) civil
szervezetek nyilvantartasabdl vald torlését.

EPC fejlemények

Az EPC elnoke februar elején jelentette be, hogy 2015. janudr 28-an megjelent az a Kirdlyi Rendeletet
(Royal Decree), amely jovahagyta az EPC U Alapszabalyat. Ett6l az idGponttdl lényeges szervezeti
valtozasok léptek életbe. A plenaris Ulés atalakult kozgy(léssé (General Assembly), megsz(int a
Koordinacids Bizottsdg, megujult a Jelol6 és Iranyité Bizottsag valamint az Ellenérz6 Bizottsag,
Ujjaszervezték a Jogi Tdmogatd csoportot, tovabba hivatalba lépett az Uj elnokség és titkarsaga.
Aprilistdl - az egyes modellekre vonatkozé m(ikodési szabalyok (SMIRs’) életbe 1épésével - megkezdte
m(ikodését az Uj, két modulbdl allé szervezet; a Modull, az e szervezeti egységhez rendelt sajat
irdnyitd testilettel (Scheme Management Board), és a Modul2 az EPC Elntkségének kozvetlen
irdnyitasa alatt. Az els6 modul keretében a mar meglévé modellek miikédésével Osszefliggh
feladatok folyamatos, zokkenémentes ellatasa, mig a masodik modulban a modellek fejlesztése, Uj
modellek kidolgozasa torténik.

A SEPA Council helyébe 1ép6 ERPB™ szinre lépésével az Gj EPC kiils6 kapcsolat rendszere is
|lényegesen megvaltozott. Az EKB altal eln6kolt ERPB tekinthetd a SEPA fejlesztések stratégiai iranyait
megszabd intézménynek, az EPC ,f6 megrendelGjének”. Az ERPB és az EPC egylttm(ikodése az év
folyaman tobb terlletre - példdul a SEPA Vég-datum Rendelet euré zdnabeli végrehajtasanak
nyomon kovetésére, a beszedési modellhez tartozo elektronikus felhatalmazas kezelés kérdéseire - is
kiterjedt és beépllt az EPC tevékenységébe. Az ERPB felkérésére az EPC el6bb felmérte, majd
megkezdte az azonnali fizetések (Instant Payments) megvaldsitasara alkalmas Uj eurd fizetési modell
(SCT Inst) kidolgozadsat. A modellben varhatéan 10 masodperc lesz a teljesitési id6, és a
kedvezményezett bankjanak maximum 20 masodperc fog rendelkezésére allni az utald bankja
részére kiildendd vélasziizenetre. Az atutalas felsé értékhatdra pedig 15 ezer eurd lesz.

Az EPC szervezeti atalakuldsa egyben finanszirozasanak az atalakitasat is maga utdn vonta. Ett6l az
évtdl az egyes fizetési modell-tagsdg éves tagsagi dij megfizetésével jar egyltt. Az EPC tagsagi dij is
valtozott, attdl fliggben, hogy egy adott tag mindkét modulnak vagy csak a Modull-nek tagja. A hazai
bankok, 6sszesen huszonegyen - ideértve a Magyar Allamkincstart és az Magyar Nemzeti Bankot is -
jellemzGen az dtutaldsi modelinek a tagjai. A két kiilonb6z6 beszedési modellnek eddig csak egyetlen
tagja van Magyarorszagrol. Az EPC a modell tagok szdmara mar a decemberi Kozgy(ilést kbveten
elérhetévé teszi honlapjan a kévetkez6 évre érvényes dijakat.

Az EU Pénzforgalmi Iranyelvének médositasa (PSD''2)

2015. oktéberben az Eurdpai Parlament és az Eurdpai Tandcs elfogadta a Pénzforgalmi irdnyelv
madositasat. A jogszabaly elsGdleges feladatanak tekintette, hogy a gazdasag egyik legdinamikusabb
terliletéhez, az e-kereskedelemhez megfelel§ fizetési hatorszagot teremtsen. Az e-kereskedelem
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kulcsszereplGje az ugy nevezett harmadik fél fizetési szolgaltatd (Third Party Provider: (TPP)), amely a
kereskeds, az Ugyfél és annak szamlavezet6 bankja kozotti térben intézi a felek kozti
informaciédramlasi és fizetési kapcsolatot. Az ligyfél részére tajékoztatdst nyujt, hogy melyik
bankszamlajan éppen mekkora szabad egyenlege van, s ha az lgyfél kéri, el is inditja az atutalast a
kereskedé részére. Mivel a TPP az Ugyfél nevében intézkedik a bankndl, ehhez rendelkezésére kell
bocsatani az ugyfél titkos - e-bankoldst enged6 - azonositdit. A jogszabaly el6készitése soran a
bankszakma sulyos aggodalmat fejezte a titkos azonositd kilsé félnek vald atadasa miatt, de a
jogalkoté azzal, hogy

o a két kérdéses szolgdltatast (szdmlainformdcié adas és fizetésinditds) beemelte a
szabalyozott pénzforgalmi szolgaltatasok kozé,

o a TPP-ket engedélyezésre kotelezett és hatdsagilag feliigyelt intézménnyé tette,

e atitkos ligyfél-azonositdk tartalmara, azok TPP-knek valé ataddsi médjara, valamint a TPP-k a
bankok és az lgyfelek kommunikacidjanak mdédjara szabvanyok - EBA altali - kidolgozasat irta
el

rendezettnek tekinti a kérdést.
Az eurdpai bankok, bankszovetségek az EBA felé irdnyitjak lobbi tevékenységiliket, hogy a megsziilet6
szabvanyok tovabbra is biztositsdk a pénzforgalom maximalis biztonsagat.

Egyeztetés az EU fizetési szamla iranyelvérél (PADY)

A 2014. juliusban kihirdetett fizetési szamla iranyelvet a tagorszagoknak 2016. szeptember 18-ig kell
atlltetnitik és alkalmazniuk. A Nemzetgazdasagi Minisztérium az implementaldsra valé felkésziilés
keretében felkérte a Bankszovetséget, hogy tajékoztassa a tarcat a bankszakma az alapszamlara és a
bankvaltasra vonatkozd Onszabdlyozast; a hatdsagi és magdn cégek dltal (izemeltetett,
bankszamldkat érint6  dij-Osszehasonlité  szolgaltatdsokat; illetve az irdnyelv  céljat,
végrehajthatdsagat érint6 allaspontjarol.

A bankszdamla munkacsoport aldbbi véleménye szerint:

e A gyakorlatban ritka az irdnyelvben rogzitett bankvaltasi méd, amikor az ligyfél valtozatlan
tartalommal ugyanazt a bankszamla szolgdltatdst kéri az Uj bankjatél. Jellemz6en az Uj
bankkal ko6zésen alakitjadk ki az Ggyfél helyzetének/profiljanak és az Uj bank
termékkinalatanak megfeleld Uj szolgaltatasi csomagot.

o Az alapszamlahoz hasonld - olcsd, sokszini - szolgdltatas majdnem minden bank kinalatdban
létezik, s nem ez az akaddlya annak, hogy szdmosan nem vesznek igénybe bankszamla
szolgaltatasokat. Ezt inkdbb az addelkeriilés (zsebbe fizetés) és az id6sebb emberek ,, bankot
kerll6” szokdsai magyardzzak.

e A jelenleg hasznalt bankszamladij 6sszehasonlité szolgaltatdsok koziil a bankok a magancégek
tdblazatait preferaljdk, mivel ez — eltéréen a hatdsagitol — nem igényel kilon
adatszolgaltatast (a cégek a bankok honlapjardl gydijtik be az adatokat).

A bankszamladijak 6sszehasonlithatésaga érdekében az Eurdpai Bankhatdsag (EBA) allitja 6ssze a
nemzeti ajanlasokbdl a kozbs eurdpai bankszolgaltatdsi listat. Ez biztositand, hogy a bankszamla
haszndlat arai 6sszehasonlithatdak legyenek az unidbeli bankok kozott. A kérdés hazai felelGse, az
MNB, az EBA-nak vald kikildés el6tt kikérte a Bankszovetség véleményét a jegybank altal 6sszedllitott
19 tételt tartalmazo listardl. A Bankszdmla munkacsoport véleménye alapjan a Bankszovetség tobbek
kozott a kovetkezbkre hivta fel az MNB figyelmét:
e 3 lista szamos olyan elemet tartalmaz (pl. VIBER &tutalds, banki szamlaigazolasok kérése),
amelyek marginalis szolgaltatasok, s kevéssé valdszini, hogy bekeriilnek az EU listaelemek
kozé,
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e hidnyolt a listardl egyes, egyre jobban terjedd szolgdltatasokat (példaul bankkartyas ATM
befizetés).
e elvi problémdnak tartotta, hogy az anyag a dijelengedések mellett nem tartalmazza a
dijmérséklé feltételeket.
Az EBA-nak megkiildott végleges magyar javaslatba a bankszovetségi felvetések szamos elemét
beépitették.

VIIl. Adézds, szamvitel

Az adé szabalyok 2015 évi valtozasai

2015 soran tobb hitelintézeteket érint6 addszabaly valtozott és ehhez kapcsoléddan a Bankszovetség
Addémunkacsoportja is toébb alkalommal egyeztetett. A f6bb valtozasok/események a kovetkez6k
voltak:

e A banki kilonadénak a 2016-ra vonatkozé szabdlya az év soran tobb alkalommal valtozott.
Nyaron a Kormany és az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD) kdzotti Egyetértési
Megallapodasnak megfelelve az (50 millidrd forint korrigdlt mérlegf6osszeg feletti)
addkulcsot 0,53 szazalékrdl 0,31 szazalékra (2017-ben és 2018-ban 0,21 szazalékra)
csokkentette, mig az add alapja a 2009-es helyett a 2014-es korrigalt mérlegfGosszeg lett.
Lényeges valtoztatas volt az is, hogy a vallalkozdi hiteleik dllomdanyat 2009-hez képest noveld
hitelintézetek a banki kiilonadobdl visszatéritést kaphattak volna, nemzetgazdasagi szinten
legfeljebb 10 millidrd forintig. A hitelkihelyezés névekedéséhez kapcsoldddan érvényesitheté
adokedvezmény szabalyat azonban az Eurdpai Bizottsdg versenyteriilete kifogasolta és az év
utolsd negyedévében toébb moddositdsi valtozat késziilt. Végil torolték a hitelkihelyezést
O0sztonzé adokedvezmény lehetfségét és 2016-ra banki kilénadd addalapja a 2009-es
korrigalt mérlegf66sszeg maradt, mikdzben az addékulcsot az 50 millidrd forint feletti savban
0,24%-ra mérsékelték.

e 2016-tdl a hitelintézeteket érinté banki kilonadd egy - a kiilonadd csokkentést csaknem
ellentételezd - Gj adotétellel, a befektetési szolgaltatdsok eredményére vetitett kiilonadéval
béviilt. Ez a kiegészités a 2016 évi addcsomag parlamenti targyaldsi id6szakaban beadott
madositd inditvany ,eredménye”, bankszakmai egyeztetés nem el6zte meg. A jogszabdlyért
felel6s Nemzetgazdasagi Minisztériumnal tobbszor kifogdsoltuk a kettés addztatast
eredményezd, hibas szovegli Uj rendelkezést. A bizonytalansagot az jelenti, hogy a
hitelintézetekre nem vonatkozik a befektetési vallalkozasok konyvvezetését szabdlyozé
kormdanyrendelet, amelyre az addalap kiszamitasa kapcsan a torvényszoveg hivatkozik

e A Quaestor Karosultak Karrendezési Alapjahoz kapcsolddd jogszabalyt az Alkotmanybirdsag
tobb ponton alaptorvény ellenesnek nyilvanitotta és a torvény atalakitasra kerdlt. A tékepiac
stabilitdsdnak erdsitése érdekében tett egyes kdrrendezési intézkedésekrél sz6l6 (2015. évi
CCXIV.) térvény megvaltoztatta a BEVA tagok szamara elGirt befizetésekkel 6sszefliggé add
visszatéritésre vonatkozd szabalyt is.

e Az elszamoldsi torvény 2004-ig visszanyuld hatalya és a kapcsoléddan keletkezd kézel 1000
millidrd forint veszteségre jutd kiilonb6z6 tipust addk 2008-ig visszanyuld korrekcidjanak a
lehet6sége szamos  kérdést generdlt, amelyekr6l tobbszor egyezettink az
Addémunkacsoportban, és allasfoglaldst is kértiink a Nemzetgazdasagi Minisztériumtdl.
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e Addmunkacsoport egyeztetést folytatott a 2010-ben indult és az elsé alkalommal 2015.
december 31-én lejar6 addmentes tartds befektetési szerz6dések  (TBSZ)
meghosszabbitasaval kapcsolatosan is. A személyi jévedelemaddrdl szolo 1995. évi CXVII.
térvény ugyanis a meghosszabbitdssal kapcsolatban nem minden technikai kérdésre adott
egyértelm( irdnymutatast. A hitelintézeteknél az id6ben torténd ligyfél-tajékoztatasok, és
rendszerfejlesztések miatt egyarant lényeges volt a bizonytalan kérdések miel6bbi
tisztdzasa, amelynek érdekében a Nemzetgazdasagi Minisztériumhoz fordultunk.

e 2016-t6l a személyi jovedelemadd altaldnos kulcsa 1% ponttal, 15%-ra csokken és igy a
kamatjovedelmek addja is azonosan valtozik. Kamatjovedelmek esetén az add szamitasakor
azt is figyelembe kell venni, hogy a kifizetett kamat mely része vonatkozik 2016-ra illetve az
azt megel6z6 idGszakra.

e A személyi jovedelemadd szabalyozas ugy moédosult, hogy pénzigyi lizingbSl eredé
kovetelések esetén is a pénzkolcson nyujtasabol szarmazé kovetelések elengedésekor
alkalmazott szabaly, azaz az adémentesség az iranyadd. Ezt a versenysemlegességet
biztositd valtoztatdst a Bankszovetség addémunkacsoportja korabban tobbszor szorgalmazta.

e A pénziigyi szamlakkal kapcsolatos informaciék automatikus cseréjérél széld, az OECD
orszagok illetékes hatdsagai kozotti tobboldalid Megallapodast 2014. oktéber 29-én
Magyarorszag is aldirta. Ezzel Magyarorszag vallalta, hogy kotott menetrend szerint
megvaldsitja az automatikus addligyi informdcidcserét, és megteszi az ehhez sziikséges
jogalkotasi és végrehajtasi |épéseket. 2015 utolsdé negyedévében a Parlament elfogadta a
CRS™/DAC2" addzasi adatcserére vonatkozd - a Bankszovetséggel tobb alkalommal
egyeztetett - hazai szabalyozdst, amely az add- és egyéb kiézterhekkel kapcsolatos
nemzetkézi kbzigazgatdsi egylittmiik6dés egyes szabdlyairdl szdlo 2013. évi XXXVII. térvény
maddositasaban jelent meg.

Szamviteli valtozasok (IFRS attérés, Szamviteli torvénymadositas)

Az IFRS attérésrél 2014-ben kiadott kormdanyhatdrozat szerint a Nemzetgazdasagi Minisztériumnak
2015. marcius 31-ig meg kellett vizsgdlnia a bevezetéssel jaré hatdsokat és 2015. majus 31-re
javaslatot kellett tennie a jogszabalyi valtoztatdsok irdnyara, a koltségvetési bevételekre gyakorolt
hatasokra, tovabba a sziikséges forditasi és képzési feladatokra. A hatarozat végrehajtasa érdekében
2015 januarjdban 6t szakért6i munkacsoportban (Szamviteli; Addzasi; Statisztikai; Koltségvetési
képzési és forditasi; valamint Pénzintézeti) megkezd6dott az IFRS attérés operativ el6készitése. A
Bankszovetség a Pénzintézeti és az Addzasi csoportokba delegdlhatott szakért6ket.

A kormanyzatnak készitett részletes elGterjesztéshez elklldtiik pontositd javaslatainkat, felhivtuk a
figyelmet a kapcsolddd jogszabalyi hattér kialakitasanal mindenképp kezelend6 kérdésekre, és
megerdsitettiik arra vonatkozé kéréslinket is, hogy az egy év dtmeneti halasztast a hitelszovetkezeti
integracion kivil mas, ugyancsak specialis helyzetben allo hitelintézetek szdmara is biztositsak. A
Bankszovetség az atmenetre vonatkozdan versenysemleges szabalyozast szorgalmazott, mert fontos
szempont, hogy megfelel6en definidlt kor kapjon halasztasi lehetGséget és a dontés ne egyedi
elbiralds alapjan toérténjen. A Kormanyhatarozatban, majd pedig a kihirdetett torvény végil ugy
rendelkezett, hogy a hitelintézeteknek - a szovetkezeti integracio, az 5 milliard forint mérlegf66sszeg
alatti hitelintézetek () és az Exim Bank Zrt. kivételével - 2017-t6l kotelezd az IFRS-t alkalmazdasa. Az
atmenetben részesiiléknél 2018. januar 1. az attérés kezdbnapja. A hitelintézeteken kivili mas

13 ) o - .
Common reporting standard, az OECD ko&z6s jelentési szabvanya
14 . . .. . .
Directive on Administrative Cooperation
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pénzintézeti, valamint tGkepiaci szereplGk szamara (ide tartoznak a pénziigyi vallalkozasok mellett a
biztositok illetve a befektetési szolgdltatok is) az IFRS alkalmazas valaszthaté médon ugyancsak 2017-
tél indulhat. Az MNB a vélaszthatdsag feltételeként az IFRS alkalmazds megfelelésérdl konyvvizsgalodi
igazolast/nyilatkozatot var. A kihirdetett torvény szerint akonyvvizsgaldi nyilatkozat benyujtasa
minden IFRS-re attérd gazddlkoddra vonatkozik, még azokra is, amelyek szdmdra kotelezd a valtds. Az
attérés igazoldsara vonatkozd feltételekrél a Magyar Konyvvizsgdlé Kamara ajanlast adott ki a
koényvvizsgaldok szamara.

Az NGM [FRS dttérés addzdsi munkacsoportja szamara bankszakmai javaslatot készitettiink a helyi
iparlizési adoét (HIPA) meghatarozé netté arbevétel fogalom kialakitasara, kiemelten figyelve az
addsemleges attérés szempontjara. Nem tdmogattuk a minisztérium altal javasolt, a helyi ipardzési
add megallapitasdahoz meghatdrozott tulzottan kiterjeszté arbevétel fogalmat. Kértiik, hogy a HIPA
addlapjanak meghatdrozasdhoz a szabalyozok ne készitsenek egy Uj IFRS alapon nyugvd
eredménykimutatas strukturat, hanem az Eurdpai Bankhatdsag altal el6irt egységes szabalykdnyvbdl
a FINREP jelentést alkalmazzak, mert az a kbzosség szintjén egységes és szabdlyozott mddszertanon
alapul, és az adattartalom a jegybank 4ltal is rendszeresen kontrollalt (Az IFRS-ben nincs az
erdeménykimutatasnak egységes formaja). Jeleztiik, hogy nem tdmogatjuk a térvényjavaslatnak azon
rendelkezését sem, amely az ipar(zési adénal bevezeti a minimum addalapot, tarsasagi adénal pedig
a minimum fizetend§ adét. Szamos helyen pontositast, kiigazitast is kértlink, ezeknek egy kisebb
része beépllt az év végén megjelené valtozatba. A kihirdetett jogszabalynak azonban szamos
rendelkezése bizonytalan, ezek finomitdsa 2016-ban is folytatddik.

2015-ben az Eurdpai Unid iranyelveinek vald megfelelés, valamint a kisebb méreti
intézmények/vallalkozasok adminisztrativ terheinek csokkentése céljabdl a Parlament a Szdmuviteli
(2000. évi C.) térvény mddositasat is elfogadta. Ez tobbek kozott magaban foglalja, hogy a rendkiviili
tételek kategoridja megsziinik és az ilyen gazdasdgi események az egyéb, illetve a pénzigyi
miuveletek eredménysoraira kerilnek. Valtozik az osztalék, az Gzleti vagy cégérték elszamoldsanak a
szabalya, és a mérleg szerinti eredmény neve addzott eredményre médosul. A valtoztatdsok az
eredménykimutatds szerkezetét és a kiegészité melléklet tartalmat is érintik. A szamviteli térvényhez
kapcsoléddan a hitelintézetek konyvvezetésére vonatkozé 2000/250 sz. kormanyrendelet is
madosult.

IX. Bankszévetségi fejlemények

A 2015. évi Testiileti Ulés fontosabb hatarozatai

A 2015. évi Testiileti Ulésen az Alapszabaly médositdsdra az Uj Ptk. hatélyba |épése miatt keriilt sor,
hiszen az egyesliletekre vonatkozdé szabalyok kozott immaron szerepel a Felligyel6 Bizottsag
feldllitdsara vonatkozé elGiras. Ez a mddositdsi kdtelezettség alkalmat adott az Alapszabaly teljes kord
fellilvizsgalatara: ennek keretében jott l1étre az Ugy nevezett tarsult tagi statusz, amely lehetdséget
teremt arra, hogy a tdrsult tagi tagdij megfizetése ellenében a bankokéval részben azonos
tevékenységet végz8 pénzigyi vallalkozasok (pl. pénzforgalmi intézmények, kartyatarsasagok) - az
adott munkabizottsag vagy munkacsoport egyetértése esetén - tanacskozasi joggal bekapcsolddjanak
legfeljebb két munkacsoport, munkabizottsag munkajaba.

A fenti mddositas miatt sziikségessé valt a Tagdijszabalyzat megfelel6 mddositasa is, a tarsult tag
altal fizetendd éves dijat a Testiileti Ulés a megfigyelS tagéval azonos mértékben, azaz 2,2 millié
forintban allapitotta meg.

Az ottagu Felligyel6 Bizottsag elndkét, alelnokét és harom tagjat a tagintézmények alkalmazasaban
allo, jogi, illetve kdzgazdasagi végzettségli szakért6k koziil vélasztotta meg a Testiileti Ulés. Az FB
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elnoki posztjara jelolt Gaspar Tibor és az alelndki pozicidra jelolt Pali Erzsébet, a tagként jelolt Csere
Balint, Fényi Zoltdn és Sandor Marianndt egyarant negyven feletti igen szavazattal nyerte el a
tisztséget. Tisztséglik tekintetében az FB tagjait munkaltatdjuk nem utasithatja, és tevékenységiiket
dijazas nélkal 1atjak el.

A 2014 végén megliresedett elndkségi pozicidba Urban Zoltant, a Magyar Export-Import Bank Zrt.
vezérigazgatdjat valasztottak meg Uj tagként, a 2017-es tisztljitd kozgylilésig sz616 mandatummal.

A 2015 évi Testiileti Ulésen negyedik alkalommal keriilt sor Magyar Bankszdvetség Aranykaptar
dijanak ataddsara, amelyben az alabbi kollégdk részesiiltek:

— Gdspdarné Csaki Zsuzsanna (Raiffeisen Bank) - a SEPA-val 6sszefligg6 hazai szabvanyositasi
munka irdnyitdsdért, az egységes szamlakivonat elkészitésében jatszott szerepéért,

— Kutas Zséfia (K&H Bank) - a bankkozosséget érinté pénzforgalmi, hitelezési, bankszabalyozasi
kérdések sikeres megolddsdban valé aktiv kozremikodéséért,

— Rolek Ferenc (Budapest Bank) — a banki human eréforrassal kapcsolatos legjobb gyakorlatok
kialakitasaban és szektor szintli meghonositdsdban nyujtott teljesitményéért,

— Sz6ke Magdolna (Takarékbank) - a hitelintézeti szabalyozas kialakitasaban, az eurdpai
keretek atvételében végzett kiemelkedd, sokoldali munkajaért.

— Edlyls Endre (MasterCard) - a magyarorszagi pénzforgalom fejlesztése érdekében kifejtett
innovativ szakmai tevékenysége és eredményei elismeréseként,

— Marsi Erika (Nemzetkdzi Bankarképzé Kozpont) - a Magyar Bankszovetség szakmai
folydiratainak a szerkesztéséért, a pénziigyi ismeretek és kultura fejlesztésében, terjesztésében
nyujtott teljesitményéért.

A Magatartasi Kddex modositasa

A korabbi Magatartasi Kodex, amely az ligyfelekkel szembeni tisztességes magatartast szabalyozza
egy szlikebb, a hitelezéshez kapcsolddd korben, 2010-ben Iépett hatdlyba, majd 2015 elején egy
lényegesen rovidebb, atdolgozott szoveg lépett a helyébe. Az 3atdolgozott kédex hatalydt - a
folyamatos, a kddex rendelkezéseit jogszabalyi szintre emels jogalkotdi munkdra épitve - a felek 2015
decemberében dllapitottak meg.

Az EIndkség 2015 &szén ugy dontott, hogy a magatartasi kodex kivezetése” helyett a
tagintézmények lgyfelekkel szembeni magatartasanak alapelveit tartalmazd, megujitott kddexet hoz
|étre. Az Ujonnan elfogadott kddex hatdkore kiterjed a hitelezésen tul a teljes pénziigyi és befektetési
szolgdltatasi korre, valamint az Ggyfeleken kivil az intézmények egyéb partnerkapcsolataira.

Az atalakitott Magatartasi Kodex kizadrdlag a kdvetend6 magatartds alapelveit tartalmazza, mar nem
szabalyozza kozvetlenil a pénzigyi intézmények altal alkalmazott kereskedelmi gyakorlatot, ezért a
Kdédex a tovabbiakban nem mindgsiil a tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmarél szé/6 2008.
évi XLVII. térvényben hivatkozott magatartasi kddexnek. A specidlis - tobbek kozott az alavetési
nyilatkozatra, vagy a hatdsdagi jévahagydsra vonatkozo - torvényi kovetelmények tehat a jovGben a
Kédexre nem iranyadoak.

A Kédexet az EIntkség jévahagydsa utan a Fétitkar bankszovetségi ajanlasként adta ki, amely 2016.
januar 1-ét kovetben a tagintézmények altal minden tovabbi aktus nélkil alkalmazhatd.

A BankAdat-tal kapcsolatos GVH eljaras

A Gazdasagi Versenyhivatal a BankAdat kapcsan feltételezett tiltott megdllapodas lgyében 2012
aprilisaban inditott eljarast a Magyar Bankszovetség és a Nemzetkozi Bankarképz6 Kozpont Zrt. ellen,
amelyet még abban az évben az adatcserében résztvevé bankokra is kiterjesztett. A Versenytanacs az
Ugyben kialakitott el6zetes allaspontjat 2015. februar elején osztotta meg az érintettekkel. Az
el6zetes allaspont szerint a BankAdatot a Bankszovetség, a Bankarképz6 és az adatcserében részt
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vevd bankok a gazdasagi versenyt korlatozd modon mikodtették, mivel annak keretében mashonnan
nem beszerezhetd, Uzleti titoknak mindsilé informdaciokat osztottak meg egymassal. Az el6zetes
allaspont kilatasba helyezte, hogy a Versenytandcs az ligyben meghozandd hatdrozatdban varhatdan
megallapitja a jogsértést és birsdgot szab ki az Gigyben érintettekre.

A BankszOvetség és az érintett bankok az elGzetes allasponthoz flizott véleményilikben és a junius
elején megtartott targyaldsokon érdemben vitattak és cafoltdk a Versenytandcs allitasait. Ervelésiik
aldtamasztasaként hattér tanulmanyt készittettek egy EU-s versenyjogban jartas elismert nemzetkozi
tanacsaddval (RBB Economics). A kilatasba helyezett szankcid elkeriilése/enyhitése érdekében az
érintett bankok és a Bankszovetség kozérdekl kotelezettségvallalast ajanlottak fel a GVH-nak. A
kotelezettségvallalas egyrészt arra iranyult, hogy a BankAdat a jov6ben a kézérdekében nyilvanosan
folytathassa mikodését, masrészt a pénzlgyi ismeretek altaldnos fejlesztése érdekében tett
felajanlasokat. A BankAdat résztvevdi kifejezték készségiiket, hogy a kotelezettségvallalas tartalmat a
GVH-val koézosen alakitsak ki. A kozérdeki kotelezettségvallaldsra iranyuld kezdeményezést az eljard
Versenytanacs nem vette figyelembe.

A Versenytanacs novemberben maddositotta és kiegészitette elGzetes alldspontjat elGrejelezve, hogy
a jogsértés és a birsag megallapitdsat kozvetleniil csak a Magyar Bankszévetséggel és a Nemzetkozi
Bankarképz6 Kozpont Zrt.-vel szemben kivanja alkalmazni, mig a résztvev6 bankokat a hatarozatban
nevesiti és egyetemlegesen kotelezi a Bankszovetség altal meg nem fizetett, nem végrehajthaté
birsdg megfizetésére. A Versenytanacs modositott és kiegészitett elGzetes alldspontjara adott irdsos
észrevételeiben a Bankszovetség kiemelte, hogy nem allt fenn a cél alapu jogsértés és kifogdsolta a
bizonyitas - a versenykorlatozé hatds vizsgalatanak — a hidnyat. A GVH figyelmen kivil hagyta, hogy
az érintett piac jellemzGi (sokszerepl6s, komplex termékekkel, aszimmetrikus szerkezet)
valészinltlenné teszik az Osszejatszast, és nem vette kell6képpen figyelembe, hogy a BankAdat
|étrehozdsanak a célja a jogszabalyoknak valé megfelelés (hitellimitek beadllitasa) volt, tovabba, hogy
a fellgyeleti szervek tudtak a BankAdat létezésérGl. A december 7-i targyaldson a Bankszovetség
fétitkara azt is hangsulyozta, hogy a Magyar Bankszovetség az eljdrds sordn mindvégig
egylttm(ikodott a Versenyhivatallal, az adatbazis mikodtetését mar 2012-ben felfliggesztette, illetve
tobbszor jelezte, hogy kész az eljdrdsba vont bankokkal k6zos kotelezettségvallaldsra, annak ellenére,
hogy meg van gy6z6dve a BankAdat hasznossagardl és jogszer(iségérdl.

A Versenytanacs a bankszovetségi és a banki észrevételek ellenére sem maddositott érdemben az
allaspontjan. Januar 11-i hatadrozatdban a Bankszovetséget 4 milliard forintos birsag megfizetésére
kotelezte, amelyet 20 hénapon at egyenl6 részletekben lehet megfizetni. (ElImaradas esetén a teljes
Osszeg esedékessé valik.) A Bankszovetség a hatdrozat felllvizsgalatat, illetve a birsag
végrehajtasanak a felfliggesztését kérte az lgyben illetékes F6varosi Kozigazgatdsi és Munkalgyi
Birdsagtol. A hatarozattal szembeni keresetet az eljardsban nevesitett bankok is benyujtottdk.

A BankAdathoz hasonlé adatbazisok jév6beni haszndlatanak az indokoltsdgat erGsiti az a Hpt-be
beiktatott Uj 166/B. § amelynek értelmében a bankok — egyéb feltételek teljestilése esetén -
jogosultak akar kozvetlenil, akar érdek-képviseleti vagy egyéb szervezet kozremikddésével - az
altaluk kezelt, Uzleti titoknak minGsiil6, személyes adatokat nem tartalmazé adatok felhaszndalasaval -
olyan Osszesitett adatokat tartalmazd adatbazis l1étrehozdsara és miikodtetésére, amelynek célja az
egyes pénzigyi vagy kiegészit6 pénzligyi szolgdltatasok tekintetében - az igények, illetve a vallalt
kockdzatok pontosabb felmérésének biztositdsdval - a fogyasztok hatékonyabb kiszolgdldsanak
javitasa, az ilyen szolgaltatdsok fejlédésének el6mozditasa, versenyképesség javitasa.

A Pénz7 2015 évi eseményei, felkésziilés 2016-ra

2015. marcius 9-én rangos szakmai intézmények, tanarok, didkok és pénzlgyi szakemberek
részvételével, el6adasokkal és a didkok flashmobjaval kezd&dott el elsé alkalommal a ,Pénz7”
programsorozat, amelynek célja az altalanos és kozépiskoldsok pénziigyi ismereteinek megalapozasa.
A Magyar Bankszovetség szervezésében, a Pénziranytl Alapitvdany szakmai tamogatdsdval
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megvaldsuld programban - amellyel hazank egy 24 orszagban azonos id6pontban zajlé paneurdpai
kezdeményezéshez csatlakozott - mintegy 90 ezer didk osztalyfénoki érakon ismerkedhetett meg az
Gket is érint6 hétkoznapi pénziigyi témakkal, a csaladi koltségvetés alapkérdéseivel. Az Emberi
Er6forrasok Minisztériuma és az Oktataskutatd és Fejleszt§ Intézet szakmai felligyeletével elfogadott
és tdmogatdsaval kdzreadott tananyagot a szakérté pedagogus csoport tobb hdnapig fejlesztette,
majd prébadrdkon tesztelte. A programhoz 200 6nkéntes pénzligyi szakember csatlakozott a
bankszektorbdl, illetve a Magyar Kbzgazdasagi Tarsasag szervezésében a Magyar Nemzeti Bankbdl. A
programsorozatot vetélked6k, versenyek és a Facebookon meghirdetett kalandjaték egészitették ki.
Az els6 évi események méltd 6sszegzése volt, hogy a Pénz7 j6 gyakorlatként kapott helyet és kerllt
bemutatasra az NGM és az EMMI ,,Szamoljunk a jovévell” cim( orszagjarasa sordn, amelyet a tudatos
Uj generaciokért, a gazdasagi ismeretek a koznevelésben vald elterjesztésért szerveztek, a
pedagdgusok 6sztonzésére és batoritasara.

A tavaszi siker és tapasztalatok adtdk az alapot a 2016-os el6késziileteknek, szervezésnek. A pénzigyi
kultdra iskolai fejlesztését célzé program szervezésében a Bankszovetség mellett ismét részt vesz a
Pénziranyt(i Alapitvany, s azt az EMMI is tdmogatja. 2016-ban a kiemelt téma a pénzlgyek tudatos
kezelése, a megtakaritasok, amirél a korosztalyi sajatossagok figyelembe vételével négy véltozatban
készllt tananyag. A Pénz7 eseményeit Magyarorszdgon 2016. marcius 7. és 11. kozott tartjak.

Py’

Az el6z6ekben nem emlitett munkabizottsagok, munkacsoportok

o Az Adatvédelmi munkabizottsdg

Az Adatvédelmi munkabizottsdg 2015-ben tobb javaslatot tett a Hpt. adatvédelmi targyu
rendelkezéseinek pontositasara. Ezek kozul gyakorlati szempontbdl a Hpt. 164.§ y) pontjara
vonatkozd modositas (az elhunyt hozzatartozdi részére torténd tdjékoztatdsadas az elhunyt
hitelszerz6désének adatairdl) volt a legfontosabb. A mddositas a kozeli hozzatartozokra szlkiti le a
tdjékoztatdsi kotelezettséget, pontositja a kiadhaté adatok korét, és az adatkiadast a hagyatéki
végzésrdl torténd banki tudomasszerzés id6épontjaig tartja fenn.

Az Adatvédelmi munkabizottsag ezen tul az aldbbi témdakat vitatta meg:

- a jogos érdeken alapuld adatkezelés, egyéb - “nem ugyfél” - érintettek személyes adatainak
kezelése,

- a2014. évi,Optimusz” NAIH Hatdrozat tanulsagai,

- a NAIH koveteléskezeléssel kapcsolatos ellenérzéseirél sz6l6 hatarozatai,

- a NAIH ajanlasa az elGzetes tajékoztatas adatvédelmi kovetelményeirdl,

- az adatvédelmi hatdsagi nyilvantartas és a banki belsé adatvédelmi nyilvantartds problémai
adatkezelSi néz6pontbdl,

- az adatkezelési tdjékoztatds belsd rendszere, lizletszabalyzatbeli szabalyozas kérdései,

- aszemélyes adatokat is tartalmazé dokumentumok foglalasa illetve a hatdsag kérésére torténd
atadadsa a pénziigyi szervezetnél a piacfelligyeleti eljardsokban, tekintettel az MNB torvény
maodosulasara,

- azadatvédelmi incidensek nyilvantartasa,

- az IM kozjogi helyettes allamtitkdranak allasfoglaldsa a jelzadlogbank jogutddlasardl a jogel6d
adatkezeld jogai és kotelezettségei tekintetében.

A munkabizottsadg tobb tagja részt vett a belsé adatvédelmi felel6sok NAIH 3ltal szervezett éves
orszagos konferenciajan.

39



o Az Agrdr-munkacsoport

Az Agrar-munkacsoport a FoldmUvelésiigyi Minisztérium képvisel6inek bevonasaval 2015-ben
tobbszor konzultdlt az adatgylijtés - az egyéni gazdasagok teljes hiteldllomanyara vonatkozé, az év
elejétdl érvénybe 1ép6 - kiterjesztésérdl. (Az adatgydjtés Grlapjat a KSH honlapjan publikaltak.) A
munkacsoport tdjékoztatast kapott a 2015-2020 kozotti kdzvetlen termelSi tdmogatdsi rendszer
feltételeirdl, az agrartamogatasok igénylésére szolgdld Egységes Kérelem elektronikus fellletérdl, és
a 2014-2020-as id6szakra vonatkozé Vidékfejlesztési Program valtozasairdl.

A munkacsoport a garanciavallalassal kib&vitett NHP+ hitelprogram agrartémaju kérdéseivel is
foglalkozott. Tobb alkalommal egyeztetett az MNB és az Mez6gazdasagi és Vidékfejlesztési Hivatal
(MVH) képviselGivel, amelynek eredményeként kidolgozasra, és augusztusban alairasra kerilt az
NHP+ hitelprogramban részt vevé pénzigyi intézmények és az MVH kozotti egylttmikodési
megdallapodas.

A munkacsoport a Magyar Fejlesztési Bank kezdeményezésére, a Miniszterelndkség és a Nemzeti
Foldalapkezel6 Szervezet (NFA) képviselGinek bevondsaval tobbszor konzultalt a terméfold arverési
hirdetmények és az azokra vonatkozé Kormanyrendelet értelmezésérél, valamint az NFA és a
hitelintézetek kozott kotend6 egylttm(ikodési megallapodast is véleményezte. Az egyeztetés
eredményeképpen 2015 decemberében az NFA és tiz kereskedelmi bank egyilttmikodési
megdllapodast irt ald a ,Foldet a gazddknak” Program keretében az allami tulajdonu foldek
foldmivesek részére torténd értékesitéséhez kapcsoléddan. Csatlakozdsi szandékukat tovabbi
kereskedelmi bankok is jelezték.

o Az e-munkacsoport

2015 februdrjaban indult el a Bankszovetség és a Mobiltarca Szovetség egylttmikodésében a
Mobiltarca Inkubaciés Program, amelynek elsédleges célja az érdekl6d6 tagbankok részére egy
atfogd szakmai felkészitési ,tréning” program biztositdsa volt a mobilfizetés teriiletén. Az innovativ
témdban inditott projekt elsé fazisat aktiv érdekl6dés jellemezte; a négyszer fél napos
képzéssorozaton hét tagbankunk szakértGi vettek részt, kozllik harom bank dontott a folytatas
mellett. A program madsodik fazisdban mar ,cégre szabottabban”, egyedi banki szakmai
konzultacidkkal folyt a munka. A résztvevék pozitiv visszajelzései szerint a program keretében magas
szinvonall ismeretataddst és innovacids munkat végeztek, igy felmeriilhet a sikeres inkubacids
program jové évi Ujbdli meghirdetése a tovabbi érdekl6d6 bankok szamara.

o Az Energia munkacsoport

Az Energia munkacsoport 2015. évi elsé tlésén a Magyar Tavh@szolgaltatok Szakmai Szovetségének
képvisel6i adtak tajékoztatast arrdl, hogy a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium (NFM) stratégiai
partnereként kozremikodnek a 2015. éves fejlesztési keret kidolgozasaban, és az ehhez kapcsolddd
Kornyezeti és Energiahatékonysagi Operativ Program (KEHOP) projektjeinek attekintésében.
Ismertették, hogy ezzel parhuzamosan folyamatban van a 2016-2020-as id6szakra sz6l6 KEHOP-
projektlista 0Osszedllitdsa, a jelenleg hatdlyos darszabdlyozds mi(ikodési tapasztalatainak és a
beruhdzadsok finanszirozasara gyakorolt hatdasanak attekintése, valamint a feltardsra keril6
problémak rendszerszintli megolddsdra vonatkozd javaslatok kidolgozasa, és ezek megkildése a
Magyar Energetikai és K6zm(i-szabalyozasi Hivatal (MEKH) és a NFM részére.

A masodik (ilésen a MEKH képviselGi voltak a meghivottak. Az egyeztetés Osszehivasat az indokolta,
hogy a nemzeti energiahatékonysagi célkitlizés teljesitéséhez megsziiletett az erre vonatkozé 2015.
évi LVII. térvény, amely egy energiahatékonysagi tajékoztatd honlap létrehozasat irta el6 a MEKH
szamara. Az egyeztetésen a munkacsoport javaslatokat tett a tdjékoztaté honlap tartalmi elemeire. A
honlapot 2015 decemberében aktivaltak.
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o Az Ervénytelenségi peres munkacsoport

Az érvénytelenségi peres munkacsoport a devizahiteles perekben tapasztalhaté Ujabb fejleményeket
targyalta, az elszamolasi torvény hatdlyba |épését kovetben hozott birdsdgi dontéseket elemezte. A
banki altaldnos szerz6dési feltételek tisztességességével, illetve jogszerliségével kapcsolatban ujfajta
kockazatok merlltek fel; a 2/2012. PK vélemény és a 2/2014. PJE hatdrozat szigorubb
kovetelményeket tamaszt a banki ASZF-ekkel kapcsolatban. A Kuria joggyakorlat elemz6 csoportja
Osszefoglalé véleményeket adott kdzre: az érvénytelenség jogkovetkezményeinek alkalmazhatdsaga
kolcsonszerz6déseknél, illet6leg a parhuzamosan meginditott érvénytelenségi per és végrehajtas
megszilintetése iranti perek targykorokben.

o Az EXIM almunkacsoport

2015 évben az EXIM Bank fontos feladata volt, hogy a bankokkal folytatott hitelezési aktivitas gyors
novekedése eredményeképp jelentkezé feszitett limithelyzet feloldasa érdekében kidolgozza a
kiilonbozé limitterhelést csokkenté eszkdzok alkalmazdsanak metddusat. Az EXIM almunkacsoport
ezzel a témaval kiilon Ulésen foglalkozott. A munkacsoport a 2 éven tuli, illetve a 2 éven belili export
el6finanszirozé refinanszirozdsi keretszerz6dések 2015 évi moddositdsait, valamint a lizing és a
faktoring konstrukcio feltételrendszerét is megvitatta, a banki szakért6k javaslatai megjelentek a
refinanszirozasi keretszerz6désekben. A munkacsoport a Versenyképességet javitd hitelprogram
termékkoncepcidjat, és az ehhez kapcsolddo szerz6désmintdkat és a banki eljdrasrendet, tovdbba a
sztenderdizalt Hitelfedezeti Garanciaprogram elsé termékkoncepcidjat is attekintette.

A konzultacidk hozzdjarultak ahhoz, hogy az EXIM Bank 16 hazai kereskedelmi bankkal kodsson
kiilonb6z6 refinanszirozasi konstrukcidkra vonatkozd refinanszirozdsi keret-megallapodast. Az
iléseken az EXIM Bank képviselGi rendszeresen beszamoltak az EXIM refinanszirozasi aktualitasairdl,
és a 2016. évi fejlesztési iranyairol.

o A Humdan és Fizikai Biztonsdgi munkacsoport

A Human és Fizikai Biztonsagi Munkacsoport az év sordn tobb alkalommal foglalkozott a devizahiteles
demonstracidkkal, s - az esetek novekv6é szamara tekintettel - kilonosen azok Uj formajanak, a
bankfidkokban az lgyintézés megzavardsa céljabdl végrehajtott cselekményeknek a kezelésével. A
témakorben a munkacsoport szeptemberben konzultdlt a Budapesti Rendérf6kapitannyal és a BRFK
érintett szakmai vezetGivel. A megbeszélésen a fizikai biztonsagi vezet6k irdnymutatdst kaptak a
kovetendd gyakorlatrél, amelynek eredményeként a kivonulé rendéri erék hathatésan tudnak
fellépni a demonstraldkkal szemben. Az egyeztetést kovet6en a vonatkozd esetekben a rendéri
intézkedések minGsége érezhetben javult.

o  Alizing munkacsoport

A Magyar Bankszovetség Elndkségi dontésének értelmében 13 kereskedelmi bank és banki hatterd
lizing tdrsasdg részvételével 2015 utolsd negyedévében megalakult a Lizing munkacsoport. A
munkacsoport elsédleges feladataként a lizingfinanszirozast érint6 szabdlyozas véleményezését és a
felmeriil6 jogszabaly-értelmezési problémdak megvitatasat tlizte ki.

A munkacsoport Ulésén az EXIM Bank képviselGi 6sszegezték az Exportcélu lizingrefinanszirozas
eredményeit, valamint tdjékoztattak az Exportcéld lizingrefinanszirozdsra  vonatkozd
keretszerz6dések lizingtarsasagok altali kozvetlen megkdtésének jovSbeli koncepcidjardl is.

A munkacsoport véleményezte a Magyar Nemzeti Bank altal kiadni tervezett Hitel vagy Lizing cim(
Pénziigyi Navigdtor tdjékoztatofiizet munkapéldanyat. Attekintette az MNB 14/2015. (X. 27.) szdmd,
az egyes fogyasztoi kélcsénszerz6désekbbl eredd kévetelések forintra dtvdltdsdval kapcsolatos
kérdések rendezésérdl szolo, tajékoztatd jellegl ajdnldsat; és kozremlkodott a 2015. évi CXLV.
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térvény végrehajtasahoz kialakitott — az MNB honlapjan kozzétett — gyakran ismételt kérdések és
valaszok Osszeallitasaban.

o Az Okmdnyos Ugyletek munkacsoport

Az Okmanyos Ugyletek munkacsoport megvitatta a Nemzeti Add- és Vambhivatallal (NAV) az
Elektronikus Kozuti Aruforgalom Ellenérz6 Rendszer kapcsan felvetédott, kockazati garancia-
okiratokkal kapcsolatos szakkérdéseket. Ennek eredményeként mddositottak a NAV dltal elfogadott
kockazati garanciatervezetek szévegét és pontositottdk a lehivasi feltételeket.

A munkacsoport az épitSiparban leggyakrabban alkalmazott teljesitési, szavatossagi és jotallasi
garancidkrdl is tobboldalu szakmai egyeztetéseket tartott, amelyekbe a Teljesitésigazolasi Szakértéi
Szervet és az Epitési Vallalkozék Orszagos Szakszdvetségét is bevonta. A megbeszéléseken a
Teljesitésigazolasi SzakértGi Szerv (TSZSZ) képvisel6i ismertették a TSZSZ miikodésérdl és eljarasardl
rendelkez6 jogszabalyokat, valamint bemutattdk a TSZSZ hatdskorét, feladatat, eljardasanak menetét.
A munkacsoport a TSZSZ altal, az épitGipari vallalkozasok és a piaci szerepl6k szamara 6sszeallitott
Utmutatd-tervezetét is véleményezte.

Kommunikacids tevékenység, statisztika

2015 vezet6 banki kommunikacidos témdja a fogyasztdi hitelek elszdmolasarél szolé rendszeres
tdjékoztatds volt. Hangsulyoztuk, hogy évtizedes banki szerz6désallomanyokat mozgatd, példa nélkili
folyamat zajlott le a magyar bankszektorban - a jogszabalyi el6irdsoknak megfelelGen, hatdridére,
pontosan. A végrehajtast kozel egy éves fejlesztési és adminisztrativ tobbletmunkat igényelt.

A tavaszi id6szakban beszamoltunk az Aaprilis 24-i testileti Glés eseményeir6l, az Aranykaptar
Dijazottakrél, valamint rendszeresen hirt adtunk a ,Pénz7” programsorozatrél. A Magyar Nemzeti
Bankkal k6z6s sajtokozleményben tdjékoztattunk a Magatartdsi Kédex mddositasardl.

A masodik félévben kiemelt figyelmet kapott a magancsédrdl szolo torvény életbe |épésével
kapcsolatos banki felkésziilés és tajékoztatdas. Az MBSZ alelnéke és f6titkdra sajtdeseményen
Osszegezte a magdncsdd bevezetésével kapcsolatos, az tgyfelek szempontjabdl fontos informacidkat,
beleértve a rendszer gyakorlati elemeit. Hangsulyoztdk, hogy bdr a magancséd intézményét
tdmogatjdk, bevezetését elhamarkodottnak tartjak. Az autéhitelek forintositdsdval kapcsolatban
leszogezték, hogy a torvény bevezetését a Bankszovetség mar kordbban is javasolta, és a fogyasztok
szempontjabol ésszer( [épésnek tartotta.

Az emlitetteken tul fokozott sajtéfigyelem kisérte a KKV-hitelezés fejlesztését, a Quaestor-
kartalanitas eseményeit - amelyekrél interjuk és megszolalasok keretében adtunk tdjékoztatdst. Tobb
sajtokozleményben és megszolalasban hivtuk fel a bankkartya birtokosok figyelmét az aktualis csal3si
kisérletekre és a tudatos, évatos kdrtyahasznalat alapelveire.

Az év utolsd hdnapjdban Patai Mihaly elndk és Kovacs Levente fGtitkar egy évértékeld
sajtobeszélgetésen foglalta O0ssze a bankszektort érinté f6bb eseményeket. Kitértek arra, hogy a
bankszektor iranti bizalom még mindig alacsony, ami akadalyozza a bankszektor kézremlkodésével
megvaldsithatd nemzetgazdasdgi novekedést, és bizonytalansagot okoz a gazdasagi szereplSk
korében.

A hatékonyan miikodd, korabbi gyakorlatnak megfeleléen az év soran 5 alkalommal sajtdklub
eseményeken tajékoztattuk az érdekl6dé ujsagirdkat. Kiilondsen hatékonynak mondhatdak azok a
rendezvények, amikor az MNB fogyasztévédelmi terlletének vezet6ivel kozos sajtbeseményen
Osszegeztiik az Ugyfél tajékoztatas szempontjabdl fontos szektor szintli informacidkat.

A Magyar Bankszovetség tevékenységét 2015-ben is intenziv sajtéérdeklédés kisérte. Az év sordn az
online sajtéban 2430 alkalommal voltunk jelen. A nyomtatott megjelenések szama meghaladta az
ezret, mig elektronikus médiumokban hozzivet8leg 960 alkalommal szerepeltiink. Osszességében
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tébb mint 4400 sajtomegjelenéssel/emlitéssel ismertettik meg a szektor allaspontjat a sajtoval és a
kozvéleménnyel.

Nemzetkozi kapcsolatok: V6 orszag talalkozék

A visegradi orszagok (Csehorszag, Lengyelorszag, Szlovdkia és hazank) mellett Horvatorszdg és
Szlovénia részvételével zajld ,V6-0s” szakmai egyeztet§ férumot 2015-ben Horvatorszag illetve
Lengyelorszag latta vendégil. Az egyeztetésbe bekapcsolddott orszagok bankszovetségei és banki
szereplGi sokban megegyez6 gazdasagi alapokon tevékenykednek, gyakran majdnem azonos vagy
nagyon hasonld kihivasokkal taldlkoznak. igy a tapasztalatcsere el8segiti a régiés nemzetkozi
események nyomon kovetését és a megfelels, hatékony szakmai vdlaszok kidolgozdsat. A 2015-0s
egyeztetések f6 fbékuszpontjai a lakossagi hitelezés allapota, kihivasai; a halézati biztonsag
(cybersecurity); a fizetésforgalom (PSD2, PAD, eurdpai MIF szabdlyozas varhato hatasai); a KKV
hitelezés fejlesztési tapasztalatai, akaddlyai; a t6kepiaci unid hatasainak attekintése; a bankaddk és
egyéb banki terhek kovetkezményei voltak.
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MELLEKLET

NEMZETKOZI KITEKINTES: SZABALYOZAS, FELUGYELET

A kovetkez6kben roviden Osszefoglaljuk 2015 legfontosabb prudencidlis szabdlyozasi fejleményeit,
kilon bemutatva a globdlis és az eurdpai folyamatokat. A szabalyozdsi események részletes
targyaldsa negyedéves jelentéseink mellékleteiben talalhatd.

Globalis szabalyozas

A globdlis szabdlyozas célrendszerét, f6 iranyait politikai szinten a G20 orszagok dllam- és
kormanyfSinek évente megtartott csucstaldalkozdin hatdrozzak meg. A szakmai tartalmat és a
részleteket a globalis szabalyozas nemzetkozi testiiletei - a Pénzligyi Stabilitasi Tanacs (FSB™) és a
Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsag (BCBS™) - dolgozzak ki, konzisztens és hatékony szabalyrendszer
kialakitasara torekedve.

Pénziigyi Stabilitasi Tanacs

A Pénzligyi Stabilitasi Tandcs 2015-re hdrom f6 prioritdst fogalmazott meg: az elhatarozott reformok
teljes korli, belsé ellentmondasoktél mentes, azonnali megvaldsitdsdt; a még hatralévd
reformlépések véglegesitését; és az Uj kockazatok és sériilékenységek kezelését.

A reformok lezdrasa hdrom teriiletet érintett: a bankok t6ke-megfelelési kereteit, a too big to fail
(TBTF: tul nagy, hogy veszni hagyjak) bankokra vonatkozdintézkedéseket, valamint a derivativ piacok
biztonsagossagat fokozé szabalyokat. Az Uj kockdzatok és sériilékenységek kezelésénél az FSB a
kapcsolédd adatgydjtésre, a kockazatok felismerésére és kezelésére, illetve a piaci strukturak
javitasara helyezte a hangsulyt. Kiemelt figyelmet forditott a piaci alapu finanszirozasbdl eredé
kockazatokra, illetve a rossz Uzletvitelb6l adédd - potencidlisan rendszerkockazatot okozé -
kockazatokra (misconduct risk).

Az FSB els6 alkalommal 2015-ben készitett éves jelentést a vdlsdg nyomdn elhatdrozott szabdlyozoi
reformok bevezetésérél és hatdsairdl. A jelentés megallapitotta, hogy a reformok bevezetése
folyamatos, de kordntsem egyenletes. A t6kére és a likviditasra vonatkozd Bazel Il szabalyok
alkalmazasa megel6zi az Gtemtervet, az OTC derivativakra vonatkozé reform jél halad, de kissé késik,
az darnyékbanki szabalyozds kezdeti szakaszban van, mig a hatékony szandldsi rezsimek
implementaldsat érintéen sok még a teendd. A reformok leginkabb kézzelfoghaté hatdsa a globalis
bankszektor stabilitdsanak a meger6sddése, ami ugy ment végbe, hogy kdzben sikerllt fenntartani a
redlgazdasag altalanos hitelezési szintjét. A jelentésben az FSB a G20 vezet6k segitségét kérte a
szanaldsi hatdsagok jogi felhatalmazasdra az informacidk hataron atnyulé megosztasahoz és a
kilfoldi hatésagok altal elrendelt szandldsi intézkedések azonnali foganatositasahoz; az OTC
derivativa miveletekre vonatkozé - egymadst atfedd, illetve kett8s - kdvetelmények kezelését célzo
egyuttmikodéshez; az OTC derivativa mdlveletek kereskedési adattaraknak valé jelentését
akaddlyozé jogi korlatok megszlintetéséhez; és a nemzeti hatésagok megfelel§ eréforrasokkal vald
felruhazasahoz.

Az FSB a fontosabb szabalyozasi megoldasokat, javaslatokat 6nallé dokumentumokban is targyalta:

" Financial Stability Board
16 . ) .
Basel Committee on Banking Supervision
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A TBTF probléma, illetve a rendszerkockazatok kezelésének a céljdval szlletett a
rendszerszempontbdl fontos bankok (SIBs") feliigyeleti kereteinek szakértGi értékelése. A szakértGi
jelentés azt ajanlja a felligyeleteknek, hogy pontosan hatdrozzdk meg stratégidjukat és prioritasaikat;
erGsitsék a felligyelt intézményekkel folytatott parbeszédet; 6sztonozzék a bankokat IT, valamint
vezetGi informdcios rendszereik fejlesztésére; és hogy az adatkéréseket indokolt médon, célzottan, az
anya és a fogado fellgyelet kozott koordinalva végezzék.

Az FSB kérdGives vizsgalatot végzett a szandldsi rezsimek szakértéi értékelésére (peer review),
amelynek célja az FSB-ben képviselt joghatdsagokban rendelkezésre 4ll6 szandldsi eszkoztar
(intézményi keretek, hataskorok, végrehajtast befolydsold tényez6k, helyredllitasi és szanalasi
tervezés és a szanalhatdsagi értékelés) felmérése volt. A beérkezett vdlaszok alapjan készitett
szakértGi értékelést a tervek szerint 2016 elején publikaljak.

Az FSB novemberben két véglegesitett Utmutatdt és harom konzultaciés dokumentumot tett kdzzé a
a rendszerkockdzatot hordozé pénziigyi intézmények szandldsdanak a tdmogatdsdra. A szandldsi
intézkedések hatdron dtnyulo hatékonysdgdval kapcsolatos alapelvek a t6bb joghatdsagot érintd
szanalasok eredményességét kivanjak elGsegiteni a szanaldsi intézkedések hatarokon atnyuld
elismerésének és a pénzigyi szerz6dések lezarasa atmeneti felfliggesztésének a szabdlyozdsaval. A
masik Utmutato azt szabdlyozza, hogy hogyan kell egyiittmiikédni és az informdciokat megosztani az
olyan orszagok hatdsagaival, amelyekben a rendszerszempontbdl fontos globalis pénziigyi
intézmények (G-SIFIs*®) rendszerkockazatot jelentenek, de a fogadd orszdgok nem tagjai a
valsagmenedzsel§ csoportoknak (CMG™). A harom konzultacids dokumentum egyike a G-SIBs*®
bankok szabdlyos szandldsdt tamogato dtmeneti finanszirozds alapelveit fekteti le; masika a
szandlds alatti folyamatos miikédést el6segité szerzédésekkel foglalkozik; mig a harmadik a
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tervezését segiti.

2015-ben a G-SIBs szandldskor beszdmithaté teljes veszteségviseld kapacitdsra (TLAC?') vonatkozo
szabdlyozds alapelveit és a kapcsolédd szabdly jegyzéket (Term Sheet) is véglegesitették. A
szabdlyozast 2019. januar 1-t6l kell alkalmazni a G-SIBs bankokra, igy 36 hdnapjuk lesz a TLAC
kovetelményeknek valé megfelelésre. A TLAC minimalis értéke2019-t6] nem lehet kisebb, mint a
kockazattal sulyozott eszkdzok 16%-a (2022-t6l 18%-a). A TLAC attételi rata minimalis szintje 6%
(2022-161 6,75%). (A G-SIBs bankok listajataz FSB 2015-ben is kdzzétette; a harmincas lista az el§z6
évhez képest egy elemében valtozott.).

A TBTF és az arnyékbanki szabalyozést egyarant érinti az FSB és az 10SCO? értékelési médszertana a
rendszerszempontbél fontos - nem bank, nem biztosité - globdlis intézmények (NBNI G-SIFIs*)
beazonositdsdra. A moédszertan célja azoknak az NBNI pénzigyi intézményeknek a beazonositasa,
amelyek valsdga vagy mikodési hibdja méretiikbdl, komplexitasukbdl, vagy a pénziigyi rendszerbe
valé beagyazottsagukbdl (interconnectedness) adéddan veszélyezteti az egész rendszer stabilitasat.
Az FSB julius végén ugy dontott, hogy az eszkézkezeldi tevékenységbél eredd pénziigyi stabilitasi
kockdzatokra vonatkozo munka befejezéséig var a beazonositasi modszertan véglegesitésével. Az
eszkozkezeléssel kapcsolatos tevékenység alapu szabdlyozasra 2016 tavaszan tesznek javaslatokat.

17 . .
Systemically important banks
18 . . ) TR
Global systemically important financial institutions
19 _ .
Crisis Management Group
20 ) . . -
Global systemically important banks: rendszerszempontbdl fontos globalis bankok

2 Total Loss Absorbing Capacity, ez tartalmilag tébbé-kevésbé megfelel az EU BRRD iranyelvben szerepld, valamennyi bank szamara elGirt
MREL-nek (Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities).

2 |nternational Organization of Securities Commissions: az értékpapir-feliigyeletek nemzetkdzi szervezete
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Az FSB a nyaron felmérést készitett afz) - pénzpiaci alapokon kivilli - drnyékbanki tevékenységre
vonatkozo szabdlyozdsi keretek alkalmazdsdrol. A felmérés a sziikségesnek tartott intézményi
intézkedésekre, az arnyékbanki kockazatok beazonositdsdahoz sziikséges informacidkra, a
nyilvanossagra hozatali kovetelmények megerdsitésére, és a pénzligyi stabilitdsi kockdzatokat
mérsékl6 gazdasagpolitikai eszkoztar megtervezésére vonatkozott. Az eredmények alapjan
Osszeallitott szakértdi értékelést (peer review) a tervek szerint 2016 elején publikaljak. Ebben a
témakorben a novemberi G20 cstucsot megel6zéen az arnyékbanki tevékenységek megbizhato piaci
alapu finanszirozdssa alakitdsdrol szol6 jelentést, valamint a globdlis arnyékbanki tevékenységek
2015 évi monitoring jelentését publikaltak. Ezen kivil kidolgoztdak a nem kézponti szerz6dé féllel
elszamolt értékpapir finanszirozdsi tranzakciok haircut-oldsdra (értékének csokkentésére)
vonatkozo szabdlyozdsi kereteket és kozzé tették a globdlis értékpapir finanszirozdsi adatok
gylijtésére és aggregdldsdra vonatkozé sztenderdek és folyamatok cim(i dokumentumot. Az OTC
derivativa piacok reformjanak el6rehaladdsardl, illetve a hatralévé feladatokrol két jelentés késziilt:
egy tematikus szakértéi értékelés az OTC derivativak kereskedelmére vonatkozo
adatszolgdltatdsokrol, és az OTC derivativa piacokrol sz616 tizedik statuszjelentés.

A legfontosabb kamatlab benchmarkok reformjat tekintve jelentGs el6re haladast értek el mind a
létez6 benchmarkok (LIBOR, EURIBOR, TIBOR egyitt ,IBORs”) megerGsitése, mind a(z) - kozel
kockdzatmentes tranzakcidknal hasznélatos - alternativ benchmark(ok), az RFRs** kidolgozésa
teriletén.

Vdllalatfinanszirozdsi strukturdk és észténz6k cimmel jelentést publikaltak a vallalati
forrasszerkezetet befolydsold tényez6krdl, a finanszirozasi szerkezet pénziigyi stabilitdsra gyakorolt
hatasarol. Az adathidnyok kitéltésére (DGI”°) 2009-ben inditott - IMF-fel kdzos- programrdl a hatodik
statuszjelentést adtak kozre. A DGI-ben megfogalmazott javaslatok implementdlasa 2015 végére,
2016 elejére szinte teljesen befejez6dik. A program nyoman rendelkezésre all6 adatokat egyre
nagyobb mértékben haszndljdk a pénziigyi stabilitdsi elemzésekhez és a makrogazdasagi dontések
meghozataldhoz mind nemzeti, mind regiondlis, mind internacionalis szinten. Az FSB, a BIS és az IMF
a FOREX kitettségekre vonatkozo adatgyiijtéssel kapcsolatban tovabbi jelentéseket készitett.

Mindezeken tul megjelent még a megfelelé javadalmazdsra vonatkozé FSB alapelvek gyakorlati
megvalosuldsarol, alkalmazdsi sztenderdjeir6l szolé a negyedik statuszjelentés. Ugyancsak
helyzetjelentés sziletett az iizletviteli kockdzat (misconduct risk) csékkentését célzo
intézkedésekrél, valamint a levelezé banki tevékenység visszaszoruldsanak a megadllitdsdra tett
intézkedésekrdl is.

Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsag

Az FSB éves jelentéséhez kapcsoldddan a Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsag a G20 vezetbknek készitett
jelentésében joghatdsagonként, részleteiben is bemutatta, hogy egy év alatt milyen elérehaladas
tortént a Bdzel Ill szabdlyozoi reformok implementdldsdban. A Bizottsag arrdl is beszamolt, hogy
hogyan all a vdlsdg utdni reformok befejezése. A sztenderdizalt médszerek fellilvizsgalatat, illetve a
kockazattal sulyozott eszk6zok tul nagy valtozékonysaganak a redukaldsat a befejezés fontos
elemeinek tartjak. Az értékelés szerint a globadlis bankok szabdlyozdsdnak a véglegesitése jo Uton
halad.

24 . .
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A BCBS 2015-re és 2016-ra vonatkozoan két éves munkaprogramot alkotott. Tevékenysége ebben a
két évben az aldbbi négy témakorre koncentralddik:

o A szabalyozas fejlesztése (Policy development);

e A szabdlyozdi keretek egyszerlisége, 0sszehasonlithatésaga és kockazatérzékenysége kozotti

helyes egyensuly biztositdsa;

e A Bdazeli Egyezmények (lI, lll) bevezetésének a nyomon kdvetése és értékelése;

o Afelligyelet hatékonysaganak a javitasa.
A korabban elkezdett/konzultacié alatt allé javaslatokon tul a Bizottsag értékeli a valsag utani
szabdlyok egymadsra hatdsat, koherencidjat és kalibraldsat; felllvizsgalja az orszag kockazat
kezelésére vonatkozd elGirdsokat; és a nemzeti fejlemények tikrében értékeli a stressz tesztek
szabdlyozasban bet6ltott szerepét. A fellgyeleti hatékonysdg javitdsdnak jegyében a stressz
tesztekre, az értékelési gyakorlatokra és a Il. pillérre 6sszpontosit.

A szabdlyozas fejlesztése jegyében a Bizottsdg feliilvizsgdlta a harmadik pilléres kézzétételi
kévetelményeket, amelynek alapjan a piaci szereplSk jobban Ossze tudjdk hasonlitani a bankok altal
kozolt kockdazattal sulyozott eszkdzokre vonatkozd informdacidkat. Az dtdolgozds azt célozta, hogy
javuljon a minimum szabdlyozoi tékekovetelmény meghatdrozasara haszndlt bels6 modellek
transzparencidja.

Az I0SCO-val kdzosen a Bizottsag a nem koézponti szerz6dé féllel elszamolt derivativ iigyletek letét
elhelyezési (margin) kévetelmények alkalmazdsat is felllvizsgalta.

A 2006. juniusi felligyeleti utmutatd helyettesitésére a Bizottsdg konzultdciés dokumentumot
publikalt a vdrhato hitelezési veszteség (ECL*®) szamvitelérél.

A hitelkockazatra és a vdrt hitelezési veszteség elszamoldsdra vonatkozo BCBS utmutato a
hitelkockazatot érint6 megfelel6 gyakorlatokat az ECL-t alkalmazd szamviteli keretekre torténd -,
folyamatban Iévé - atdllashoz kapcsolddva mutatja be.

A hitelértékelési kiigazitdsi (CVA?) kockdzat szabdlyozdsi kereteinek a feliilvizsgdlata harom f6 célt
szolgdl: nevezetesen, hogy (i) a bazeli t6keszabalyozas a CVA kockazat és a CVA hedge minden fontos
tényez6jét lefedje;(ii) 6sszhangba hozza a t6kekdvetelmény szabalyozast a kilénb6z6 szamviteli
rendszerek altal alkalmazott valds értékelésl CVA-val; és (iii) biztositsa az 6sszhangot a kereskedési
konyvi szabalyozas folyamatban Iévé gyokeres fellilvizsgalataval.

A Bazeli Bizottsag az 10SCO-val kézosen dolgozta ki az egyszerii, dtlathato és Gsszehasonlithato
(STC®) értékpapirositds kritériumait. A dokumentum célja, hogy segitsen az intézményeknek az STC
struktarak kialakitasaban, de nem szandéka a részletes atvizsgalas helyettesitése. A decemberben
kozzé tett, az STC értékpapirositds tékekovetelményét targyald konzultaciés anyag kiegészit6é
kovetelményeket hatdroz meg, amelyek teljesitése esetén az STC értékpapirositasokra alacsonyabb
t6kekovetelményt irnak eld.

A TLAC szabdlyozdshoz tobb 2015-ben elkésziilt bizottsagi dokumentum is kapcsolédik. igy jelentés
késziilt a TLAC-kal kapcsolatos mennyiségi hatdsvizsgdlatrol, amely a G-SIBs bankok TLAC szintjét és
az abban tapasztalhatd hianyokat elemzi. A vizsgdlat eredményeit a Bizottsag figyelembe vette a
TLAC eszkdzok kezelését szabalyozd ,, TLAC Holdings” konzultacidés dokumentum készitésekor. A TLAC
Holdings-ban megfogalmazott javaslat szerint a bankoknak bizonyos kiszobérték felett TLAC
eszkozeiket le kell vonniuk a szabdlyozdi t6kébél, a fert6zési hatds csokkentése érdekébent. Az FSB
felkérésére készitett dokumentum a TLAC bevezetésével kapcsolatos gazdasdgi kéltségeket és
hasznokat értékelte.

A step-in risk azonositdsdrol és mérésérél szolo konzultacids dokumentum az arnyékbank-rendszer
szabdlyozasara irdnyuld, a rendszerkockazat mérséklésére torekvé G20 szabalyozasi kezdeményezés
része. A step-in risk (belépési kockazat) beazonositasardl és mérésérdl sz616 szabalyozasi koncepcio

* expected credit loss
27 ) ) )
credit valuation adjustment
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célja, hogy csokkentse az arnyékbanki egységek bankokra gyakorolt potencialis tovagylir(izé
kockdazatat.

A hitelkockdzat szamitds sztenderd médszerének a feliilvizsgdlata a tGkeszabdlyozas egyszeriisége,
kockdzatérzékenysége és Osszehasonlithatdésdga kozott egyensulyt keres6, a kockdzattal sulyozott
eszkozértékek - bankok és joghatdsdgok kozotti - kiilonbségének csokkentésére irdnyuld szabdlyozdi
munkalatok része. A 2015. decemberben nyilvanossagra hozott masodik konzultaciés dokumentum
javaslat - egyebek kozott- ismét megengedi a kilsé mindsitések (nem mechanikus) hasznalatat,
maddositja a jelzaloghitelek kockazati sulyozdasat és Uj kockazati osztdlyokat vezet be.

A bazeli dokumentumok jelent6s része egyszerre szolgdlja a szabdlyozas fejlesztését és a felligyeleti
hatékonysag javitasat.

A globalis pénzigyi szabalyozé hatdsagok Kozos Forumanak® jelentése az dgazatokon dtnyiilé
(bankokat, befektetési szolgdltatokat és biztositokat egyardnt érint6) hitelkockdzat kezelést vizsgdlja.
A dokumentum a pénzigyi szektor hitelkockdzat kezelésének felligyeleti kereteit, a cégek
gyakorlatat, a hitelkockazat kezelés szabalyozasat és felligyeletét mutatja be.

A banki kényv kamatkockdzatdnak (IRRBB*) a kezelését targyald konzultacids dokumentum célja,
hogy kiegészitse és helyettesitse a Bizottsag 2004-ben sziiletett ,A kamatkockdzat kezelésének és
feliigyeletének alapelvei” cimi{ Utmutatéjadt. Az utmutatd felllvizsgalatat két tényez6 motivalta.
Egyrészt biztositani akarjdk, hogy a bankok megfelel6 t&kével rendelkezzenek a kamatlabak
valtozasabol szarmazd potencialis veszteségek fedezésére. Masrészt korlatozni kivanjdk a banki és a
kereskedési konyv eltér6 t6keszikséglete miatti arbitrazs lehetGségét, épp ugy mint a banki kdnyvon
belili, eltérd szamviteli kezelés(i tételek miatti arbitrdzst.

A banki vdllalatiranyitdsi alapelvekre vonatkozo utmutato a 2010-es dokumentum helyébe 1ép. A
felllvizsgalt irdnyelvek rdirdnyitjdk a figyelmet az igazgatdsdg kockdzatkezelésben betdltott
szerepére, kollektiv alkalmassagara; a kockazat kezelés (risk governance) és a kockazati kultura
bankon belili fontossagdra; és a kompenzacids rendszerekre, mint a vallalatiranyitdsi és 6sztonzési
struktura kulcselemeire. A fellgyeletek Utmutatdst kapnak a bankok altal haszndlando, az
igazgatdsagi tagok és a fels6 vezetbk kivalasztasara szolgdld folyamatok kialakitasahoz.

A pénzlgyi piacok valsag utani fejl6désének a figyelembe vételével a BCBS felllvizsgalta 2002-ben
készilt, a rossz bankok beazonositdsdra és kezelésére vonatkozo utmutatojat és azt a felelGs
hatdsagok kozotti kooperaciora és informacio cserére is kiterjesztette.

A feliigyeleti munka hatékonysaganak javitasdban a jol meghatdrozott adatszolgaltatasi
kovetelmények kulcsfontossaguak. A kockdzatokra vonatkozo aggregdlt adatszolgdltatds
alkalmazdsdrdl készitett mdsodik jelentés azt vizsgalta, hogy a G-SIBs bankok felkésziiltek-e a 2016-
tol teljes korlien érvénybe 1ép6 adatszolgaltatds teljesitésére. A harmadik statuszjelentés szerint a
2013-ban publikalt alapelveknek valé megfelelést 2016 elején fliggetlen értékelésnek kell aldvetni.

A nett6 stabil finanszirozdsi mutaté (NSFR*) nyilvénossdgra hozatali sztenderdje - hasonldan az
LCR kozzétételi keretekhez - az intézmények altal kozolt adatok felhasznalhatésagat, konzisztencidjat
biztositja.

A bankfeliigyelet kiszamithatosdgdrol és hatdsairdl szolo jelentés a felligyeleti trendeket; a
fellgyeleti célokat; a felligyelet hatasanak a mérését; a kiszamithatdsagi aspektusokat, illetve a
kérddives felmérésre adott valaszokbdl leszlirheté megallapitasokat mutatja be.

A BCBS 2014-ben felilvizsgdlta a fellgyeleti kollégiumok m(ikédésére vonatkozé, 2010-ben
megjelent Utmutatdjat, majd 2015. juliusban helyzetjelentést tett kozzé a feliigyeleti kollégiumok
hatékony miikédése alapelveinek az implementdldsdarol. A helyzetjelentés szerint az egyik
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legnagyobb implementacids kihivast a kollégiumok valsaghelyzetek kezelésére vald felkésziiltsége
jelenti.

Egy masik konzultaciés dokumentum azt targyalja, hogy hogyan kell a hatékony bankfeliigyeletre
vonatkozo alapelveket alkalmazni azon intézmények esetében, amelyek fontos szerepet jatszanak
a pénziigyi befogaddsban (pénziigyi integrdcioban).

A BCBS a szabalyozéi konzisztenciat értékelé programja (RCAP*?) részeként jelentést adott kdzre a
(CCR*) érintéen. Ez a jelentés az utolsé a kereskedési kdnyvhéz kapcsolddo belsé modellek bizottsagi
vizsgalatanak soraban.

A bazeli egyezmények bevezetésének a nyomon kovetése keretében a Bizottsdg évente kétszer
nyilvdnossagra hozza a Bdzel Ill szabdlyok bevezetésére vonatkozo hatdsvizsgdlat eredményeit. (A
szabdlyozascsomag teljes bevezetését feltételez6 monitoring jelentést 2015 marciusdban és
szeptemberében a hetedik illetve a nyolcadik alkalommal publikaltak.)

Az RCAP keretében 2015-ben aprilisban és oktdberben nyolcadik, illetve kilencedik alkalommal tettek
kozzé informaciot a Bdzel Il, a Bdzel 2.5 és a Bdzel lll sztenderdek implementdldsdardl. Az érintett
hatdsagok kozlésén alapuld jelentések a kockazati alapu t6kekdvetelmények, a rendszerszempontbdl
fontos globalis és hazai bankokra vonatkozd elGirasok, az attételi rata és a likviditasi mutaték (LCR,
NSFR) a nagykockazati keretek és a kozzétételi elvarasok bevezetésérsl adnak tajékoztatast.

A rendszeres vizsgalatokon tul 2015-ben a Bizottsag id6kozi vizsgdlatot végzett a kereskedési kényvi
szabdlyozds dtfogo feliilvizsgalatanak a hatdsdrél. Az eredmények azt mutatjdk, hogy az Uj
el6irasok minden 6sszehasonlitdsban jelentésen megemelik a piaci kockdzatok t6kekovetelményét.

Eurdpai szabalyozas

Az eurdpai szabalyozas politikai kereteit az Eurdpai Bizottsdg 2014 &szén meghatarozott
munkaprogramjan tul az eurdpai gazdasdgi és monetdris unio kiteljesitésének terve (az 6t elnék
juniusi jelentése), a ,Jobb szabdlyozds menetrendje””, illetve a Bizottsag elnokének az Eurdpai Unid
allapotdrdl sz9616 jelentése hatdroztdk meg.

A 2014. oktéberi eurd Ovezeti csucstaldlkozd kiemelte, hogy ,a gazdasdgi és monetdris unio
zokkenémentes miikodéséhez Iétfontossdagu a gazdasagpolitikdk szorosabb koordinacidja”. Ennek
megvaldsitdsdra az Eurdpai Bizottsag elndke - szorosan egyilttm{kdodve az Eurd Ovezeti
Csucstalalkozé (Euro Summit) elndkével, az eurd csoport elnékével, az Eurdpai Kdzponti Bank
elndkével és az Eurdpai Parlament elndkével - jelentést készitett, amelyet junius 22-én adtak kozre. A
jelentés bemutatta a ,,valédi, szoros és méltanyos gazdasdgi és monetdris unio” jellemzgit, amelyet
két szakaszban kivannak megvaldsitani. Az elsé - 2015. julius 1-t61 2017. junius 30-ig tartd elmélyitési
- szakaszban az unids intézmények és az eurd 6vezeti tagallamok a meglévé eszkdzokre épitenek és a
lehet6 legjobban kihaszndljak a meglév6 szerz6déseket. Mar ebben a szakaszban fontos lépéseket
tesznek a gazdasagi, a pénzigyi és a koltségvetési unié megteremtésére. A gazdasagi és a monetaris
unié struktarajanak teljes kiépitésére a tervek szerint legkésébb 2025-ig keril sor.

A 2017 kozepéig tartd szakaszban a pénziigyi unio fejlesztése soran elsédleges fontossaggal bir a
bankunié kiteljesitése, amelynek a legfontosabb elemei az Egységes Szanalasi Alap (SRF*®) athidalé
finanszirozdsi mechanizmusanak, illetve koz0s védGhaldjanak a létrehozdsa; egy kozos
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betétbiztositasi rendszerrél vald megegyezés; és a bankok kdzvetlen feltGkésitésére iranyuld - az
Eurdpai Stabilitasi Mechanizmuson bellli - eszkdz hatékonysdganak javitasa. A pénzigyi unid
kiteljesitésének a tékepiaci unid elinditasa, és az Eurdpai Rendszerkockazati Testlilet meger8sitése
tovabbi fontos elemeit jelentik.

Az Eurdpai Bizottsag majus 19-én fogadta el a jobb szabdlyozds menetrendjét. A tennivaldk listdja -
egyebek kozott - tartalmazza a Bizottsag, a Parlament és a Tanacs kozotti intézményi szerz3dés (11AY)
fellilvizsgalatat, amely még 2003-bdl, a Lisszaboni Egyezmény elfogadasa el6tti id6bél szarmazik. A
jobb szabdlyozas programja szerint a jobb eredmények elérése érdekében meg kell valtoztatni EU
szintd munkat, illetve annak madjat, ugy hogy a Bizottsag csak a legfontosabb kérdésekre
koncentraljon. A nyitottsag és a transzparencia kdvetkezetes érvényesitése tobb konzulticiét, jobb
odafigyelést feltételez, azt, hogy a Bizottsag nagyobb figyelmet fordit a polgarok és az érintett
érdekcsoportok véleményére, visszajelzéseire. A jobb cselekvéshez, a jobb (szakma) politika
megvaldsitdasahoz jobb eszkdzokre van szikség. Az EU Intézményeknek (Parlament, Tanacs,
tagorszdgok) osztaniuk kell a jobb szabdlyozds melletti elkotelezettséget. A meglévé szabdly
gy(ijtemény frissitése ugyancsak alapvetd kévetelmény, amit a REFIT*® program biztosit.

Szeptember 9-én Jean-Claude Juncker, az Eurdpai Bizottsag elntke ,,A becsiiletesség, az egység és a
szolidaritds ideje” cimmel szdmolt be az Eurdpai Unid allapotardl. Egyidejlileg a Bizottsag irasban is
attekintette, hogy az eltelt egy évben milyen el6rehaladast ért el az EU a 2014 juniusban lefektetett
tiz prioritdst illetGen. Parlamenti beszédében Juncker kiemelte, hogy az Unié nem a szokasos
Uzletmenet napjait éli. Hangsulyozta, hogy nyiltan kell beszélni azokrdl a nagy problémakorokrél,
amelyekkel az Unié szembenéz és valtoztatni kell azon a helyzeten, hogy az Eurépai Unid nem eléggé
eurdpai és nem eléggé unio.

Az 8sz folyaman az Eurdpai Bizottsag megkezdte az Ot EInék Jelentésében foglaltak elsé lépcsbjének
a megvaldsitdsat és konkrét lépéseket jelentett be az EMU megerésitése érdekében. A Biztosok
Testlilete altal elfogadott csomag az euro Ovezet kiilsé képviseletének a meger8sitését, a pénzigyi
unié iranyaba tett lépéseket (koztik a betétbiztositds kozos rendszerének a megvaldsitasat), az
Eurépai Szemeszter Ujjdalakitasat és a gazdasagi kormanyzds eszkozrendszerének javitasat

tartalmazza.

Bankunié — Az Egységes Feliigyeleti Rendszer (SSM*°)

Az Egységes Felligyeleti Rendszer jogi értelemben 2014 novemberében kezdte meg tényleges
mUkodését. A rendszerszempontbdl fontos eurd Ovezeti bankok kozvetlen felligyeletét ellaté EKB
2015 évi prioritdsai kozott a hitelkockazatok és a kockazat kezelési gyakorlat kiemelt ellenérzése; az
Gzleti modellek és a nyereségességi Osztonz6k vizsgalata, az agressziv hozamvaddsz stratégiak
kontrollja; a felugyeleti feltlvizsgalati és értékelési folyamat (SREP*); a banki belsé modellek
validdlasanak (hitelesitésének) az egységesitése; illetve a tGkekovetelmény szabdlyozdsban szerepld
nemzeti opciok és diszkréciok szdmanak a csokkentése szerepelt. A kdzvetve felligyelt - kevésbé
jelent6s - intézmények esetében az atfogd cél a fellgyeleti moddszertan felépitésének és
szerkezetének a véglegesitése volt, az illetékes nemzeti hatdsagok bevonasaval.
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Az EKB 2015-ben kiemelt figyelemmel tekintett @ nemzeti opciék és diszkréciék (NODs*') kezelésére,
lehet6ség szerint megsziintetésére. Az EKB felligyeleti gyakorlata soran n szembesiilt azzal, hogy az
egyes tagorszagokban alkalmazott szabalyok és felligyeleti gyakorlatok az egységes eurdpai
szabalykényv (Single Rulebook) dacdra is sok tekintetben eltérnek. A széles korben alkalmazott
nemzeti opcidk és diszkrécidk lényegesen befolydsoljdk a prudencialis szabalyozds szigorusagat,
akadalyozzak at6kemegfelelési mutatdk 6sszehasonlithatdsagat, a befektet6k szamara megnehezitik
a t6ke/finanszirozasi koltségek drazasat, tovabb fokozzdk a szabdlyozds komplexitdsat, alkalmat
adnak a szabalyozdsi arbitrdzsra, versenyhatranyt okoznak a szigoribb szabalyozdst alkalmazé
tagallamokban m(ikédé bankoknak, kockazatot jelentenek a pénziigyi szektorra és megnehezitik az
SSM felligyeleti hatdsag munkajat.

A NODs feliilvizsgdlat jegyében az EKB felligyeleti tandcsa juliusban elfogadta a harmonizalast célzo
munkaprogramot. A program mintegy 100 elemet tartalmazott és nem terjedt ki a harom éven belil
kifutd, dtmeneti NODs-ra. Az el6készités soran az altalanos és az egyedi diszkrécidkat el kellett
vélasztani, mert a kezelésiik eltér jogi megoldast igényel. A NODs leépitése jogilag EKB Hatarozat*
formajdban torténik, amelyrél az EKB novemberben hirdetett 6t hétig tartd, nyilvdnos konzultaciot. A
Hatdrozat elfogaddsdval a munka nem ér véget, az SSM a nemzetallami hataskorbe tartozd eltérések,
illetve a tékekovetelmény rendelet (CRR*) teljes harmonizalasat is kezdeményezi.

Az SSM hivatalos fenndlldsdnak az egy éves évforduldja kapcsan szamos értékelés latott napvilagot
az egységes felligyelet mlkoédésérdsl. Sabine Lautenschlager az EKB igazgatdsagi tagja, az SSM
alelndke az alabbi intézkedéseket emelte ki az SSM tevékenységébdl:
o tdbb mint ezer EKB felligyel6 és kiszolgald személyzet kivélasztasa és alkalmazasa,
e a kozponti felligyeleti infrastruktura felallitdsa,
e az atfogd eszkozértékelés végrehajtasa és az eredmények alapjan sziikséges felligyeleti
intézkedések megtétele,
e az SSM jogi és mddszertani keretrendszerének a kialakitasa és bevezetése,
e a kozos feliigyeleti csoportok (JSTs*) feldllitdsa, valamint a konzisztens és sztenderdizalt
adatbdzis megteremtése,
e az eurdpai bankszektor f6 kockazatainak a beazonositdsa, a 2015 évi stratégiai terv
kidolgozdasa és ezzel parhuzamosan a felligyeleti tevékenység megtervezése,
e afelligyeleti mddszertan tovabbi megerdsitése, kiilonos tekintettel a SREP-re,
o a felligyeleti megkozelités modok és perspektivak ©sszehangoldsa, a nemzeti opcidk és
diszkrécidk meghaladasa,
e a 19 nemzeti bankrendszer, s benne a 3500 kevésbé szignifikans bank attekintése,
e a 123 bankcsoport mindennapi felligyeletének az ellatasa, ami 1100 kozvetlendl fellgyelt
bankot jelent.

Az EKB fontosnak tartja a felligyeleti tevékenységével kapcsolatos visszajelzéseket. Az Eurdpai
Bankfoderacio részvételével egyfajta kerekasztalt mikodtet, amelynél a nagybankok vezetGivel a
jobbitds szandékaval beszélik meg az egységes felligyelet gyakorlati tapasztalatait és az aktudlis
feladatokat.

Bankunié — Az Egységes Szanalasi Rendszer (SRM*)

National Options and Discretions (Az angol roviditést NODs és ONDs formaban egyarant hasznaljak.)
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Az Egységes Szanalasi Testiilet (SRB*) fuggetlen eurdpai szervezetként 2015. januar 1-én kezdte meg
miikodését. A testiilet elnOkének és tovdbbi 6t tagjdnak a kinevezését 2014 decemberében hagyta
jova az Eurdpai Parlament. (Elke Konig eln6k mandatuma harom évre sz6l és tovabbi 6t évvel
meghosszabbithatd, mig a tobbiek 6t éves megbizatasa nem hosszabbithatd meg.) Marciusban az
SRB publikalta a 2015 évi, el6zetes koltségvetési tervét. Az dsszes kiadast 22 millié eurdra becsilik,
ennek 55%-a személyi koltség. A kiadasokat teljes egészében a bankszektor befizetéseibdl fizetik. Az
év végére 122 munkatarssal szamolnak.

Az SRB a nemzeti szandldsi hatdsagok hdaldézatanak a kézponti dontéshozé szerve. 2016 januarjatdl a
teljes szandldsi eszkoztarat (Uzletdgak eladasa, hidbank feldllitasa, eszkozlevalasztds, bail-in)
alkalmazhatja a BRRD¥-ben elGirtaknak megfelelden. 2015-ben 4z SRB tevékenysége a szervezet
felépitésére, a nemzeti hatdsagokkal valdé egylttmikodés kereteinek a kialakitasara, illetve a
szanalasi tervezéshez és a szanalhatésag értékeléséhez szikséges informdcidgydjtés kereteinek a
megteremtésére 6sszpontosult.

A Tandcs és a Parlament 2014-ben kotott megdllapoddasa értelmében az Egységes Szanalasi Rendszer
2016 januarjatél kezdi meg teljes kord tevékenységét. Ennek el6készitéseként az SRB novemberben
publikdlta 2016 évi munkatervét, megkototte az Egységes Szanaldsi Alap (SRF) feltoltéséhez
sziikséges - az SRM rendeletet kiegészit6 - Kormanykozi Egyezményt (IGA*), amelyet az év végéig a
résztvevé tagdllamok tobbsége ratifikdlt, valamint kidolgozta az SRF-hez valé hozzajarulas
szamitasanak a rendszerét. (Az alapot a korabbi megegyezés értelmében nyolc év alatt, 2024-ig toltik
fel a bankunié bankjai.) Az SRM atmeneti idGszak alatti m(ikodSképességének a biztositasara a
bankunié tagallamai még 2013-ban megallapodtak az athidalé finanszirozasrél. igy 2016-tél a
résztvevé orszagok maximum 55 millidrd eurd értékben harmonizalt hitelkeretet biztositanak az SRF
részére, amit az Alap sziikség esetén vehet igénybe.

Az SRB Egyetértési megallapodast (MoU) kotott az Eurdpai Kézponti Bankkal a két szervezet kozotti
egyuttm(ikodésrél és informacid cserér6l. Az SRB és az Eurdpai Parlament kozott ugyancsak
megallapodas sziletett az SRB-re ruhazott feladatok végrehajtdsdval kapcsolatos demokratikus
elszamoltatas és felligyelet gyakorlatainak a szabdlyairdl.

Az SRB 2016 évi munkaprogramjaban a szandlasi tervek véglegesitése, a szandlasi tervezési kézikonyv
kidolgozdsa, a szanalasi akcidkra valé felkésziilés, a valsag kezelési kézikonyv kidolgozasa, valamint a
szanalasi eszkozok és politikak ,beélesitése” (putting in place) élveznek prioritast.

Az Egységes Szanalasi Rendszer zavartalan induldsat hatraltathatja, hogy a bankunids tagallamok
Bizottsdg oktdberben az Eurdpai Birdsag elé idézte a Cseh Kdztarsasagot, Luxemburgot, Hollandiat,
Lengyelorszagot, Romaniat és Svédorszagot, mert a mdjus 28-i felszdlitds ellenére sem
implementaltak teljes korlen az irdnyelvet.

Bankunié — Az Eurépai Betétbiztositasi Rendszer (EDIS*)

Az Eurdpai Bankunié meghirdetésekor fontos elemként szerepelt az egységes betétbiztositas
megteremtése, de ez az SSM létrehozasakor - a szlikséges politikai megegyezés hidanydban -
atmenetileg lekerilt a napirendrél. A k6zOs betétbiztositds |étrehozdsa az eurdpai gazdasagi és
monetaris unio kiteljesitését célzo - 6t elndk altal jegyzett - programban meriilt fel Ujra, és az Eurdpai
Bizottsdg novemberi kdzleményében tette kozzé az eurdpai betétbiztositasi rendszerre vonatkozé
javaslatat.
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A javasolt eurdpai betétbiztositasi rendszer:

e a meglév6é rendszerre épll: az eurdpai szabalyokkal Osszhangba hozott nemzeti
betétbiztositasi rendszerekbdl all; a betétesek tovabbra is azonos szint(i védelemben
részesilnek (100.000 EUR);

o  fokozatosan, |épésrél-lépésre keriil bevezetésre;

e  abankszektor tekintetében 6sszességében koltség-semleges;

e az EDIS finanszirozdsa kozvetleniil, a kockdzattal kiigazitott banki hozzdjarulasok utjan
torténik;

e  az EDIS irdnyitasat a mar létezd Egységes Szanalasi Testlilet (SRB) végzi;

e az EDIS szigoru biztositékokkal védett: példdul csak azokat a nemzeti rendszereket biztositja,
(DGSD™);

e azeurd ovezeti tagdllamok szdmdra kotelez6, de a bankunidhoz csatlakozni kivand mas unids
tagdllamok szamara is nyitva all;

Az EDIS megteremtésére a Bizottsag a kdvetkezd litemezést javasolta:

1. szakasz: Viszontbiztositds (2020-ig) A nemzeti betétbiztositasi rendszer csak abban az esetben
veheti igénybe az EDIS eszkozeit, ha sajat forrdsai mar kimeriiltek. Az EDIS eszkozei csak bizonyos
hatdrig nyujtanak kiegészit6 forrasokat a nemzeti rendszerek szamdra. Az eurdpai betétbiztositasi
rendszer altal fedezett részardny kezdetben viszonylag alacsony lesz (20%), majd egy négyéves
id&szak alatt fokozatosan, 20%-os |épésenként emelkedik.

2. szakasz: Egyiittbiztositds A 3 éves viszontbiztositasi szakasz utan 2020-t6l az EDIS fokozatosan
kozos felhasznaldsu rendszerré alakul at. Az el6z6 szakaszhoz képest a dont6 kilonbség az, hogy a
nemzeti rendszerek még az el6tt igénybe vehetik az EDIS biztositotta forrdsokat, hogy sajat forrasaik
kimerilnének.

3. szakasz: Teljes biztositds Az EDIS altal viselt kockazat részaranya 2024-ig 100%-ra nd, ettdl kezdve
a tagorszagok bankjai csak a k6zos alapba fizetnek. Ugyanebben az évben lesz teljes korl az Egységes
Szanalasi Alap mikodése, és ugyanekkor Iépnek teljes mértékben hatalyba a DGDS-ben foglalt
finanszirozast érinté rendelkezések is (célszint: 0,8%).

Az Eurdpai Bankfoderacid a bizottsagi javaslat megjelenése napjan sajtokozleményt adott ki,
amelyben - azon tul, hogy hangot adott meglepetésének - a DGSD nemzeti atiltetésének a
fontossagat, és az EDIS javaslat tovabbi alapos vizsgalatdnak a sziikségességét hangsulyozta.

A Tékepiaci Unié (CMU*")

A 2014 8szén, ujonnan felallt Eurdpai Bizottsdg programjaban kdzponti helyet kap az EU integracio
valamennyi tagdllamara kiterjed6 t6kepiaci unié megteremtése. Ennek jegyében a Bizottsag
februarban zéld kényvet tett kdzzé, amelynek az volt a célja, hogy - a konzultaciés folyamat soran
kapott sokoldalu vélemények figyelembe vételével - megalapozza a CMU létrehozasara vonatkozé
akcid terv késbbbi kidolgozasat
A t6kepiaci unié a Bizottsag szandékai szerint:
o elGsegiti, hogy a vallalatok - ezen beliil is a KKV-k -, valamint az infrastruktura projektek tobb
beruhazasi forrashoz jussanak,
e avilag egyéb részeibbl befektetéseket vonz Eurdpaba,
o a finanszirozdsi forrasok szélesebb korének megnyitdsaval noveli a pénzligyi rendszer
stabilitasat.
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A t6kepiaci unié megvaldsitasa hosszu tavu feladat, sokéves folyamatos eréfeszités eredménye lehet,
de ez nem zarja ki a rovid tavu intézkedések sziikségességét, amelyeket a z6ld kdnyv szintén
tartalmazott.

Az Eurdpai Tandcs junius kdzepén hozott hatdrozatdban (idvozolte a CMU létrehozasara vonatkozd
kezdeményezést. Rovidtavu feladatként az egyszer(, atldthatd és sztenderdizdlt értékpapirositds
megteremtése mellett, a hitelinformacidkhoz valé hozzaférés, valamint a prospektusra vonatkozé
kovetelmények egyszer(sitését emelte ki. Az Eurépai Parlament nagy tébbséggel (552 igen, 111
nem, 32 tartdzkodas) ugyancsak tdmogatta a Tékepiaci Unidra vonatkozd kezdeményezést. Az EP a
CMU kialakitasakor valddi, ténylegesen eurdpai megkozelitést kivan alkalmazni, az egyenld
versenyfeltételek biztositasaval; az épit6kocka modellt szorgalmazza; a KKV-k szdmdra is elérhet6vé
kivanja tenni a t6kepiacokat, megfelel§ alternativat kindlva a bankhitelhez képest; és a tGkepiacok
koherens eurépai szabdlyozasi kérnyezetet kivdnja megteremteni, inditvanyozvdn a tulsagosan nagy
terhet jelentd szabalyozas fellilvizsgalatdt. A Parlament azt kérte a Bizottsagtdl, hogy gyorsitsa fel a
CMU megteremtéséhez sziikséges szabalyozdsi munkdlatokat, hogy a teljesen integralt eurdpai
T6kepiaci Unid mar (egy évvel korabban) 2018 végére létrejohessen. A zold kdnyvet az Eurdpai
Bankféderdcio is iidvozélte, leszogezve, hogy az integralt eurdpai t6kepiac segiti a fenntarthatd
gazdasagi novekedést, a novekedési és foglakoztatdsi célok elérését, a vallalati beruhazasok
bévitését. A CMU megvaldsitdsa sordn az egyenlS versenyfeltételek biztositdsat, az aranyossag
alapelvét, a piac konform sztenderdek kialakitasat és a legjobb gyakorlatok megvalésitasat feltétlendl
szem el6tt kell tartani.

Az Eurdpai Bizottsag szeptember 30-an vezette be a Tékepiaci Unio Akciotervét, amely a valddi
egységes t6kepiac létrehozasara iranyul. (Az akcid terv azokat az épit6koveket tartalmazza, amelyek a
t6kepiaci unidt 2019-re teljes mértékben mikodévé teszik.) A Bizottsag egyik legfontosabb
célkitlizése a munkahelyteremtés, a gazdasag és a beruhazasok novekedésének az elGsegitése. A
T6kepiaci Unid kulcsfontossagu pillére a Beruhdzasi Tervnek, ami a finanszirozdsi forrdsok
novelésével és diverzifikalasaval kivanja kezelni beruhdzdsok kivanatosnadl alacsonyabb szintjét.
A T6kepiaci Unié Akcidterve a kdvetkezd négy alapelven nyugszik:

e  Tobb és nagyobb lehet6ség biztositasa a befekteték szamara.

e Afinanszirozas 6sszekapcsoldsa a redlgazdasaggal.

e  Egyellendlldbb és er6sebb pénziigyi rendszer megteremtése.

e A pénzlgyiintegracio elmélyitése és a verseny er@sitése.
Az Akcidterv a korai intézkedések aldbbi korét tartalmazza:

e Az értékpapirositds Uj szabalyrendszerének kialakitasa.

e ASolvency Il Uj szabdlyai az infrastrukturdlis projektek kezelésére.

e Nyilvanos konzultacio a kockazati téke szabdlyozasrol.

o  Nyilvanos konzultacié a fedezett kotvények (Covered Bonds) szerepérél.

e A pénzigyi torvények kumulativ hatasainak felmérése.
A Bizottsag a CMU megvaldsitdsi folyamataban célratord és pragmatikus kozelitést alkalmaz, 1épésrél
|épésre halad el6re, szigorl kozgazdasdgi elemzések alapjan a lehetséges pénziigyi kockazatok
figyelembe vételével.

A Tékepiaci Unidhoz szorosan kapcsolddik az Eurdpai Beruhdzasi Terv, illetve az Eurdpai stratégiai
befektetési alap létrehozasa. Annak érdekében, hogy az EFSI tdmogatni tudja a beruhazasokat, az
Unié 16 millidrd EUR-nak megfeleld 6sszegli garanciat nydjt, amihez az Eurdpai Beruhdazasi Bank 5
millidrd EUR-val tarsul. Az EFSI 2015 és 2017 kozott a varakozasok szerint 315 milliard EUR 6sszegl
beruhazast general az Uniéban.

A Bizottsag - a CMU Akcidterv részeként - nyilvanos konzultdciét (call for evidence) hirdetett a
pénziigyi szolgdltatdsok szabdlyozdsi kereteirdl. Az EU-ban a valsdgot kovetSen a pénzligyi stabilitas
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és a kozbizalom helyredllitdsa érdekében rovid id6n belll 6sszesen toébb mint 40 szabalyozasi
intézkedést hoztak. Az intenziv szabdlyalkotas és a meger8sodd felligyelet eredményeként a szektor
stabilabb helyzetbe kerllt. Ezzel egylitt nagyon fontos, hogy megtaldljdk a kockdzat csokkentés és a
gazdasdg-finanszirozasi képesség kdzotti helyes aranyt, és ne dllitsanak nem szandékolt Uj korlatokat.
A meghirdetett konzultacié célja, hogy segitsen megteremteni a pénzligyi szolgdltatasok szabalyozasi
kereteinek a hatékonysagat, konzisztencidjat és koherencidjat. A konzultacié a Bizottsag ,Jobb
szabalyozads” menetrendjének az alapvet§ része, és Osszhangban van a nemzetkozi szabdlyozdi
testiletek globalis torekvéseivel.

A Bizottsag egyidejlileg az értékpapirositdsi rendeletre és a tékekoévetelmény rendelet (CRR)
mddositdsdra vonatkoz6 javaslatat is nyilvanossagra hozta. Az értékpapirositas fenntarthatésaganak
az igényével vildgosan meghataroztdk az egyszerii, dtldthaté és szabvdnyositott (STS®)
értékpapirositds kritériumait. (Az egyszer(iségi kritériumok kdz6tt a homogenitas elGirdsa mellett az
Ujra-értékpapirositds tiltdsa, a megfeleléen hosszu hiteltorténet elGirasa és az értékpapirositott
eszkozok kibocsatonak valé atadasa is szerepel. Az atlathatd és szabvanyositott kritériumoknak vald
megfelelés feltételezi, hogy a becsomagolt eszkdzokre ugyanazokat a hitelezési kritériumokat
alkalmaztak (nincs kimazsolazas), hogy az eszkdzok minimum 5%-a a kezdeményez6nél marad, hogy
az informaciok kell6képpen részletesek és az adatokat folyamatosan kozzéteszik, valamint, hogy a
felek kozotti szerz6déses kotelezettségek és felelGsségek vilagosan meghatarozottak.)

Az értékpapirositasi rendelettel egyitt megjelent t6kekovetelmény rendelet mddositasi javaslat a
jelenleginél kedvez6bb tGkekovetelményt ir el6 az STS értékpapirositds kezelésére. Ugyanezt teszi
majd lehet6vé a biztositék t6kekovetelményét szabalyozé Solvency Il. rendelet mddositdsa is, de arra
az Utemterv szerint csak az értékpapirositasi rendelet elfogaddsat kovetden keriil majd sor. A
rendelet tervezetekkel egyidejlileg a Bizottsag egy kozérthetd, az értékpapirositassal kapcsolatos
tényeket bemutato tajékoztatédt (Fact Sheet) is kozreadott a szélesebb k6zonség informalasara.
Oktéberben az Eurdpai Bizottsdg a fedezett kétvényekrél is konzultdciot kezdeményezett.

Strukturalis reform (BSR>’)

A bankszektor strukturdlis reformjat (a nagybankok hitelezési és kereskedési funkcidjanak
szétvdlasztdsat) a pénziigyi valsdg nyoman kibontakozé szabalyozasi intézkedések egyik
kulcselemének szantak. Bar az alapvet6 kereskedelmi banki tevékenységek (betétgydijtés, hitelezés,
atutalasok) koriilkeritése, illetve az egyéb funkcidk kotelezd levalasztasa az USA-ban és szamos unids
orszagban (Egyesilt Kirdlysag, Belgium, Franciaorszag, Németorszadg) megtortént, a vonatkozé EU
szabdlyozast 2015-ben sem fogadtak el a dontéshozdk. A sikertelenség oka vélhetéen az univerzalis
bankrendszer eurépai hagyomanyaiban keresendé.

A téma parlamenti jelentéstevGje (rapportér), Gunnar Hékmark 2015 janudri jelentésében maga is
elismerte az univerzalis bankrendszerbdl szdrmazd elGnyodket, igy valéjdban nem tamogatta a
kotelezd levalasztast. Olyan kockazat alapu szabalyozast slirgetett, amely nem vezethet a tranzakciok
szabdlyozott és fellgyelt szektoron kivilre keriléséhez. Fontosnak tartotta, hogy a megoldas
O0sszhangban legyen a BRRD-vel, amelyben a kereskedési tevékenység levdlasztasa csak egy
lehetséges Ut a szandlhatdsaghoz, a t6ke emelése, illetve az aktivitas csokkentése mellett. A
rapportér altal a fenti szellemben javasolt mddositdsok - kritikusai szerint - felpuhitottak az eredeti
javaslatot, lerontottdk a szerkezeti reform hatékonysagat. (Ugyanakkor Eurdpai Bankfoderacidé a
automatikus levalasztastol vald tavolodast és a szélesebb eszkoztar alkalmazdasat a helyes irdnyba tett
|épésként értékelte.)

Simple, transparent and standardised (A globdlis és az eurdpai szabalyozé hatdsag nem pontosan azonos terminoldgiat hasznal, de az
STC és az STS értékpapirositds tartalmilag ugyanaz, hiszen a szabvanyositott termékek hasonlithatok Gssze.)
%3 Banking Structural Reform
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Az EP Gazdasdgi és Monetdris Bizottsdga (ECON) 2015. majus 26-an szavazott a legnagyobb eurépai
bankok szétdaraboldsat célzé szerkezeti reformrél. A parlamenti jelentéstevé és az arnyék rapportér
fenntartottak az egymadssal ellentétes megkozelitésiiket: a kockdzati értékelésen alapuld, rugalmas
felligyeleti eszkoztarat feltételezd, illetve a méreten alapuld, automatikus levalasztast eredményezd
megolddasokat. A jelentéstevének nem sikeriilt kompromisszumos javaslatot kialakitani, igy végil egy
svédasztal jellegli szovegrél szavaztak, amely teljesen véletlenszerlien, mindenféle koherenciat
nélkiilozve tartalmazta az el6zetesen benyuljtott mddositasok egy részét. Végiil az ECON elutasitotta
a jelentést, visszaltéritve a BSR-t a kiindulé ponthoz. Az illetékes targyald csoportot megbiztak,
alakitson ki Utemtervet, hogy a nydr sordn egyezségre jussanak és @sszel megkezdhessék a
haromoldalu targyaldsokat.

Az eredménytelen szavazast kovet6éen az EBF sajtokozleményben szdlitotta fel a politikai
dontéshozdkat a prioritdsok - igy a BSR - Ujragondolasara.

A sikertelen parlamenti szavazas utdn a lett elndkség vezetésével a tagorszagok megegyezésre
jutottak a BSR-t illetéen. A kompromisszum értelmében a BSR altal érintett bankokat kereskedési
tevékenységiiknek megfelel6en két csoportba osztjak. Mindkét csoport bankjaira megkilonboztetett
jelentési kotelezettség, kockazatértékelés és ezek kovetkeztében megkillonboztetett felligyeleti
intézkedések vonatkoznak. A mdsodik csoportba (Tier 2) tartozé G-SIBs bankokra és a 100 milliard
euronal nagyobb kereskedési tevékenységli bankokra még részletesebb kockazatértékelést
vonatkozik. Ha az értékelés sordn jelentds kockazatokat tarnak fel, Ggy a feltart kockazattal aranyos
fellgyeleti intézkedést alkalmaznak. A lehetséges intézkedések kozott tovabbra is ott szerepel a
kockazatos tevékenység levalasztasa, de a tobblett6ke kovetelmény elbirds, vagy mas prudencialis
intézkedés is opciot jelent. A sajat szamlas kereskedés - bizottsag altal javasolt - kotelez6 betiltdsa
helyett, a Tandcs a kotelez6 levalasztast tamogatja. A piaci arjegyzési tevékenységre - elismerve az
arjegyzés pozitiv szerepét - eltér6 szabalyok vonatkoznak.

A Tandacsban sziletett megegyezést kovet6en nem tortént tovabbi érdemleges lépés, a BSR évvégére
kilatasba helyezett parlamenti elfogadasa elmaradt.
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