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PAL ZsoLt

A bankkozi kliringforgalom 1d6beli megoszlasa

A magyarorszagi automatikus elszamolasi korszak kezdete 6ta a bankkozi kliring-
forgalmat — egy 2008. év végi visszaeséstl eltekintve — évrél évre kozel folyamatos
boviilés jellemezte egészen napjainkig. Az ezen annualis adatok alapjan felvazolt
tendencia mogott meghtizédo egyes fizetési tranzakciok rovidebb idészakokon beliili
megoszlasanak vizsgalataval hasznos informaciokhoz juthatunk a hazai pénzforgalom
miikodésére vonatkozoan. A tanulmany célja a fizetések idébeli heterogenitasanak és
az egyenetlen megoszlas okainak bemutatasa, amelynek sordn kitérek tobbek kozott
a naptari napok alakulasanak jelentéségére, az allam bankkézi kliringet befolyasolé
szerepére és a napon beliili elszamolas hatasaira.

1. A VIZSGALAT TARGYA, FELHASZNALT ADATOK

A bankkdzi elszdmolas minden — kétszintli bankrendszert miikodtetd — orszag pénziigyi
infrastrukturajanak kiemelkedd jelentdségti épiteleme, a gazdasag egyik legfontosabb ki-
szolgald rendszere. A kliring a gazdasagi szereplok kozotti tizleti tevékenységek, folya-
matok lenyomata, amelynek az elemzésével szemléletesen bemutathat6 a gazdasag ,,vérke-
ringése”. Ennek egyik kézenfekvé modja az elszdmolasi forgalmat befolyasolo tényezok,
események azonositasa. A jelen tanulmanyban bemutatasra keriil6 kutatas targyat tehat a
hazai Bankkozi Kliring Rendszer (BKR) képezi, elemzéseim sordn a hazai (kliringtag) hi-
telintézetek kozotti belfoldi forint igyféltranzakciok kiilonbozd tipusait vizsgalom meg. A
kutatas idéhorizontjat az automatikus elszamolas teljes évei (1995-2012) koziil az elmult 9
¢év, tehat a 2004. januar 1. és 2012. december 31. kozotti intervallum jelenti. Egyes mélyebb
analizisek specialis, rovidebb idészakokra koncentralnak.

A fejezet soran bemutatott és elemzett kliringadatok a GIRO Elszamolasforgalmi Zrt.
és a Magyar Nemzeti Bank gytijtéseibdl szarmaznak. A rendelkezésre all6 adatokbol két,
az elemzések alapjaul szolgald adatbazis jott 1étre, amelyek koziil az egyik esetén a Magyar
Allamkincstar (MAK) tranzakcidi kisztirésre keriiltek. Ennek megfeleléen a két adatbazis
az alabbi adatsorokat (tranzakcidtipusokat) tartalmazza:

MAK tranzakcibival egyiitt Kinestari tranzakciok nélkiil

egyszerl atutalas

egyszer( atutalas

kozvetlen csoportos atutalas

kozvetett csoportos atutalas

csoportos beszedés teljesitése

csoportos beszedés teljesitése

egy¢€b tranzakciok

egy¢éb tranzakciok

Osszes tranzakcid (szumma)

0sszes tranzakcid (szumma)
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A MAK tranzakciéi a 2012-es évben a teljes bankkozi kliringforgalom 16 (érték), illetve
22 (volumen) szazalékat tették ki. Az egyes elemzések soran mindig a vizsgalat céljanak
megfelel6 adatbazist valasztom. A volumen- és értékadatok az elszamolds napjahoz vannak
hozzarendelve, azaz az egyes tranzakciok nem a megbizas benyujtasanak idépontjaban, ha-
nem a jogosult bankjanak a szamlajan torténd jovairas napjan szerepelnek az adatbazisban.!

A 4. pontban elvégzett napon beliili pénzforgalomra vonatkozo vizsgélatokhoz az adato-
kat az MNB biztositotta. Ezek a napon beliili elszamolés el6készitésének idészakabdl szar-
maznak. Az MNB 2007 marciusara vonatkozdan adatszolgaltatast kért a 10 legnagyobb
forgalmat lebonyolitd kliringtagtol a lebonyolitott tranzakciok ora:perc? bontasban valo rog-
zitésével kapcsolatban. Az ebbdl 1étrehozott adatbazisban a honap napjainak minden egyes
percére rendelkezésre allt az adott percben inditott tranzakciok szama és értéke. A napon
beliili elszdmolas ciklusaira vonatkozoan 2012 szeptemberének volumen- és értékadataival
dolgozom.

2. A PENZFORGALOM NAPTARI EVEN BELULI KARAKTERISZTIKAJA

A tranzakciok idoponthoz kothetdsége szempontjabdl alapvetden kétféle megbizast kiilon-
boztethetiink meg. Az egyik csoportba tartoznak azok, amelyek minden honapban (vagy
negyedévben) hozzavetdlegesen ugyanazon a napon esedékesek. Ezek jellemzdéen az al-
lamhoz kdothetd tranzakceiok (nyugdijfizetések, az allam felé torténd adofizetések, a legtobb
munkabér kifizetése stb.), de ide sorolhatoak példaul a kdziizemi dijak, allandé atutalasok
¢és egy¢eb fix hataridés megbizasok. A tranzakciok masik része a mindennapi piaci folyama-
tokhoz kapcsolodik, aruk, szolgaltatasok ellenértékének kiegyenlitését takarja, ahol a tel-
jesités id6pontjatol elvalhat a fizetés idopontja: vallalatok esetén az egymasnak megszabott
fizetési hataridokon beliil a kotelezett szabadon valaszthatja meg a tranzakcio idopontjat.
Kérdés ugyanakkor, hogy az (elsésorban kincstari) egyszeri elszamolasi események milyen
mértékben befolyasoljak a BKR-tranzakciok idébeli eloszlasat, illetve, hogy a ,,normal”
piaci tranzakciok is okozhatnak-e jelentdsebb forgalmu elszamolasi napokat. Vélhetden a
bankkozi elszamolasi tranzakciok egyenetlen idébeli megoszlasa tobb tényezdre vezethetd
vissza, amelyek koziil kiemelked6 jelentdségii a torvényi szabalyozason alapulo fizetési ha-
taridok szerepe. Ezt a feltételezésemet az itt kovetkezo elemzésekkel igyekszem igazolni.

2.1. Honapok forgalma kozotti szezondlis eltérések

Kezdeti vizsgalataimat a MAK tranzakciéit nem tartalmazé adatbazisbol kiindulva végzem
annak megallapitasa érdekében, hogy a kliringtranzakciok idébeli megoszlasat ez esetben is
heterogenitas jellemzi-e. Az . dbra a vizsgalt idészak adatait havi bontasban mutatja, ami-
bdl jol kirajzolédnak az egyes évek, és konnyen megfigyelheték az ismétlodo, éven beliili
szezonalis eltérések.

1 A két nap a napon beliili elszamolas rendszerében (2012. jalius 2. utan) az esetek tobbségében megegyezik.
2 A hitelintézetek szamara kotelez6 a megbizasok beérkezésének ilyen pontossagu nyilvantartasa (igyfélvédelmi
stb. okokbol).
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1. dabra
A BKR forgalmanak alakulédsa havi bontasban,
a Magyar Allamkincstar tranzakcioi nélkiil (2004—2012)
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Forras: sajat szerkesztés a GIRO Zrt. adatai alapjan

Erdemes tehat figyelmet forditanunk az éves elszamolasforgalom szezonalitasara.
Gyakran taladlkozhatunk hasonlod, a tranzakcidk havi szdmat és/vagy értékét bemutatd
abrakkal, tablazatokkal, azonban ezek a legtdbb esetben nem szdmolnak a munkanapok
(és egyben banki napok) eltérd szamanak hatasaval. A vizsgalt idészakban atlagosan 21,16
banki nap jutott egy naptari honapra, a minimum 19, a maximum 23 nap volt. Erdekes ada-
Iékul szolgal ehhez, hogy egy adott honap esetén is megjelentek ezek a szélséértékek: 2010
decemberében 23, 2012 decemberében viszont csak 19 banki nap volt, tehat nem feltétleniil
jelenthetd ki, hogy vannak jellemzden révidebb, illetve hosszabb honapok. Kismértékben
az éves adatok dsszehasonlitasat is nehezitheti a ,,naptarhatds”, hiszen a kilenc év alatt 251
¢és 256 banki napos év is eléfordult.

Az éves szezonalitas — hétvégék, allami és egyhdzi iinnepek és egyéb banksziinnapok
hatasat kikiiszobold — havi szintii elemzéséhez tovabbra is a MAK tranzakciok nélkiili adat-
bazisbdl indultam ki, mivel az allami ki- €s elsdsorban befizetések (pl. év végi adohataridok)
jelentdsen befolyasolnak a kapott eredményeket. Kiszamitottam a vizsgalt 9 év 108 honap-
jara vonatkozoan az egy banki napra es6 6sszes BKR-tranzakeio értékét és volumenét, majd
az egyes évek értékeit atlagoltam. A vizsgalat eredményét a 2. abra mutatja be.



518 HITELINTEZETI SZEMLE

2. abra

A bankkozi kliringforgalom havi szezonalis eltérései
egy banki napra juté atlagos érték és volumen alapjan
(2004-2012; MAK nélkiil)
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Forrads: a GIRO Zrt. adatai alapjan a szerz6 szamitasa és szerkesztése

Az abrabdl lathato, hogy még a kincstari tranzakciok kiszlirésével is a legerdsebb honap a
december tranzakcioérték és volumen tekintetében egyarant (ez az 1. abrat tekintve is egyér-
telmi volt, de a banki napok szdmat figyelembe véve is igaz). Emellett megfigyelhetd a tobbi
¢év végi honap dominancidja, de a tranzakcioszamot tekintve magas értékekkel rendelkezik
aprilis és julius is (utdbbi a legmagasabb értékkel bir a banki napok atlagos szamat illetéen is).
Mindkét paraméter tekintetében gyenge honapok januar és augusztus, ami tobbek kozott az
erds megeldz6 honapok?, ill. a szabadsagolasok idészakanak hatasaval magyarazhato.

2.2. Az egyes tranzakciodtipusok idobeli megoszlasanak jellemzoi

Feltételezésem helytallosaganak megitéléséhez célszerti tipusonként megvizsgalni az egyes
tranzakciok viselkedését. Mivel feltételezésem szerint az idébeli koncentracioban nagy sze-
repe van az allami tételeknek, igy eziittal a MAK tranzakcidit is tartalmazé adatbazis szol-
gal az elemzés alapjaul.

A tranzakcidtipusok iddbeli kotddés szempontjabdl relevans jellemzbéinek bemutatdsat
a vizsgalt id6szak naptari évei napi szintli elszamolasforgalmi adatainak elemzésével és
vizualizacidjaval kisérelem meg. A vizsgalatok elvégzése soran célom olyan paramétere-
z¢s volt, amelynek segitségével a leglatvanyosabban megjelenithetdk a bankkozi elszamolas
kiemelkedd forgalmu ,,csucsnapjai” — ezeket a sotétebb szinti cellak jeldlik (3—8. dbra). A

3 Ez az athuz6do hatas jellemz6en a kozvetett és kozvetlen csoportos atutalas tranzakcidtipusoknal érvényesiil,
ami a teljes BKR-forgalmat kismértékben befolyasolja.



00 TIZENKETTEDI EVROLYAM . SZ4M 519

banksziinnapok hatasat a vizsgalt 9 év adott naptari napra vonatkozo6 adatainak atlagolasa-
val* kiiszoboltem ki. fgy a naptari napok koziil csupan a fix allami és egyhazi tinnepekre
(marcius 15., augusztus 20., oktober 23. és karacsony) nincs elszamolasforgalmi adat (hi-
szen ezek természetesen egyik vizsgalt évben sem voltak banki napok).

3. abra
Az egyszerii atutalds tranzakciok naptari napok szerinti megoszlasa

Egyszerii atutalas - érték (Ft)

12 3 4 5 6 7 8 9 10 11 1213 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31

41 milliard [ MM 849 milliard

Egyszer( atutalas - volumen (db)

12 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31

96295 [ NI 1782376

Megjegyzés: érték és volumen a 20042012 id6szak atlagaban, az elszamolas napja szerint
Forrds: a szerz6 szamitasa ¢és szerkesztése a GIRO Zrt. adatai alapjan Tableau 8.0 szoftverrel

"o

Az egyszerli atutalas altalanos céll, széles korben hasznalt fizetési mod, amelynek ese-
tén az egyes megbizasok rendkiviil valtozatos értékeket képviselhetnek. Az adatok elemzése
alapjan az egyes honapok 10-11-12., ill. 20-21-22. napjain, valamint december honap folyaman
tapasztalhat6 kiemelkedd forgalom, ami a vizualizaciora tekintve is megfigyelhet6 (3. abra).
Ennek okai elsdsorban a kiilonb6z6 addzasi hataridékben keresenddk. Az addfizetési kotele-
zettségek kiegyenlitése vallalkozasok és maganszemélyek esetében egyarant jellemzden az

"o

egyszeri atutalas fizetési moddal torténik. Jogszabaly szerint a legtobb addfizetési hatarido

4 A hétvégék és a munkasziineti napok nem szamitanak bele nulla értékkel a szamtani atlagba.
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a honap 12. (pl. szja, eva) és 20. (pl. afa) napjara esik. Az abran jol kirajzolodik a negyedéves
afabevallok fizetési hatarideje (negyedévet kovetd honap 20-a) januar, aprilis, julius, oktober
honapokban, valamint az év végi adofeltoltések (pl. tao, ipartizési add) hatarideje (dec. 20.).

Erdemes megfigyelni tovabba az érték- és volumenadatokat tartalmazé vizualizaciok kii-
I6nbségeit. Lathato, hogy a 12-1 hataridék inkabb a volumenben, a 20-i datumuak az értékada-
tokban mutatkoznak meg. Ennek oka az eltér6 jellegli adonemekben rejlik: 12-én elsésorban
lakossagi, kisvallalati adobefizetések esedékesek (értheté modon nagy szamu, de egy tranzak-
ciora juto kisebb értékii megbizas), mig 20-a a hatarideje pl. a tarsasagi adonak (ami kevesebb
nagy értékil utalast jelent). Marcius esetében a 12-ére esd hataridok a 15-i hosszl hétvégék
miatt gyakran 16-ara tolodhatnak — ez magyarazza ebben a honapban a hosszabban elnyulo,
magas elszamolasi volumennel rendelkezé napokat. A honap 12. napjanak és kornyékének
magas koncentracidjat (elsésorban volumen) magyarazhatjak tovabba a nem csoportos besze-

déssel fizetett kozlizemi dijak is (lasd késobb a csoportos beszedés teljesitésénél).

4. abra

A kozvetlen csoportos atutalas tranzakciok
naptari napok szerinti megoszlisa

Kozvetlen csop. atut. - érték (Ft)
12 3 45 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31

12615318 [ NN 239 milliard

Kézvetlen csop. atut. - volumen (db)
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EEEE EEEEE

ENEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE
EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE
e ererererererer e e ey
EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE
AEEEEEEEEEEEEEEEEEE EEEEEEEEEEE
e ererererererrr e rrryo
EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE EEEEEEEE
EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE
EENENEEEEEEEEEEEEEEEEEE [ | [ ][]

12 [T 2906442

Megjegyzés: érték és volumen a 20042012 iddszak atlagaban, az elszamolas napja szerint
Forras: a szerz6 szamitasa ¢és szerkesztése a GIRO Zrt. adatai alapjan Tableau 8.0 szoftverrel
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A csoportos atutalas tranzakcioknal joval erdteljesebb honapon beliili koncentraciot ta-
pasztalhatunk. Az egy kedvezményezettre jutd utaldsi érték nem til magas €s nem mutat
nagy szorast, igy a volumen- €s értékadatok hasonlo képet tarnak elénk.

A kozvetlen csoportos atutalas (4. abra) kincstari tranzakcio. Ezen a cimen a MAK nagy
részben nyugdijat fizet ki, aminek hatarideje a honap 12. naptari napja. A jovairasok jellem-
zOen a honap 10-14. munkanapjaira esnek, kivéve a decembert, amikor mindig ho elején
fizet a kincstar — ez jol latszik az abran is. A kifizetések tobbi része kiilonb6z6 jarulékokbol
¢és tamogatasokbol (pl. 6sztondijak) all. Ezek kifizetése az adott honap elsé néhany napjara
esik, de mindig csak egyre. A tobbi napon elenyész6 a forgalom.

5. abra
A kozvetett csoportos atutalas tranzakciok
naptari napok szerinti megoszlisa

Kozvetett csop. atut. - érték (Ft)
12 3 4 56 7 8 9 1011 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31

EEEEEEEEEEEEEE .
EEEEEEEEEENNEEEEEN e
367153693 [ I NN 55 milliard
Kézvetett csop. atut. - volumen (db)

12 3 4 5 6 7 8 9 10 1 1213 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 N

2863 [ I /41544

Megjegyzés: érték és volumen a 20042012 id6szak atlagaban, az elszamolas napja szerint
Forras: a szerz6 szamitasa ¢és szerkesztése a GIRO Zrt. adatai alapjan Tableau 8.0 szoftverrel

A kozvetett csoportos atutalas tranzakcio (5. abra) — néhany kivételtdl eltekintve (pl.
biztositok karfizetései) — munkabérek kifizetését takarja, jellemzéen nagyobb vallalatok,



522 TR Sz

intézmények alkalmazzak. Kifizetése zommel a honapok elsé 10 napjara esik (a munkajo-
gi eldirasokkal 6sszhangban®), lokalis maximuma a 7-10. munkanapokon oszlik el. Egyes
hoénapoknal megfigyelhetd a ho végén egy-egy kiugras, illetve a kovetkez6 ho elején egy
visszaesés. Ennek oka, hogy a kévetkez6 honapban a munkanapok gy alakulnak, hogy a
pénz csak akkor érkezik meg az eldirt hataridore, ha a kifizetést mar az el6z6 honap végén
elinditjak. Ilyen, az abran is megfigyelhetd ho végi kiugro értékekkel a napon beliili elsza-

molas bevezetése miatt varhatdan a jovoben ritkabban talalkozunk.

A csoportos beszedés teljesités tranzakciok
naptari napok szerinti megoszlasa

Csoportos beszedés - érték (Ft)
12 3 4 5 6 7 8 9 1011 1213 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31

vcerter NN ENENEEEENEEEEEEEN EEEEE

38459096 [ I 9657665974

Csoportos beszedés - volumen (db)

12 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31
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Megjegyzés: érték és volumen a 2004-2012 iddszak atlagaban, az elszamolas napja szerint
Forrds: a szerzé szamitasa és szerkesztése a GIRO Zrt. adatai alapjan Tableau 8.0 szoftverrel

5 A bérfizetés napjarol a munkaltatoé és a munkavallalo kozotti munkaszerz6dés rendelkezik, de a munkabér
kifizetésének a targyhonapot kovet6 honap 10. napjaig meg kell torténnie (2012. évi L. torvény a munka torvény-

konyvérdl, Masodik rész: A munkaviszony, XII. fejezet: A munka dijazasa).
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A csoportos beszedés fizetési modot elssorban lakossagi iigyfelek hasznaljak kotele-
zettségeik (koziizemi, egyéb szolgaltatasi dijak) kiegyenlitésére, valamint bankok (hitel-
torlesztés) és biztositok alkalmazzak. A teljesitések szemmel lathatéan (6. abra) a honap
kozepére koncentralodnak, aminek oka nagy valdszinliséggel az, hogy a szolgaltatok a
bérkifizetések utani idészakra id6zitik a kovetelésiiket, hiszen ennek fliggvényében lehet
leemelni az tigyfelek folyoszamlairol a szolgaltatasok ellenértékét.

7. dbra
Az egyéb bankkozi tranzakeidok
naptari napok szerinti megoszlasa

Egyéb tranzakcio - érték (Ft)

12 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31

| |
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Egyéb tranzakcié - volumen (db)
12 3 456 7 8 9 10 11 1213 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31
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Megjegyzés: érték és volumen a 20042012 id6szak atlagaban, az elszamolas napja szerint
Forras: a szerz6 szamitasa ¢s szerkesztése a GIRO Zrt. adatai alapjan Tableau 8.0 szoftverrel

Az egyéb tranzakcidk (7. abra) koziil a legfontosabb szerepe a Posta Elszdmolé Kdzpont
(PEK) tételeinek van. Ez megmagyarazza az egyéb tranzakciok hé eleji koncentraciojat,
mert a PEK mindig a hé els6 napjain, egy 0sszegben keriil kifizetésre. Ezek a tételek zom-
mel tAmogatasokat és jaradékokat takarnak, de az év elsé felében — egyre csdkkend mérték-
ben — részben szja-visszatéritéseket is.
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8. dbra
Az dsszes bankkozi tranzakei6
naptari napok szerinti megoszlisa

Osszes tranzakci6 - érték (Ft)
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Megjegyzés: érték és volumen a 20042012 iddszak atlagaban, az elszamolas napja szerint
Forrds: a szerz6 szamitasa és szerkesztése a GIRO Zrt. adatai alapjan Tableau 8.0 szoftverrel

"o

Mivel az egyszer( atutalas mind darabszam, mind érték tekintetében a leggyakrabban
hasznalt fizetési mod, nem meglepd, hogy az Osszes tranzakciora vonatkozo elemzésben
ennek a hatasa érvényesiil legmarkansabban, de emellett lathatdan jelen van a tobbi tranz-
akciotipus is (8. abra). Az elézéekben szamba vett kivaltd okok tehat jelentds tényezok
az egyes idészakok magas elszamolasi forgalménak kialakulasaban. Osszességében igy
megallapithato, hogy a bankkozi kliringrendszer kiemelked6 forgalmu idészakai — a pia-
ci jellegli tranzakciok szezonalitasa mellett — elsésorban az allami tételek, a bérfizetések,
valamint a kozlizemi és egyéb szolgaltatoi dijfizetések magas idébeli koncentracidjaval
magyarazhatok. A Magyar Allamkincstarba torténd befizetésekhez kapcsolodo hataridék,
az allam, a vallalkozasok és a lakossag fizetési szokasai és a banki naptar ismeretében az
elszamolasforgalmi csucsnapok viszonylag jol tervezhetové valnak.
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3. A BANKKOZI KLIRINGTRANZAKCIOK MEGOSZLASA A HET NAPJAI KOZOTT

A tranzakciok iddbeli elemzésének logikus kdovetkezd 1épése, hogy elemzés targyava te-
gyem a hét egyes napjaira eso tranzakciok szamat és értékét, valamint azt, hogy az 0j elsza-
molasi rendszer bevezetése atrajzolta-e a kliringforgalom heti képét. Ennek egyik 1ényeges
tényezdje lehet: az ligyfelek feltehetdleg igyekeznek elkeriilni, hogy miiveleti kdltségiiket
az uton 1évo atutalds dsszegére szamitott, a korabbi elszamolasi rendszerben tipikus esetben
egy, hét végén harom napra juté kamatbevétel elmaradéasa (banki float) is novelje.

Az elemzéshez a tobbi fizetési mod eddigiekben bemutatott anomaliai miatt az egyszerti
atutalas tranzakcidtipust valasztottam, ennek vizsgalataval ugyanis jol megérthetdek a hi-
telintézeti iigyfelek — kiilsé kényszertdl fiiggetlen — preferenciai.

Ennél a vizsgalatnal azzal a feltételezéssel élek, hogy a pénzforgalmi szolgaltatok
iigyfelei nem napon beliili elszamolast alkalmazo rendszerben a banksziinnapokat megeldz6
banki napra esd tranzakcioinditast nem preferaljak. Felteszem tovabba, hogy ez a jelenség a
targynapi elszdmolasu rendszerben nem, vagy csak kisebb mértékben jelentkezik.

A vizsgalt id6szakon beliil 2004. januar 1. és 2012. julius 1. kozott t+1 napos elszamolasi
rendszer miikodott, azaz a tranzakciok a megbizas feladasat kovetd banki napon keriiltek
elszdmolasra. A 2012. julius 2. és 2012. december 31. k6zotti intervallumban a tranzakciok
talnyomo tobbsége (93,25 szazaléka®) mar a napon beliili elszamolas rendszerében valosult
meg.” A két idészak Gsszehasonlitasanak elso 1épéseként megvizsgaltam az egyszer( atuta-
las tranzakciok értékének és volumenének megoszlasat a hét egyes napjai kozott. Ehhez a
két id6szak Osszes napjanak atlagos értékeit hasznaltam fel, amelyeket a 9. a¢brdn mutatom
be. Vasarnapra esd banki nap természetesen nem volt, szombati ,,bedolgozott” munkanap
pedig a két idészak soran 21, illetve 4 alkalommal fordult eld.

9. abra
A BKR-tranzakciok atlagos értéke és volumene az elszamolas napja szerint

800 300

250

(A 200

Atlagos volumen (ezer db)
(34 petiw) 3219 sodepy

HETFO KEDD SZERDA CSUTERTOK PENTEK Szombat
mm— Atlagos volumen (2004. jan. 1. - 2012. jun. 30.) =] Atlagos volumen (2012. jl. 1.- 2012.dec. 31.)

— — Atlagos érték (2004. jan. 1. - 2012. jin. 30.) * s e Atlagos érték (2012, jil. 1.- 2012. dec. 31.)

Forras: a GIRO Zrt. adatai alapjan sajat szerkesztés

6 Az bsszes tranzakcio értékére vonatkozoan, a Magyar Allamkincstar nélkiil. A fennmarado kozel 7%-ot a be-
szedés jellegli tranzakceiok, illetve a papiralapon beadott megbizasok teszik ki (forras: MNB).

7 Az adatbazis 2012. I1. félévére vonatkozoan tehat az ,,éjszakai” rendszer (IG1) tranzakeioit is tartalmazza. Meg-
jegyzendo tovabba, hogy az IG2 utolsé ciklusaban beadott megbizasok a kovetkez6 banki nap els6 ciklusaban
keriilnek elszamolasra. Ezen torzit6 tényezok azonban a végsé értékeket jelentésen nem befolyasoljak, igy az
eredeti adatbazis felhasznalasaval is érdemi kovetkeztetések vonhatok le.
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A két idészak elszdmolasi rendszerbeli kiilonbségei miatt a 9. abrat tigy kell értelmez-
ni, hogy az egyes napokhoz tartozé értékek az elsd iddszakban a teljesitésre vonatkoz-
nak (el6z6 banki napi megbizassal), a masodik id6szakban pedig a teljesités és egyben a
tranzakcioinditds napjara.

Megfigyelhet6, hogy az els6 id6szakban a legalacsonyabb atlagos érték és volumen a tel-
jesitésre vonatkozoan egyarant a hétféi naphoz tartozott, ami — a legtobb esetben — pénteki
tranzakcioinditast jelent, mig a hétfén benyujtott és kedden elszamolt tranzakcidk atlagos
szdma ¢és értéke a legmagasabb volt. A masodik iddszak, azaz a napon beliili elszamolas
esetén a 9. abra alapjan egyenletesebben oszlanak el a tranzakciok a hét napjai kozott, némi
kiugras csak a hétf6i napok atlagos tranzakciovolumenében tapasztalhato.

A szombati nap adataibol a kordbban emlitett kis elemszdm miatt nem érdemes mesz-
szemend kovetkeztetést levonni, elmondhaté azonban, hogy ezekhez a banki napokhoz jel-
lemzden kevesebb inditott tranzakci6 tartozik. A napon beliili elszamolés esetén ennek okai
koz¢ sorolhato az elszamolasforgalmi rendszer eleve révidebb miikddési ideje is (a SWIFT
rendelkezésre allasahoz igazoddan csak harom ciklus).

Mindezek alatamasztjak a feltételezésemet, azonban csupan az atlagok 6sszehasonlita-
sabdl nem lehet egyértelmt kovetkeztetéseket levonni, illetve a szombat-vasarnapon kiviili
tovabbi banksziinnapok hatésa is jelentdsen torzithatja a kapott eredményeket.

A pénteki és hétféi (valamint keddi) napok Osszevetése igy nem elégséges, a tényleges
banksziinnapok eldtti és utani banknapok Osszehasonlitdsa is sziikségessé valik. Az idd-
szakonként kiilonboz6 elszamolési id6tartamok miatt ez a tovabbiakban a banksziinnapok
elétti (BE), banksziinnapok utani els6é (BU1) és banksziinnapok utani masodik (BU2) nap-
hoz tartoz6 értékek vizsgalatat fogja jelenteni. Az elemzést 2012 I1. félévére, azaz a napon
beliili elszamolés iddszakara (BE vs. BUI) és a megel6z0 év azonos id6szakara, vagyis 2011
IL. félévére (BUI vs. BU2) végzem el.

3.1. 2012 II. félévének vizsgalata

A banksziinnap el6tti és banksziinnap utani egyszerii atutalasértékek Osszehasonlitasara
kétmintas t-probat alkalmaztam. Az eredmények modszertani megalapozottsaga érdekében
teszteltem a t-proba alkalmazasanak feltételeit. Nemparaméteres hipotézisvizsgalat kere-
tében Kolmogorov—Smirnov Z-tesztjével vizsgaltam, hogy az értékek normalis eloszlast
kovetnek-e, illetve Levene-teszt segitségével ellendriztem a szorasuk azonossagat.

Az 1. és 2. tablazatokbol lathatd, hogy az atutalasok volumene és értéke egyarant
normalis eloszlast kovet 5%-os szignifikanciaszinten. (Banksziinnap el6tti nap [BE]:
sig=0,81, sig=0,293, banksziinnap utani nap [BU1]: sig=0,947, sig=0,247)
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1. tablazat

A Kolmogorov—Szmirnov-préoba eredményei (BE, 2012. I1. félév)

volumen érték
N 26 26
Normal Parameters®? Mean 536442,38 2,15E11
Std. Deviation 202230,115 1,046E11
Most Extreme Differences | Absolute ,125 ,192
Positive 125 ,192
Negative -,068 -,129
Kolmogorov-Smirnov Z ,638 ,980
Asymp. Sig. (2-tailed) ,810 ,293
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
c. kod 1211=1
Forras: sajat szamitas IBM SPSS Statistics 20.0.1 segitségével a GIRO Zrt. adatai alapjan
2. tablazat
A Kolmogorov—Szmirnov-proba eredményei (BU1, 2012. I1. félév)
volumen érték
N 26 26
Normal Parameters®® Mean 729256,19 2,65E11
Std. Deviation 240898,116 1,037E11
Most Extreme Differences | Absolute ,103 ,195
Positive ,103 ,195
Negative -,090 -,153
Kolmogorov-Smirnov Z ,524 ,996
Asymp. Sig. (2-tailed) ,947 ,274
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
c. kod 1211=2

Forras: sajat szamitas IBM SPSS Statistics 20.0.1 segitségével a GIRO Zrt. adatai alapjan

A 3. tablazatbolleolvashato, hogy a Levene-proba alapjan az egyszerii atutalasok volume-
nének ¢s értékének szordsa sem mutat szignifikans kiilonbséget 5%-os szignifikanciaszinten
BE és BU1 kozott (sig = 0,326 és sig = 0,854). (Mivel sig > 0,05, ezért a HO hipotézist fogad-
juk el, ami a Levene-teszt esetében a szordsok egyezdségét jelenti.)
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3. tablazat

A Levene-teszt eredményei (BE és BU1 kozott, 2012. I1. félév)

Levene’s Test for Equality of
Variances
F Sig.

volumen Equal variances assumed

Equal variances not 986 ,326

assumed
érték Equal variances assumed ,034 ,854

Equal variances not

assumed

Forras: sajat szamitas IBM SPSS Statistics 20.0.1 segitségével a GIRO Zrt. adatai alapjan

Fentiek alapjan kijelenthetd, hogy a t-proba alkalmazasanak feltételei fennallnak. Ennek
eredményét a 4. tablazat mutatja be.

4. tablazat
A t-préba eredményei (2012. II. félév)
t-test for Equality of Means
Sig. Mean Std. Error
t df : . .
(2-tailed) | Difference Difference
volumen Equal variances |-3,126 50 ,003 —192813,808 61684,346
assumed
Equal variances |-3,126 | 48,544 ,003 —192813,808 61684,346
not assumed
értek Equal variances | —1,728 50 ,090 -4,990E10 2,888E10
assumed
Equal variances | —1,728 | 49,996 ,090 —4,990E10 2,888E10
not assumed

Forras: sajat szamitas IBM SPSS Statistics 20.0.1 segitségével a GIRO Zrt. adatai alapjan

A t-proba eredményeként elmondhato, hogy az egyszeri atutalasok értékének atlagat
vizsgalva nem tapasztalhato szignifikans kiilonbség a BE és BUI napok kozott 2012 1.
félévében (sig = 0,090). (Mivel sig > 0,05, ezért a HO hipotézist fogadjuk el, ami a t-tesztnél
azt jelenti, hogy az atlagok ko6zott nincs szignifikans kiilonbség.) Az egyszerl atutalasok
volumenét vizsgalva, ugyanakkor a t-proba BE és BUI napok atlagértékei kozott szignifi-
kans eltérést mutat (sig = 0,003). Ez a volumen esetében tapasztalhatd (részben mar a hét
napjai szerinti 0sszehasonlitas alapjan is felismert), jelentésebb eltérés az atlagértékekben is

megmutatkozik (5. tablazat).
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5. tablazat

Csoportstatisztika (BE és BU1, 2012. I1. félév)

kéd 1211 N Mean Std. Deviation Std. Error
- Mean
volumen BE 26 536442,38 202230,115 39660,589
BU1 26 729256,19 240898,116 47244,007
érték BE 26 2,15E11 1,046E11 2,051E10
BU1 26 2,65E11 1,037E11 2,034E10

Forras: sajat szamitas IBM SPSS Statistics 20.0.1 segitségével a GIRO Zrt. adatai alapjan

3.1. 2011 I1. félévének vizsgalata

A fenti vizsgélatokat elvégeztem a 2011-es év azonos id6szakara is. Ebben az esetben a kii-
16nb6z6 elszamolasi rendszernek (t+1 nap) és az elszdmolasi napra vonatkozo6 adatbazisnak
megfeleléen a banksziinnap utdni elsé (BUI) és masodik (BU2) napot vetettem 0ssze.

A feltételek ellendrzését kovetden a t-proba eredményeibdl (6. tabldzaf) lathatd, hogy
2011 II. félévében egyértelmiien szignifikans kiilonbség mutatkozik a BU1 és BU2 napok at-
utaldsi értékeinek atlagdban. A szignifikanciavizsgéalatok mellett jol tiikrozik az eredményt
az atlagértékekben szemmel is jol lathatd kiilonbségek (7. tablazat).

6. tablazat

A t-proba eredményei (2012. II. félév)

t-test for Equality of Means

Sig. Mean Std. Error

not assumed

t df | (2-tailed) | Difference Difference
volumen Equal variances [—4,593| 50 ,000 —254572,654 55428,382
assumed
Equal variances | —4,593 | 37,340 ,000 —254572,654 55428,382
not assumed
érték Equal variances | —4,647| 50 ,000 —-8,400*10'° 1,808*10'°
assumed
Equal variances | 4,647 | 34,250 ,000 —-8,400*10'" 1,808*10'

Forras: sajat szamitas IBM SPSS Statistics 20.0.1 segitségével a GIRO Zrt. adatai alapjan
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7. tablazat
Csoportstatisztika (BU1 és BU2, 2011. II. félév)
koéd N Mean | Std. Deviation | td- Error
Mean

volumen BUI 26 435415,31 129165,769 25331,491

BU2 26 689987,96 251388,442 49301,330
érték BUI 26 1,40*%10" 3,698*101° 7,252*%10°

BU2 26 2,24*10" 8,444*10" 1,656*10'°

Forras: sajat szamitas IBM SPSS Statistics 20.0.1 segitségével a GIRO Zrt. adatai alapjan

A szamitasok eredményei alapjan elmondhato, hogy a napon beliili elszamolast megel6-
zOen az egyszerl atutalas tranzakciok esetében gyakori volt a banksziinnapok elétti (legtobb-
szOr pénteki) napon torténd tranzakcioinditasok banksziinnapokat kdvetd napra (az esetek
tobbségeben hétfore) valo elhalasztasa. Ez a gyakorlat — bar az elektronikusan inditott forint-
tranzakeiok esetében immaron indokolatlan — az InterGIRO2 rendszer bevezetését kdvetéen
sem sziint meg teljesen. Az, hogy a tranzakcioknak a hét napjai kozotti atrendezédése csak
a tranzakcioérték tekintetében mutathato ki, azt jelzi, hogy a valtozashoz elsésorban a nagy
értekli megbizasokat ado banki ligyfelek alkalmazkodtak, amelyek jellemzden vallalkozasok.

Korabbi feltételezésemet megerdsitve elmondhato tehat, hogy az InterGIRO]1 elszamola-
si rendszerben a hitelintézeti iigyfeleket — a hosszabb atfutasi id6 kovetkeztében elveszitett
kamat miatt —a megbizasok banksziinnapot megel6z6 banki napokon torténd benyujtasanak
tudatos elkeriilése jellemezte. A napon beliili elszdmolas bevezetése ezen diszpreferencia
részbeni megsziinését, ezaltal az egyszerii atutalas tranzakciok hét napjai k6zotti megoszla-
sanak kiegyenlitettebbé valasat hozta magaval, ami elsdsorban a vallalati igyfelek raciona-
lis reakcidjanak eredménye.

4. A TRANZAKCIOK NAPON BELULI MEGOSZLASA

Ahogyan a korabbiakban bemutattam, a bankkozi elszamolasok forgalma éves, havi és heti
szinten sem egyenletes, ennek alapjan joggal feltételezhetjiik, hogy a tranzakciok napon
beliili karakterisztikajat sem jellemzi homogenitas.

4.1. Banknapi tranzakciok megoszldasa
a napon beliili elszamolds bevezetése elott

Ebben az esetben szintén az egyszert atutalds fizetési mod adatait vizsgaltam meg. Mint azt
a tanulmany elején emlitettem, a Magyar Nemzeti Bank gytjtésének kdszonhetéen 2007
marciusara vonatkozoan rendelkezésre allnak a legnagyobb kliringforgalmu hitelintézetek
napon beliil bonyolitott forgalméanak adatai 6ra:perc bontasban. A tranzakciok napon beliili
megoszlasat érték alapjan a /0. dbran, volumen szerint a /1. dbran mutatom be.
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10. abra
A BKR-forgalom napon beliili megoszlasa
a megbizasok értéke szerint (2007. marcius)
o 40
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Forras: sajat szerkesztés a Magyar Nemzeti Bank adatai alapjan
11. abra

A BKR-forgalom napon beliili megoszlasa
a megbizasok volumene szerint (2007. marcius)

ezer db
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Forras: sajat szerkesztés a Magyar Nemzeti Bank adatai alapjan

Az abrakon megfigyelhetd a piaci szereplok napi munkavégzeési ritmusa. A darabszamot
bemutat6 abran (11. abra) jol lathato, hogy a munkaidé kezdete jellemzéen 08:30 vagy 9:00,
de sok helyen 07:00-4s munkakezdés is eléfordul. 16:00-kor erds torést tapasztalhatunk, ami
valdszintileg annak koszonhetd, hogy ez jellemzd idépontja a munkaidd végének, illetve
hatassal lehet ra a banki befogadasi hatarid6 is. Az ebédidd is jol kirajzolodik, a 11:15 és
13:45 kozotti intervallumban joval kevesebb tranzakciot inditanak.



532 HITELINTEZETI SZEMLE

A hajnali (&jféltol reggel 07:00-ig terjedd) idészak tranzakcidinak szama és kiillondsen
értéke meglehetdsen alacsony. A magasabb volumenbdl kovetkezden ekkor vélhetden elso-
sorban kisvallalkozasok és maganszemélyek inditanak tranzakciokat. Az esti 6rakat még
kevesebb megbizas beérkezése jellemzi. Ennek oka az lehet, hogy mivel a napon beliili el-
szdmolas bevezetése eldtt a teljesités ez esetben mar mindenképpen csak a kdvetkezd banki
napon volt esedékes, igy az tigyfelek a kamatveszteség elkeriilése érdekében csak ¢éjfél utan
nyujtottak be megbizésaikat.

Az abrakon tapasztalhat6 kiugro értékek annak koszonhetdek, hogy a vallalati tigyfelek
gyakran kotegelve nyujtjak be megbizasaikat, ami esetenként tobb szaz egyideji tranzak-
ciot is jelenthet. Ezeket a kiugrasokat leszamitva, a napon beliil 1 percre esé megbizasok
szdmanak maximuma 14 ezer darab, értékének maximuma 10 milliard forint koriil mozog.

4.2. Az egyszerii datutalds tranzakciok
napon beliili megoszldasa az InterGIRO?2 rendszerben

A napon beliili elszdmolas rendszerébdl 2012. szeptember honap adatai allnak részletesen
(ciklusonként) rendelkezésre. Ez a napon beliili elszamolas harmadik honapja, ahol mar
érdemes megvizsgalni, hogy az egyes elszamolasi ciklusokban tapasztalhaté forgalom ho-
gyan viszonyul a hitelintézeti igyfelek korabbi fizetési szokasaihoz (8. tabldzat).

8. tablazat
Az atutalasi forgalom napon beliili eloszlasanak valtozasa
(2007 és 2012)
2007%* 2012%** Eltérés

Ciklus*

Db (%) | Ft (%) | Db (%) | Ft (%) | Db (%) | Ft (%)

A kb. 16.00 és masnap reggel kb. 8.00 kozott
beadott tételek (jelenleg a napkozbeni atuta- | 24,13 | 11,29 | 32,33 | 15,07 | 8,20 3,78
las 1. ciklusaban [8.30] teljesiilnek)

A kb. 8.00-10.00 kozott beadott tételek
(jelenleg a napkozbeni atutalas 2. ciklusaban| 15,16 | 12,90 | 15,69 | 14,87 | 0,53 1,97
[10.30] teljestilnek)

A kb. 10.00 — 12.00 kozott beadott tételek
(jelenleg a napkdzbeni atutalds 3. ciklusaban| 19,52 | 18,92 | 18,13 | 20,74 | —1,39 1,82
[12.30] teljesiilnek)

A kb. 12.00 — 14.10 kozott beadott tételek
(jelenleg a napkozbeni atutalas 4. ciklusaban | 19,52 | 27,63 19,18 | 25,20 | —0,34 | —2,43
[14.40] teljesiilnek)

A kb. 14.10 — 16.00 kozott beadott tételek
(jelenleg a napkdzbeni atutalas 5. ciklusaban | 21,68 | 29,26 | 14,67 | 24,13 | -7,01 | -5,13
[16.30] teljesiilnek)

* A tablazatban megjelolt befogadasi hataridok tajékoztato jellegiiek, az egyes bankoké ettdl eltérhetnek.
** Becslés egy 2007. marciusi felmérés alapjan.
*** 2012. szeptemberi tényadatok alapjan (de a tobbi honap is hasonlé képet mutat).

Forras: Divéki—Helmeczi [2013]
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A tablazatbdl lathatjuk, hogy a két év kozott jelentds valtozast csak az jelent, hogy jelen-
tdsen megndtt a délutan és masnap reggel kozotti idészakban benytjtott megbizasok szama,
miko6zben a kora délutan inditott tranzakciok szama csokkent. Ez az IG2 rendszer bevezeté-
sébdl logikusan kovetkezik, azonban a valtozas nagy mértéke miatt, és mivel a viszonyitési
adatok viszonylag régiek (2007. marcius), nem jelenthetjiik ki egyértelmiien, hogy az atren-
dezddés kizardlag a napon beliili elszdmolas hatasara kovetkezett be. Lathatjuk, hogy im-
maron a ciklusok forgalmat tekintve a hitelintézeti tigyfelek atutalasai legnagyobb ardnyban
a IG2 platform els6 ciklusaban teljesiilnek. Ennek egy lehetséges és valdszintibb részbeni
magyarazata a papiralapti megbizasok szamanak folyamatos csokkenése. Ezaltal ugyanis a
lakossagi tigyfelek nagy része (kiilondsen azok, akik internetes banki megolddsokat alkal-
maznak) munkaid6 utan nyujtja be atutalasi megbizésait. Ennek megfeleléen elképzelhetd,
hogy a napon beliili elszamoléas bevezetése mellett ennek a 2007 6ta folyamatosan tartd
folyamatnak a hatésa is érezhetd. Ezt timasztja ald az is, hogy az elsd ciklusban a legalacso-
nyabb a tranzakciok atlagos értéke (kb. 170 ezer forint), ami a lakossagi tételek tulsulyara
utal, mikozben az utols6 ciklus atlagos értéke joval magasabb (mintegy 601 ezer forint),
aminek az alapjan vallalati megbizasokat feltételezhetiink (Divéki—Helmeczi [2013]). Ezen
értékek magyardzataul szolgalhat tovabba a ,,napon beliili tton 1év6 pénz” (float) elkeriilé-
se?, illetve a napkdzbeni likviditasmenedzselés’ is.

OSSZEFOGLALO ERTEKELES

Az elmult évtized a magyar elszamolasforgalom torténete legaktivabb korszakanak te-
kinthetd. A magyar hitelintézeti elszamolohaz, a GIRO Zrt. tevékenységének folyamatos
béviilése és fejlodése mellett a kdzelmult egyik legfontosabb mérfoldkove a napon beliili
elszamolas (és a SEPA-formatum) bevezetése volt, ami a teljes hazai bankszektor talan ed-
elszamolas teriiletén a vilag élvonalaba tartozik, jol teljesiti az Eurdpai Unio és mas szakmai
szervezetek hazankkal szemben tamasztott elvarasait. A valtozasok jelentds hatast gyako-
rolnak nemcsak a bankszektorra, de a gazdasagi élet egészére is, ezért kutatdsom soran
kiilonos figyelmet szenteltem az 01j elszamolasforgalmi rendszer kdvetkezményeinek.

Idésoros elemzéseimmel arra kivantam ramutatni, hogy az elszamolasforgalom vizsga-
lata relevans informaciokat szolgaltathat a gazdasagi dontéshozok szamara akar a hitelinté-
zeteken kiviil is. Az elszamolasi rendszerek és az azok segitségével lezajlo fizetési forgalom
mélyebb ismerete jo ralatast adhat a gazdasagi folyamatokra, lehetdvé téve a pénzforgalmi
¢és az egyeéb kapcsolodo infrastruktira tervezését.

A legtobb gazdasagra vonatkozo statisztikai (pl. KSH) adat tobb honapos késéssel keriil
birtokunkba. Az elszamolohaz tranzakciokra vonatkozo adatai gyakorlatilag azonnal ren-
delkezésre allnak, igy a hitelintézeti ligyfelek szamara kivanatos szolgaltatasi szint elérésén
¢és fenntartasan tal a kliringrendszer hasznos adalékokkal szolgalhatna akar makrogazda-
sagi eldrejelzésekhez is.

8 Nemcsak a bankkal, hanem a kifizetend partnerrel szemben is, pl. az adott napi fizetési hataridé esetén csak

a nap végén torténd fizetéssel.
9 Az id6igényes forrasbeszerzést elég az adott napon megtenni.
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