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Bencze Szitvia-Kiss IsTvan!

A kedvezményes hitelek szerepe
a mezogazdasag finanszirozasaban

A mezdgazdasagra jellemzd, hogy id6ben sokszor jelentds eltéréssel jelentkeznek a be-
vételek és a kiadasok, ennek kovetkeztében a mezégazdasiag mindennapi miikodéséhez
kiilsé finanszirozasi forrasokat kell bevonnia. Erre a problémara prébal meg valaszt
adni a kormanyzat kedvezményes hitelkonstrukciok kidolgozasaval, azonban a bankok
ezen megoldasokat kevésbé pozicionaljak a szamukra jovedelmezébb, sajat hiteleikkel
szemben, tovabba a bankok a mezdégazdasagot egyébként is til kockazatos dgazatnak
tartjak. Ezen tulzott évatossagnak azonban tébb tény is ellentmond, tobbek kozott,
hogy az agazatra jellemzé csédrata és a mezégazdasagi hitelek bedélési aranya a leg-
alacsonyabb agazati dsszehasonlitisban, a novénytermesztési dgazatok jovedelmezdsé-
ge jelentds mértékben javult az uniés tamogatisoknak koszonhetéen, tovabba, hogy a
mezégazdasag természeti kitettségébdl fakado kockazat kezelhetd.

Kulesszavak: agrarfinanszirozas; kedvezményes hitelek; kezességvallalas; kockazatkezelés

1. BEVEZETES

A mezbgazdasagban, azon belill is kiilondsen a ndvénytermesztési agazatban a kiadasok és a
bevételek éven beliil idoben jelentés mértékben elvalnak egymastol, éppen ezért komoly kér-
dés ezen agazatok évkozi finanszirozasa. Az allattenyésztési agazattal szemben a kizardlag
ndvénytermesztésre berendezkedett gazdasagok a szigortan kotott technoldgia miatt tilnyo-
morészt csak év végeén realizalnak arbevételt, sét a teriiletalaptl unios és nemzeti timogatasok
folyositasat is jellemzden év végére litemezték be. Fentiekbdl kovetkezik, hogy ezeknek az
iizemeknek nagyrészt mas forrasbol kell finanszirozniuk évkozi forgoeszkoz-sziikségletiiket,
amire részben a pénz- ¢s hitelpiac nytjthat megoldast; a 2008 ota tartd pénziigyi €s gazdasagi
valsag azonban visszafogta ezen megoldasok elérhetségeét is.

1 Bencze Szilvia gazdasagi agrarmérnok (Szent Istvan Egyetem Gazdasag- és Tarsadalomtudomanyi Kar)
Kiss Istvan PhD-hallgatdé (Debreceni Egyetem Agrar- és Gazdalkodastudomanyok Centruma, Gazdalko-
dastudomanyi és Vidékfejlesztési Kar, Gazdalkodastudomanyi Intézet, Agrobiznisz Menedzsment Tanszék)
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2. EREDMENYEK ES AZOK ERTEKELESE

A mezdgazdasagnak a tobbi nemzetgazdasagi dgazathoz viszonyitott, alacsony jovedelme-
z0sége ¢és az agazat vallalkozasainak tOkeszegénysége folytan a kereskedelmi bankok sok-
szor csak magas kockazati felar mellett hajlanddak finanszirozast nyujtani a mezogazdasagi
vallalkozasoknak. A bankok tulzott 6vatossaganak 1étjogosultsagat cafolja az a tény, hogy a
mezdgazdasagi vallalkozasok csddrataja a legalacsonyabb értéket mutatja mas agazatokéhoz
képest, tudniillik a 2011. évi, minden agazatot tomoritd, atlagos 4,5%-os csddrataval szem-
ben 2002 és 2011 kozott a mezdgazdasagi €s banyaszati agazat csddratdja nem emelkedett
3% fol1¢é, sot 2008 ota — csokkeno tendenciat kovetve — 2011-re 1,5%-ra csdkkent az értéke,
amely messze a legalacsonyabb a tobbi agazatéhoz képest (1. 1. abra, MNB [2011]).
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A mez6gazdasagi hitelezés relative alacsony kockazati mivoltat erGsiti az Agrar-
Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany (a tovabbiakban: AVHGA) tapasztalata is. Az AVHGA
altal készfizetd kezességgel biztositott hitelek bevaltasi aranyara vonatkozo statisztika alapjan
a mezOgazdasagi hitelek teljesitenek a legjobban, ugyanis 2011-ben azok csupan 3,2%-anal
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érvényesitették az alapitvanyi kezesség iranti bevaltasi igényt, mig a feldolgozodiparnal ez az
érték 5,3%, a kereskedelemnél 6,5%, az épitdiparnal 7,5% és a minden dgazatra vonatkozé
atlagérték is 4,9% volt (Lesko [2012]).

Allaspontunk szerint a mezdgazdasagban jelenlévé kockazatok miatti aggodalmakbol fa-
kado ovatossag tlzo, kiilondsen, mivel tudjuk, hogy ezen kockazatok nagy része kezelhetd.
Az 4gazat természeti kitettségébdl fakado jovedelembizonytalansag és a hitel-visszafizetési
kockazat mérséklése céljabol példaul a bankok 6sztondzhetnék a termeldket mezdgazdasagi
tevékenységiikre vonatkozo biztositds megkotésére.

A biztositasi kotelezettség nem 1) elem a hitelszerzodéseknél, hiszen a beruhazasi hite-
leknél jelenleg is kételezd vagyonbiztositas kotése a hitel futamidejére. Agazaton kiviili pél-
daként szolgalhat tovabba példaul a lizingelt autdkra kotelezo jelleggel megkotendé CASCO
biztositas. A mezdgazdasagi biztositasok megkdtésének a hitelfeltételek kdzé emelése tobb
szempontbol is elényos lenne. Egyrészt az dgazattal szembeni kockazati felar csokkenhet-
ne, masrészt pozitiv externalis hatasként a biztositotarsasdgok kockazatkdzossége bdviilne,
valamint ndvelné a termelok dngondoskodasra vald hajlamat, illetve hajlandosagat. A bizto-
sitas kotése tovabba csak viszonylagosan jelentene tobbletterhet a termelék szdmara, ugyan-
is a mezOgazdasagi biztositas dijahoz nyujtott timogatas igénybevételi feltételeirdl szolo
143/2011. (XII. 23.) VM rendelet alapjan a biztositasi dijra dijtimogatast lehet igényelni a
2012. januar 1-jét6] hatalyba 1épett, uj kockazatkezelési rendszer keretében.

Tovabba érdemes megemliteni, hogy a ndvénytermesztési dgazatok jovedelmezdsége az
uniods csatlakozast kovetéen a megjelend unids és nemzeti tamogatasoknak kdszonhetden
jelentés mértékben javult. Ezt tAmasztja ald a 2. abra, amely a fontosabb szant6f61di novény-
termesztési agazatok egy hektarra jutd dgazati eredményét szemlélteti a 2000 és 2010 kozotti
idészakban. A jovedelemndvekedés masik okaként emlithetjiik a mezdgazdasagi termékek
arainak 2007-t61 megfigyelhetd novekedését is. Egyes sajtohirekkel ellentétben, szeretnénk
hangstlyozni, hogy a mezégazdasagi tdimogatasok hosszu tavon fenn fognak maradni a jo-
voben is, ezért azoknak a jovedelmezdségre gyakorolt, jotékony hatisa véleményiink szerint
szintén nem valtozik.
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A mezdgazdasag finanszirozasi csatornainak 2010. évi megoszlasat mutatja be a 3. dbra.
A mezbgazdasag 0sszes kotelezettségallomanyanak éves szintje 2005 6ta 950-1050 Mrd Ft
koril alakul, ezen beliil az éven beliil lejaro, rovid kotelezettségallomany teszi ki az allo-
many kétharmadat, tehat a termeldk jelentds részben a forgdeszkoz-sziikségletet probaljak
megfinansziroztatni idegen forrasbol. A kdzvetlen banki hitelek a mintegy 1000 milliard fo-
rintos kotelezettségallomanybol 400-450 milliardot fednek le. A banki finanszirozason beliil
2007-r6l 2010-re 9,5%-16l 15,3%-ra ndtt a személyesebb kapcsolatot lehetéveé tevo helyi,
szovetkezeti hitelintézetek (takarékszovetkezetek) aranya az 6sszes mezdgazdasagi hitelen
beliil, sét a tarsas gazdasagok altal a takarékszovetkezetektol felvett hitelallomany 66%-os
boviilést ért el 2006-ro6l 2011. III. negyedévére. Az integratori hitelek, a faktoring- és li-
zingszerzédések a kozvetett banki finanszirozas csoportjaba tartoznak, mig bankon kiviili
forrasnak szamit példaul a szallitoi fizetési haladék, a vevdi eldleg, valamint a tagi kdlcson.
A valsag kovetkeztében szigorodd banki hitelezési gyakorlat hatasara nétt a bankon kiviili
finanszirozasi formak, kiilondsen a szallitok €s az integratorok szerepe a mezdgazdasag fi-
nanszirozasaban (Kemény [2010]).
3. abra
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Az agrarium finanszirozasat a kormany altalaban kamattamogatott hitelprogramokkal, a
Magyar Fejlesztési Bank (a tovabbiakban: MFB) kézremiikddésével mikodtetett kedvezmé-
nyes kamatozasu hitelprogramokkal, valamint kedvezményes dijii intézményi kezességval-
lalas bevonasaval probalta elésegiteni, betartva az Eurdpai Unionak az allami tamogatasokra
vonatkozo, szigoru eldirasait. Az elmult években ennek kdszonhetden szamos uj kedvez-
ményes hitelprogram indult, illetve keriilt modositasra, amelyeknek egy része az agrarium
forgdeszkoz-finanszirozasat (Agrar Széchenyi Kartya Folyoszamlahitel, MFB Agrar Forgo-
eszkoz, Agrar Forgoeszkoz Vis Maior, Uj Magyarorszag TESZ Forgoeszkoz Hitelprogram),
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masik része a beruhazasi és fejlesztési célu hitelfelvételt probalta segiteni (Uj Magyarorszag
Agrarfejlesztési Hitelprogram). Ezek a hitelprogramok 2-5 szdzalékpontos kamateldnnyel
birnak a piaci kamatozasti banki forinthitelekhez képest. Az AVHGA-t6l és a Garantiqa
Hitelgarancia Zrt.-t0] igényelhetd, kedvezményes diji intézményi kezességvallalas mellett
mitkodik az élelmiszeripari vallalkozasok hitelfelvételét segité MFB Elelmiszeripari Bank-
garancia Program is. A hitelprogramok, illetve a hozzajuk kapcsolodo, kedvezményes kész-
fizet6 kezességvallalas keretében nyujtott tdmogatdsok allami tdmogatasnak mindsiilnek,
amelyek tobbségében csekély 6sszegli (de minimis) tdmogatasok (mezdgazdasagi, halaszati,
altalanos csekély 0sszegli timogatas), vagy a mezdgazdasagi csoportmentességi EK-rendelet
hatalya ald tartozd, allami tdmogatéasok.

A kedvezményes hitelprogramok keretében valamivel t6bb, mint 48 milliard forint hi-
telkihelyezés tortént induldsuk ota, amely Osszevetve a mezogazdasag évi 400-450 milliard
forintos hitelallomanyaval, illetve az 1000 milliard forintos teljes kotelezettségallomanyaval,
kisebb jelentdségiinek tekinthetd. Ez ugyanakkor nem jelenti azt, hogy a mezégazdasagi val-
lalkozasok ne érdeklddnének a kedvezményes hitelek irant.

Az Agrargazdasagi Kutato Intézet (a tovabbiakban: AKI) 2011. év végén internetes kér-
doéives kutatds keretében megprobalta felmérni, hogy a gazdasdgok milyen forrasokbol fi-
nanszirozzak miikodésiiket, és milyen tapasztalataik vannak az MFB altal kozvetve vagy
kozvetlenill nyujtott, kedvezményes hitelekrél. A felmérésben részt vevé 690 gazdasag
76%-a ugyan hitelképesnek tartotta magat, az elmult 6t évben mégis csupan 47%-a vett fel
hitelt. A visszafogott hitelfelvételi hajlanddsdgot magyarazhatja részben a mar fent emli-
tett banki kockazatkeriilésbol fakado, sziikos hitelkinalat, valamint a bankokhoz hasonldan
a gazdasagokra is jellemz6, konzervativ lizletpolitika. A gazdasagok leginkabb harom okbol
nem vesznek fel hitelt: draganak taldljak a hitelt, nem akarnak fejleszteni vagy sajat forrasbol
finanszirozzak miikodésiiket, fejlesztéseiket (utobbiak szama egyre nd). Erdekes eredmény,
hogy a hitelkérelemmel bankokhoz forduld gazdasagok csupan 18%-anak ajanlottak a hi-
telkérelem soran az MFB hitelkonstrukcidit, ami magyarazhatd azzal, hogy a kereskedel-
mi bankok sajat hiteltermékei szamara konkurenciat és kisebb profitot jelentenek az MFB
altal refinanszirozott hitelprogramok, igy azokat kevésbé pozicionaljak az érdekloddknek.
A kérdoives felmérésben részt vevd gazdasagok az MFB-s hitelek és a banki hitelek 6sz-
szehasonlitasa soran kedvezdbbnek talaltdk az MFB-s hitelek futamidejét és kamatszintjét,
ugyanakkor az iigyintézéssel jar6 utinajaras, illetve a kért hitelfedezet nagysaga tekintetében
kedvezdbbnek bizonyultak a kereskedelmi banki hitelek. Az AVHGA altal nyujtott készfizetd
kezességvallalas az MFB-s hitelek esetén kétszer gyakrabban meriilt fel, illetve igényelték
azt, és az MFB-s hitelkonstrukcioknal sokkal gyakoribb volt a készfizetd kezességvallalas
fedezetként torténd elfogadasa is (MFB: 68%, kereskedelmi bank: 42%). Rovid lejarata ko-
telezettséggel és hosszu lejarata kotelezettséggel is a valaszadok harmada rendelkezett, és
ezen kotelezettségek nagy része mindkét esetben jellemzéen a miikddés finanszirozasanak
40%-nal kisebb részét tette ki. A Daranyi Ignac Vidékfejlesztési Program (Eurdpai Mezo-
gazdasagi és Vidékfejlesztési Alap forrasai) keretében timogatasban részesiilo gazdasagok a
tdmogatasi 6sszegen feliili részt nagy részben 6ner6bdl (58%), illetve banki, normal kamato-
zasu forinthitelbdl (19%) fedezték.

Természetesen a sziikds koltségvetési forrdsok, valamint a hitelprogramok keretében
nyujtott allami tAmogatasokra vonatkozo, unids szabalyok is gatat szabnak a nagyobb keret-
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Osszegll és/vagy nagyobb tdmogatastartalmu hitelprogramok inditasanak, azonban a kereske-
delmi bankok (beleértve az MFB-t is) mar fent emlitett, tGlzott dvatossaga ugyancsak meg-
gatolja a finanszirozast keresé mezdgazdasagi termeldket a hitelfelvételben. Tekintettel arra,
hogy az AVHGA éltal nyujtott készfizetd kezesség mogott 85%-os allami viszontgarancia all,
vitathato a kereskedelmi bankoknak az AVHGA irdnti alacsony érdeklédése (2010-2011-ben
30 milliard forint hitelallomany mdgott allt AVHGA-kezesség).

Fellendiilést hozhat a mezdgazdasagi hitelezésben a term6fold hitelfedezeti értékének
meghatarozasara vonatkozo modszertan feliilvizsgélata, ugyanis az azt szabalyozo6 54/1997.
(VIIL 1.) FM rendelet még nem szamolt a teriiletalapu tdmogatasokkal, igy jelenleg a ter-
mo6fold hitelfedezeti értékének meghatarozasa soran nem vehetdk figyelembe a fold piaci
¢és haszonbérleti araban jelentOs szerepet jatszo, teriiletalapu tamogatasok. A feliilvizsgalat
kovetkeztében redlisabb, magasabb értéken lehetne bevonni a term6foldet a hitelfedezetbe,
ezaltal csokkenhetne az iigyfélre vonatkozo6 kockazati felar is.

3. KOVETKEZTETESEK

Osszességében elmondhatd, hogy a hazai agrarium szamara égetd kérdés a finanszirozasi
problémak megoldasa, amire megvan a szandék és az igyekezet is. A szdmos kedvezmé-
nyes hitelkonstrukcioé ellenére, a bankok a kockazatok kezelésére mégis a legegyszeriibb
megoldasokat alkalmazzak, igy magas kockazati felarakat hataroznak meg, illetve irreélis
fedezetet kérnek az dgazat szereplitél. Allaspontunk szerint e kockazati felarak és fedezeti
elvarasok indokoltsaga tobb szempontbdl is komolyan megkérddjelezhetd. A bankok megle-
pben alacsony érdeklédést mutatnak a miikodo kezességvallald intézmények szolgaltatasai
irant, illetve azok igénybevétele mellett is magas fedezeti elvarasokat tamasztanak. Hangsu-
lyoznank, hogy az agazati cs6drata elmarad mas agazatokétol, tovabba az dgazat természeti
kitettségébdl fakado kockazat kezelésére is megfogalmaztunk egy megoldasi javaslatot. El-
képzelésiink szerint a hitelszerzédési feltételek kozé be lehetne emelni a termeldk részérdl
mezOgazdasagi biztositas megkotését. Ennek tobb ponton is pozitiv hatasa lenne a szektorra.
Egyrészt a kockazat kezelésébdl fakadoan csokkenhetne a kockazati felar, masrészt néne a
biztositasok mezdgazdasagi biztositasi kockazatkdzossége is. Végiil, de nem utolsésorban
ez hosszl tavon javithatna a termeldk dngondoskodasra valo hajlamat is. A biztositas kotése
csak viszonylagosan jelentene tobbletterhet a termeldk szamara, hiszen az 0j kockazatkeze-
lési rendszernek koszonhetden a biztositasi dijra dijtamogatast lehet igényelni 2012. januar
1-jétol.
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