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NAGY KATALIN

A MAGYAR SZAMVITELI
SZABALYOK TERVEZETT
HARMONIZALASA ES AZ 1AS 39
STANDARD VARHATO HATASA

A szerzd eloadasa altalanos kitekintést adott a szamvitel nemzetkozi szabalyozasa-
nak folyamatairél a mar elkésziilt, jovahagyott nemzetkozi szabalyok alapjan, il-
letve megkisérelte értelmezni a hivatkozott nemzetkézi szabalyokat és felmérni
varhaté hatasukat a hazai szabalyozasra. Az eloadas alapvetéen a szakma figyel-
mének felkeltését célozta az elirasok varhaté modositasara. Mindezek soran te-
kintettel kellett lenni arra, hogy a nemzetkozi szabalyok forditasa és hivatalos ki-
adasa folyamatban van, és nem all rendelkezésre minden informacio a végleges al-

laspont kialakitasahoz.

2000 majusaban az IOSCO (Nemzetkozi
Tézsdefeliigyelet) elfogadta az IAS 39
standardot, ami a jelenlegi szabalyozas-
ban jelentds valtozasokat fog hozni az
EU-n kiviili orszagokban is.

Késziilt egy Eurdpai K6zosségi rende-
let (az Eurdpai Parlament ¢és az Europai
Uni6 Tanacsanak 2002. jalius 19-én kelt,
1606/2002. szamu rendelete a nemzetkozi
szamviteli standardok alkalmazasarol),
amely 2005-t6]1 minden t6zsdén jegyzett
vallalkozas szdmara kotelezGvé teszi a
konszolidalt beszamold TAS szerint torté-
né Osszeallitasat. Ez maga utan fogja von-
ni az egyedi éves beszamolok IAS-hez

valo igazitasat is. Tehat az Europai Bizott-
sag dontott arrol, hogy az IAS szabalyo-
kat fogja adaptalni.

Az Eurdpai Bizottsag 2001 majusaban
hatarozott arrol, hogy a 78/660/EGK 4.
szamu iranyelvet (a vallalkozasok éves
beszamold készitésérdl szold iranyelvet)
¢és a 83/349/EGK 7. szamu iranyelvet (a
vallalkozasok konszolidalt éves beszamo-
16 készitésérdl szolo iranyelvet) modosi-
tani fogja az IAS 39 altal bevezetett fair
value szabalyokkal. Ezeket a konszolidalt
éves beszamolok készitésénél alkalmazni
kell majd az EU tagorszagokban is, ami
viszont maga utdn vonja azt a sziikségsze-
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rl kovetelményt, hogy az anyaintézmény
az egyedi éves beszamoldjat is fair value
szabalyok figyelembevételével készitse el.

Késziilt tovabba egy onallo standard-
tervezet a teljes valos értékre (full fair
value) vonatkozoan is, amelynek atvételét
azonban az EU tagorszagok jelentds része
nem tamogatja.

(A Bazeli Bizottsdg tugynevezett
Accounting Tasks Albizottsaga részére
kellett a tagorszagoknak jelentést irni a
full fair value-rél.)

Végs6 soron tehat a nemzeti szabalyo-
kat is at kell majd alakitani az IAS-ek
szerint az EU tagorszagokban is, mert az
EU iranyelvek az IAS irdanyaban fog-
nak valtozni.

Az IAS-ek alkalmazasa nem kotelezd,
csak lehetGség, viszont az IAS szerint ké-
szitett beszamol6 nem valtja ki a hazait, a
hazai jogszabaly szerint kotelez6 elkészi-
teni minden vallalkozasnak és banknak az
éves beszamolojat;

Ahhoz, hogy a vallalkozasok IAS sze-
rint is készithessenek beszamolot a hazai
mellett és azt kozzétegyéek, az IAS-ket le
kell forditani a nemzeti nyelvre, hogy az
kompatibilis legyen a nemzeti szabalyok-
kal, tovabba a vonatkozo EU irdnyelveket
(alapvetSen a 4. és 7. szamu iranyelvet,
valamint a 86/635/EGK iranyelvet) is le
kell forditani a nemzeti nyelvre, a joghar-
monizacio alapvetd kovetelményekent.

A fentiek miatt Magyarorszagon is fo-
lyamatban van az IAS hivatalos fordi-
tdsa magyarra, hogy a csatlakozasig a
sziikséges elGirasokat adaptalhassuk a ha-
zai szabalyozasba, illetve ha tagorszag le-
sziink, bizonyos elGirdsok automatikusan
alkalmazandok lesznek, tehat nem igé-

nyelnek megfeleld hazai szabalyozast.
Emellett a hivatkozott EU iranyelvek
forditasa és az Igazsagiigyi Minisztérium
altal torténd hivatalos kiadasa is folya-
matban van.

2001/65/EK (2001. szeptember 27.)
iranyelv a 78/660/EGK 4. szimu
iranyelv, a 83/349/EGK 7. sz. iranyelv
és a 86/635/EGK iranyelv
modositasarol

Hatalya:

Alkalmazni kell:

— a normal vallalkozasoknak,

— a pénziigyi intézményeknek — a saja-
tossagaikra tekintettel

az egyedi beszamolora és /vagy csak a

konszolidaltra

Nem kell alkalmazni:

— a biztositoknak,

— a kisvallalkozasoknak.

Bevezetésének oka:

— a pénziigyi instrumentumok térnyerése
a normal vallalati szektorban is

— a nemzetkozi 0sszhang megteremtése
— IAS felé — US-GAAP felé kozelités

— 2005-t61 a t6zsdén jegyzett vallalkoza-
sok az IAS szerint készitik a konszoli-
dalt beszamolot, — az 1AS-ben pedig
valos értéken (fair value-n, a tovabbiak-
ban: fv) valo értékelés van — ezért az
egyedi beszamolokat is sziikséges lesz
el6bb utobb IAS szerint dsszeallitani.

Hatalyba léptetés:

— 2004. januar 1-jétol,

— ezel6tt ki kell dolgozni a hazai szabalyt
—a fv-n valo értékelésre — az EU tagor-
szagoknak,



58 HITELINTEZETI SZEMLE

— 2007. januar 1. el6tt ujfent feliilvizs-
galjak.

A tagallamok dontése:

— csak lehet6vé teszik az alkalmazasat a
fv-n valo értékelésnek vagy

— kotelezdvé teszik;

— csak a konszolidalt beszamolora terjed-
jen ki vagy

— mindkett6re (az egyedi beszamolora is).

Fontos tudnivalok:

— a fv-n vald értékelés bizonyos pénz-
igyi instrumentumokra nem alkalmaz-
hato, igy pl. a banki elszdmolasok
tobbségénél nem lehet alkalmazni

— csak olyan pénziigyi instrumentumok-
nal alkalmazhatd, ahol nemzetkozi
egyetértés van arrol, hogy a valos érté-
ken valo értékelés megfeleld

— a szarmazékos ligyleteket akkor is be
kell mutatni a kiegészitd mellékletben
és az lizleti jelentésben, ha azokat fv-n
vagy nem fv-n értékeltek.

Szarmazékos pénziigyi instrumentum:

Olyan arualapt (tehat a tdrgya maga egy

aru, vagy valamilyen arubdl leképezett

dolog — index, kamatlab stb.) szerz6dés,
amelyet a felek pénzben vagy mas pénz-
igyi instrumentummal teljesitenek.

Nem tartozik ide (a delivery):

— a beszerzés, értékesités vagy sajat
hasznalat céljara kotott vagy megkdotni
kivant (hatarid6s) ligylet,

— amely az aru tényleges leszallitasaval
valosul meg.

A pénziigyi instrumentumokon beliili

kotelezettség csak akkor tartozik a fv-n

valo értékelés ala, ha:

— kereskedési portfolio részét képezi,
vagy

— szarmazékos pénziigyi instrumentum.

Nem alkalmazhat6 a fv:

— alejaratig tartott instrumentumokra,

— a nem értékesitési célu sajat kolcso-
nokre és kovetelésekre,

— aleédny-, k6zos vezetést, tarsult cégben
1évG részesedésekre, amelyeket tarto-
san tartanak,

— a vallalakozas sajat kibocsatasu instru-
mentumaira (ktvény, részvény),

— a specialis (egyedi) pénziigyi instru-
mentumokra (amelyek kiilon feltétele-
ken alapulnak).

Fedezeti iigyletek:

Ha a tagallam megengedi, akkor a fv-n ér-

tékelt fedezeti iigyletek alapiigyletének

értékelése is sajatos modon torténhet (—
igazodva a fedezeti ligylethez, az is érté-
kelhet6 fv-n)

A valés érték meghatarozasa:

a) piaci érték
— a jegyzett ar, ha elismert (meg-

bizhatd) piaca van az instrumen-
tumnak,

— a két fél szabad megallapodasa sze-
rinti ar,

— ahelyettesitési érték (6sszetevokbol,
vagy hasonl6 instrumentumok alap-
jan meghatéarozott érték);

b) altalanos értékelési eljarasokkal meg-
hatarozott, a piaci arat megkozelitd
értek — jelenérték szamitas (diszkon-
talt hozamokbol)

Ha ezek nem meghatarozhatok, akkor

marad a beszerzési érték.

Ertékelési kiilonbozet:

— alapvet6 szabaly szerint az eredmény-
be (a tovabbiakban: EK) keriil,

— de lehet a sajat t6kén (a tovabbiakban:
st) beliili ,,valos értékelés tartaléka-
ban” is
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ha fedezeti iigylet, amelynek alap-
tigyletéhez kapcsolodo eredmény is
a st-be keriil kozvetleniil,
= ha kiilf6ldi vallalkozasban 1év6 net-
to befektetés monetaris tételének at-
szamitasi kiilonbozete (pl. devizaar-
folyam-kiilonbozet),
= ha a tagdllam a szdrmazékos tigylet-
tol eltérd instrumentumra engedé-
lyezi vagy kotelezGvé teszi az atér-
tékelési kiillonbozet st-be valo elsza-
molasat (Szarmazékos ligyletnél ti-
los a st-be tenni!)
— visszaértékelés:
+ eredménnyel szemben (EK) vagy
+ st-vel szemben (valds értékelés tar-
talékaval szemben).

Kiegészité mellékletben be kell mutatni:
1. Ha a pénziigyi instrumentumok valos
érteken értékeltek:

a) szamitott piaci érték esetén (jelenér-
ték) az értékelési eljarasnal alkalma-
zott feltételeket (pl. diszkont ténye-
70, varhato osztalék novekedési rata
stb.),

b) valos értékelési kiillonbozetet, és
hogy annak 6sszege az eredménybe
vagy a st-be keriilt, valamint a pénz-
ligyl instrumentumok csoportjait és
valos értékét,

¢) szarmazékos ligyletek csoportjait,
nagysagat (szerzodés szerinti érté-
ken), lejarati idejét, valamint a cash-
flow-ra és az eredményre varhatd
hatasat,

d) valos értékelés tartalékanak targyévi
valtozasat.

2. Ha nem alkalmazott a valds értéken
torténd értékelés

a) a szarmazékos ligyletek csoporton-
kénti
— valos értékét (ha megallapithato),
— nagysagat (szerz6dés szerinti ér-

téken), lejarati idejét, valamint
varhat6 hatasat a cash-flow-ra és
az eredményre;

b)a valos értéket meghaladdé konyv
szerinti (bekertilési) értéken érté-
kelt befektetett pénziigyi eszkozok
esetén
— azok konyv szerinti értékét és va-

10s értékét,
— annak indoklasat, hogy miért nem
értékeltek le.

Kisebb vallalkozasnal egyszeriibb a Kki-

egészité melléklet! (Itt nem részletezett.)

Uzleti jelentésben be kell mutatni:

— apénziigyi instrumentumok vallalkoza-
son beliili hasznositasat (fedezeti, nem
fedezeti, egyéb), ha az jelentds a vagyo-
ni, pénziigyi, jovedelmi helyzetre,

— a kockazatkezelési politikat és a fede-
zeti tigylet politikat,

— az ar-, hitel-, kamat-, likviditas-, és
cash-flow kockazati kitettséget.

Konszolidalt beszamoloban:

— a valos értéken valo értékelés szaba-
lya ugyanaz, mint az egyedi beszamo-
16ban,

— a kiegészit6 melléklet és az tlizleti je-
lentés tartalmanak béviilésére vonatko-
z0s szabaly ugyanaz, mint az egyedi
beszamoloban.

Pénziigyi intézményeknek nem kell

alkalmazni a szdmvitelre vonatkozo

europai uniés iranyelvbdél:

(ha az eszkozoket altalanosan, illetve

a kotelezettségeket a valos értéken érté-

kelték)
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— a befektetett eszkozoknek mindsiild,

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra
a beszerzési értéken torténd értékelés
elvét,

a beszerzési értéken kimutatott forgata-
si célu értékpapirok piaci értékének a
kiegészit6 mellékletben valo bemutata-
sara vonatkozo szabalyt,

a devizaeszkozok és devizakotelezett-
ségek eldirt arfolyamon valo értékelé-
sére és az eredménybe valod beallitasa-
ra vonatkozo6 szabalyt.

AZ TAS 39 OSSZEFOGLALASA

HITELINTEZETI SZEMLE

a lizinggel kapcsolatos kovetelések

és kotelezettségek,

= a munkavallalokkal szembeni kove-
telések ¢s kotelezettségek,

= a biztositasi szerzédésekbdl adodo
kovetelések és kotelezettségek,

= a sajat kibocsatasu részesedések,

= a pénziigyi garanciak, akkreditivek,
kivéve az ar, a kamat, a hitelképes-
ség, a devizaarfolyam stb. valtoza-
sanak fedezetére szolgalod pénziigyi
garanciakat,

= a cégegyesiilésekre vonatkozo felté-
teles kotelezettségek,

= a foldrajzi, illetve a fizikai tényez6k

Pénziigyi instrumentum fogalma: valtozasahoz kapcsolodd fizetési

Olyan szerz6déses megallapodas, amely- kotelezettségek,
nek eredménye egyik félnél pénziigyi esz- = a delivery ligyletek.
koz, a masiknal kotelezettség vagy sajat  — Minden pénziigyi instrumentumot fel
tékeinstrumentum. kell venni a mérlegbe (a szarmazékost
Lehet: pénziigyi eszkoz: is) bekeriilési értéken.
= készpénz, A Dbiztositékot is fel kell venni a mér-

= szerzGdéses jog (kovetelés) kész-
pénz vagy mas pénziigyi eszkoz at-
vételére,

= szerzGdéses jog pénziigyi instru-
mentumok potencialisan kedvezd
cseréjére,

= mas vallalkozas t6kéjét megtestesitd
instrumentum,
pénziigyi kotelezettség:

= szerz6déses kotelezettség pénziigyi
eszkozok atadasara,

= szerzGdéses kotelezettség pénziigyi
instrumentumok potencialisan ked-
vezOtlen cseréjére.

Nem tartozik az IAS 39 hatilya ala:

= a tartos részesedés leanyvallalatban,
kozos vezetésti vallalkozasban, tar-
sult vallalkozasban,

legbe a kotelezettségekkel szemben,

majd piaci értéken kell értékelni.

Ugylet konyvelése a kotés napjan vagy

a szerz6dés szerinti teljesitésének

napjan — két id6pont kozti kiilonbozet

a bekertilési érték része.

Az tligylet bonyolitasi koltségei — a

bekertilési értékbe kertilnek.

Az allomanyba vétel utan a valds ér-

tékre at kell értékelni.

Nem lehet a valos értékre atértékelni

= azokat az instrumentumokat, ame-
lyeket a torlesztéssel csokkentett
bekeriilési értéken kell tartani,

= nem értékesitési céli sajat kol-
csonkovetelést, egyéb kovetelést,
kotelezettséget,
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= fix lejaratu, rogzitett pénzaramlast ho-
70 befektetéseket, hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapirokat, visszavasaro-
land6 els6bbségi részvényeket, ame-
lyeket a vallalkozas a lejaratig tart,
= az olyan pénzligyi instrumentumo-
kat, amelyek valos értékét nem le-
het megallapitani (altaldban nem
tézsdén jegyzett részesedések és
ezekre vonatkozo hataridds, opcios
tigyletek).
Amit bekeriilési értéken kell tartani azt
csak a torlesztés vagy az értékvesztés
csokkentheti, fel nem értékelhetd csak
vissza a bekeriilési értékig.
A bekeriilési értéken tartottakbol valo
eseti értékesités kils6 okok miatt, nem
teszi kereskedési céli portfoliova az
eszkozt.
Ha a bekeriilési értéken tartott eszko-
zoket at kellett mindsiteni kereskedési
(forgatasi) céluva, mert jelentds Ossze-
get adtak el belGle, a maradék 2 év
mulva mindsithetd vissza befektetési
céluva.
Ha kereskedési célu eszkdz atmindsi-
tésre keriil befektetési céluva, akkor az
atmindsités id6pontjanak piaci értéke
lesz az eszkoz 1] beszerzési értéke és
az addigi értékelési kiilonbozetet érték-
vesztésként folyamatosan kell leirni
feltéve, hogy az instrumentum rogzitett
lejaratt. Ha nem rogzitett lejaratt az
eszkoz, akkor a korabbi értékelési kii-
16nbozete (amely az eredménnyel vagy
a sajat tékével szemben keriilt elsza-
molasra) a sajat tékében marad az érté-
kesitésig, azaz nem lehet leirni.
A nem szarmazékos pénziigyi kotele-
zettségek dontd része a bekeriilési ér-

ték torlesztésekkel csokkentett Gssze-
gén mutatando ki.

A szarmazékos tligyletek miatti kovete-
1és és kotelezettség mindig fv-n értéke-
lendS (nem tartozik ide a ,delivery”,
azaz leszallitasi tigylet)

A valés értékelés kiilonbozetének el-
szamolasa instrumentumonként kii-
16n-kiilon, de azok teljes korére a val-
lalkozas dontése szerint torténik:

= targyévi eredményben (EK) az érté-

kesitési céli instrumentumok és a

szarmazékos tigyletek esetén;

= St-ben (értékelési tartalék)

* a nem értékesitési célu instru-
mentumokra vonatkozoan, ame-
lyek fv-n vannak értékelve;

* itt a lejaratkor az eredmény az liz-
leti eredménybe keriil, a tartalék
pedig megsziinik.

Ha a pénziigyi instrumentum atértéke-
lési kiilonbozetét eredetileg a sajat to-
kébe tennénk, de az veszteség jellegt,
akkor azt csak a targyévi eredmény ter-
hére lehet elszamolni.
A pénziigyi instrumentum és az arra
vonatkozé ligylet akkor szamolhato el,
ha felette ellendrzési joga van a vallal-
kozasnak, amely abban nyilvanul meg,
hogy
= joga van eladni vagy lekétni az inst-
rumentumot);
= akitdl atvette (az atadd), az nem ve-
heti vissza az instrumentumot.
Kotelezettség akkor vezethetd ki, ha
torlesztették vagy jogszabaly, illetve a
hitelezével valé megallapodés alapjan
az ados mentesiil a visszafizetés alol.
Fedezeti tigylet
—csak szarmazékos
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kivétel: a deviza fedezeti ligylet,
amely lehet azonnali tigylet is;
—csak mikro fedezeti lehet; makro
fedezeti tigylet nem lehet, de egy fe-
dezeti iigylet tobb alapiigylet nettd
eredményét, illetve Osszetett alap-
igylet nett6 eredményét is fedezheti
(kivételesen).
Ha egy delivery iigyletet egy szadrma-
zékos tgylet fedez, akkor a fedezeti
iigylet eredménye az alapiigyletbdl
szarmazé eszkoz vagy kotelezettség ér-
tékét modositja. (Tehat a szarmazékos
fedezeti ligylet eredménye delivery
alapiigyletnél eszkozértéket modosit,
szarmazékos alapligyletnél eredményt
érint.)
Az IAS 39 modositja az IAS 32 kozzé-
tételi elGirasait.
Az TAS 39 2001. januar 1-jét6l hatalyos
az [AS-t alkalmaz6 orszagokra (ame-
lyek alapvet6en nem EU-tagallamok)
Az IAS 39 bevezetésekor a mérlegen
kiviili instrumentumok mérlegbe valod
felvétele, illetve a valos értékre valo at-
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értékelés kiilonbozete az eredmény-
tartalékkal szemben valosul meg.

A fedezeti tigylet harom tipusa:

1. valos érték hedge:

— az instrumentum értékvaltozasat
fedezi,

— eredménye az EK-ba

— az alapiigylet eredmény elszdmo-
lasa igazithato a fedezeti iigylethez

— arkockazat fedezetére szolgal;

2. cash-flow-hedge:

— a cash-flow jov6beni valtozasat
fedezi (pl. valtoz6 kamatozasu hi-
tel esetén)

— eredmény hatasa a zarasig a st-ben
van, utana az eredménybe keriil;

3. kiilfoldi befektetések netto értéke
valtozasanak fedezete (devizaarfo-
lyam-valtozas miatti arfolyam kii-
16nbozet fedezetére)

— az eredmény hatdsa a st-ben je-
lentkezik.

Az értékelés szempontjabol eszkozok

¢és kotelezettségek kategorizalasa a ko-
vetkezd:

Eszkoz

Fv-n értékelt
kereskedési célu
tranzakcios célu
szarmazékos

\

Fv-ja meghatarozhat6

Beszerzési értéken értékelt
nem kereskedési céli
— sajat kovetelés
— Dbefektetett eszkoz-értékpapir
nem tranzakcios céli
lejaratig tartott (befektetett eszkdz-értékpapir)
delivery, azaz 1eszéilitési igylet

Fv-ja nem megéllapithato

torlesztéssel csokkentett dsszegben kimu-
tatando

értékvesztés és visszairas lehet utanuk
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Kotelezettség

Fv-n értékelt

= kereskedési célu

tranzakcios célu
szarmazékos

Bekeriilési érteken — torlesztéssel
csokkentve — értekelt
= nem kereskedési céla
nem tranzakcios célu
= delivery, azaz leszallitasi tigylet

a legtobb nem szarmazékos ide tartozik
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AZ ISMERTETETT NEMZETKOZI
SZABALYOK HAZAI ADAPTALASAVAL
OSSZEFUGGESBEN MEGHATAROZHATO
FELADATOK, RENDEZENDO KERDESEK,
TECHNIKAI LEBONYOLITASSAL
KAPCSOLATOS ELKEPZELESEK

. El kell donteni, hogy az egyedi éves

beszamolora és/vagy a konszolidaltra
fogjuk a valos értéken torténd értékelé-
si szabalyokat alkalmazni.

. Meg kell hatdrozni a valds értéken tor-

téng értékelés ala esG eszkdzok és ko-
telezettségek korét.

. Megfontoland6, hogy a forgatasi és a

befektetési célu pénziigyi instrumentu-
mokon kiviil egy harmadik kategoriat
is bevezessiink ¢és definialjunk, amely
az értékesithetd” vagy ,tranzakcids
céla” megjeldlést viselné.

. Tisztazni kell, hogy az értékelés mi-

lyen gyakorisagli legyen normal vallal-
kozasi korben és a pénziigyi intézmé-
nyek esetében. (Az iranyelv alapvetden
a bekeriilést kovetd azonnali atértéke-
lésrdl szol, amelyet egyéb utalas hia-
nyaban értelemszertien normal szektor-
ban csak az iizleti év fordulonapjaval
kellene ujabb értékeléssel modositani.)

. Meg kell hatarozni, hogy a szarmazékos

igyleteket a mérlegbe, azaz a mérleg
szamlékra hogyan vegyiik fel, év koz-

ben, vagy csak év végén foglalkozzunk
vele. Véleményem szerint a szarmazé-
kos tigyletek értékét az értékelés pilla-
natdban varhatdo eredménye hatarozza
meg, azaz, mekkora eredményt realizal-
nank, ha az adott napon az {igyletet le-
zarnank, illetve milyen értéken tudnank

ezt a pozicidt tovabbértékesiteni.

* Technikailag a befektetési alapokra
jelenleg hatalyos szabalyozast lehet-
ne példaként venni, azaz amilyen ér-
téken id6belileg elhatarolnank a var-
haté nyereséget vagy veszteséget,
(illetve céltartalékot képeznénk) a

ma hatalyos szabalyok szerint,

azt

az értéket egy az eszkdzok kozott
megnyitott értékelési kiilonbozet

szamlara kellene elszamolni
eredménnyel szemben.

az

* A szarmazékos tigyleteket a 0. Nyil-
vantartasi szamlak szamlaosztalyban
tovabbra is ki kellene mutatni kotési

arfolyamon az ligylet zarasaig.

* A kotés napjan az tigylet bekeriilési
értékét az értékelési kiilonbozet
szamlara kellene elszdmolni — a
pénzeszkozokkel, illetve kotelezett-
ségekkel szemben —, amely bekerii-
lési érték itt nem a kotési arfolyam
lenne, hanem a kotéssel Osszeflig-
gésben felmeriilt bonyolitasi koltsé-
gek, ha van ilyen (pl. bizomanyi



64

HITELINTEZETI SZEMLE

dij). Kozvetlenill a kotést kovetden
az ligyletet piaci értéken kellene ér-
tékelni, de valoszintleg ekkor az ér-
téke még nagyon kicsi, vagy nincs
is. Az értékvaltozast a bekertilési ér-
tékhez képest az értékelési kiilonbo-
zet szamlan az eredménnyel szem-
ben kellene elszdmolni. Tehat példa-
ul, ha a bekertilési érték a bizomanyi
dij, akkor mivel a kovetkez6 napi
értékelésnél, az nem része a piaci
arnak és az tligyletnek piaci értéke
lehet, hogy még nincs is, igy az ér-
kelési kiilonbozet eredménnyel
szemben elszamolt csokkentését
kell végrehajtani (amely tartalmat
tekintve azt jelenti, hogy a bizoma-
nyi dij nem koltségként kertilt elsza-
molasra, hanem egy quazi érték-
vesztés-tipusu tételben a rafordita-
sokkal szemben). Az id6 el6rehalad-
taval az lgylet piaci értéke is nd
vagy csokken az alapul szolgalo
instrumentumok hozamtartalma mi-
att, igy a kovetkezd értékelésnél az
elszamolhat6 az értékelési kiillonbo-
zet szamlan az eredménnyel szem-
ben. Az ligylet zardsakor az értéke-
lési kiilonbozet kivezetésre keriil az
eredménnyel szemben (az idGbeli
elhatarolasok feloldasahoz, vagy a
céltartalék felhasznalashoz hasonlo-
an) és egyidejlileg elszdmolasra ke-
riil a ténylegesen realizalt eredmény.
Megfontolando, hogy az opcios dijat
is ugy kezeljiik, mint kezdeti beke-
riilési értéket.

A t6zsdei ligyleteknél a letétek befi-
zetett Osszege nem képezi a bekerii-
1¢ési érték részét, azt a jelenlegi sza-

balyok szerint kellene tovabbra is
kovetelésként vagy kotelezettség-
ként kezelni, és mellette az arkiilon-
bozet nagysagrendjében értékelési
kiilonbozet keriilne elszamolasra az
eredménnyel szemben. Ez természe-
tesen alapvetGen az elszamolasi
igyletekre vonatkozna, a delivery-re
nem, azaz a leszallitasi ligyleteknél
nem lehetne az értékelési kiilonbo-
zet szamlat funkcionaltatni.

A fedezeti és a nem fedezeti tligy-
letek megkiilonboztetett elszamola-
sa megszlinne, mindegyik iigylet a
piaci aron lesz értékelve, igy felesle-
gessé valik az id6beli elhatarolas és
a céltartalékolas. De lehetévé valna
a makro szint(l fedezettség biztosita-
sa adott id6pontra vonatkoztatva.
Deviza-swapoknal megfontoland6 a
jelenlegi elszamolasi rendszer fenn-
tartdsa, azaz meg lehetne engedni,
hogy a swapokat a vallalkozas sajat
dontésétdl fiiggden Osszetett ligylet-
ként kezelje, vagy kiilon iigyletré-
szekként. Ha Osszetett iigyletként
kezeli, akkor a swap piaci értéke a
spot és a hatarid6s arfolyam kiilon-
bozete lenne, ahogy ma is és ezt sza-
molna el értékelési killonbozetbe az
eredménnyel szemben, de mivel a
szarmazekos tligyletrészek is atérté-
kelésre keriilnek, itt a swaphoz kap-
csolodo ligyleteknél (devizabetét,
hitel, konverzi6) mint alapiigyletek-
nél kellene egyidejlileg megtiltani
az atértékelést a lejarati id6 alatt.
Azaz el6allna az az eset, hogy az
alapiigyleteket igazitjuk a fedezeti
iigylethez.
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6. Tisztazni kell, hogy milyen nyitd ren-

dezd tételeket kell alkalmazni a valds
értéken torténd értékelés szabalyanak
bevezetésekor, azaz az iranyelvben
rogzitett &tmeneti szabalyokat, hogyan
hajtjuk végre. Ez azt jelenti, hogy
2004. januar 1-jével (elvi bevezetési a
hatarid6) az eredménytartalékkal
szemben kell felvenni a 2003. decem-
ber 31-én le nem zart szarmazékos
igyletek értékelési kiilonbozetét (flig-
getlentl attol, hogy fedezeti vagy nem
fedezeti €s hogy nyereség-, vagy vesz-
teségjellegli annak értéke), egyidejiileg
az id6beli elhatarolasban 1évé varhato
eredményeket és a nem fedezeti iigyle-
tek varhato vesztesége miatti céltarta-
1ékot fel kell oldani a bevételekkel, il-
letve a raforditasokkal szemben, bar
célszerl lenne, ha ezt is az eredmény-
tartalékkal szemben szdmolnank el. Az
eredménytartalék valtozasa megmutat-
na mekkora lett volna az eredmény, ha
mar 2003. év mérleg forduldénapjan igy
értékeltiink volna.

Természetesen a forgatasi célu, illetve
az atértékelési korbe tartozd értékpa-
piroknal az értékvesztés €s visszairas
szabalya megsziinik, helyébe 1ép az ér-
tékelési kiilonbozet, amely a beszerzé-
si érték folotti piaci értékelést is bizto-
sitja majd az eredménnyel szemben.
fgy ezeknél is, illetve a rendezd ét-
sorolasok miatt (ha a hivatkozott koz-
tes kategoria is bevezetésre keriil)
sziikségszerl lesz nyitd rendezo tétel-
ben az értékelési kiilonbozetbe atvezet-
ni az értékvesztések Osszegét — ered-
ményszamlak kozbeiktatasaval vagy
anélkiil — egyidejlileg megfontolando,

hogy 2004. januar 1-jével az ered-
ménytartalékkal szemben engedjiik-e
felértékelni azokat az értékpapirokat,
amelyeket a beszerzési érték folé le-
hetett volna mar korabban értékelni,
magas piaci értéke miatt. Azt is
egyértelmdsiteni kell, hogy az értéke-
Iési kiilonbozet az értékpapiroknal
tisztitottan vagy a hozamtartalommal
egyiittesen értendd.

. Adohatosagi szempontbol fontos el-

dontési kérdés, hogy az attérés miatti
eredménytartalék ndvekedést (elvileg
csak ilyen iranyu lehet) megadoztat-
jak-e.

. Egyértelmiisiteni kellene, hogy a pia-

ci érték (pl. jelenérték, helyettesitési
érték stb.) meghatarozasa a vallalko-
zas feladata, amelyet a szamviteli po-
litikdban rogzit. A kiegészité mellék-
letben kell bemutatni, hogy a vallal-
kozas milyen feltételezéseket vett ala-
pul a szamitott piaci érték meghataro-
zaséhoz.

. Tisztazni kell, hogy melyek azok a

banki pénziigyi instrumentumok,
amelyekre nem szabad a valos érté-
ken torténd értékelés szabalyait alkal-
mazni.

10. A hazai szabalyozasban a biztositéko-

11.

kat nem fogjuk felvenni a mérlegbe,
mert ezt a hatalyos EU irdnyelv
[86/635/EGK] tiltja, ezt csak az IAS
39. teszi lehet6vé.

Az sem valdszinl, hogy a hazai sza-
balyozasban a kiilfoldi befektetések
monetaris értékelési kiilonbozetét a
sajat t6kével szemben szamolnank el
a jov6ben, mert a devizaarfolyam-val-
tozasok hatdsat egységesen az ered-
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12.

13.

14.
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ményben szamoltuk el eddig is és a
deviza poziciok fedezését ez az elsza-
molas zavarna.

A vasarolt kovetelések értékelésére
alkalmazhato lesz a valos értéken tor-
ténd értékelés, ennek szabalyait ala-
posan ki kell dolgozni.

A feliigyeletnek sziikségszert lesz
mérlegelnie, hogy a prudencialis adat-
szolgaltatasban mennyire veszi figye-
lembe a kereskedési és tranzakcios cé-
It portfolio, valamint a szarmazékos
tigyletek valos értéken torténd értéke-
1ését, vagy marad az dvatos értékelésen
alapulo értékek bemutatasa mellett.

A valods értéken torténd értékelésrol
sz0l6 iranyelv és az IAS 39 sem ren-

15.

delkezik a konyvvezetésrdl technika-
ilag, de a bruttd elszamolas szabalya
tovabbra is fennmarad, azaz nem le-
het tobb ligylet (ligyletlancolat) ered-
ményét egy nettd Osszegben elsza-
molni.

Megfontolandé azonban — a hitelin-
tézetek korabbi felvetései alapjan —,
hogy a helyi ado tekintetében a pénz-
tigyi miiveletek nett6 eredménye sza-
mitson be az add-alapba, amennyi-
ben ez egyezik a nemzetkozi gyakor-
lattal (de a mikro fedezeti parban
1év6 ligyletek eredménye mindenfé-
leképpen netté modon, azaz nulla ér-
téken keriiljon figyelembevételre az
adoalapban).



